ECONOMIA

Mercado ja duvida que o Fed corte juros este ano.
Yields dos Treasuries com forte subida. Délar aprecia.

A evolucdo dos precos no consumidor nos EUA voltou a ser
mais desfavoravel que o esperado em Marco, o que conduziu na
sessdo de ontem a um acentuado movimento de subida das
yields da divida publica norte-americana. Vindo juntar-se a
evolugado robusta do mercado de trabalho, estes dados levaram
também a uma evidente redugédo das expectativas de descida dos
juros de referéncia nos proximos meses. O mercado antecipa
agora, na totalidade, apenas uma descida da taxa fed funds até
Novembro, e atribui uma probabilidade de cerca de 50% a uma
2% descida até ao final do ano. A manha desta 5?2 feira esta a ser
caracterizada por relativa estabilidade dos mercados de divida
publica e accionistas, devendo a sesséo ficar marcada pela reunido
de politica monetaria do BCE. As yields dos Treasuries a 2 e a 10
anos situam-se em 4.97% e 4.56%, enquanto as taxas da divida
alema sado de 2.98% e 2.46% para os mesmos prazos, continuando a
subir, embora de forma ligeira. O ddélar apreciou face a generalidade
das divisas, com a cotacdo EUR/USD a recuar para 1.074. O
petréleo avanca, com o barril de Brent a aproximar-se de USD 91,
depois de os EUA terem alertado para ataques iminentes pelo Irdo a
objectivos militares ou governamentais de Israel.

Inflagdo dos EUA subiu para 3.5% YoY, mais que o esperado.

Nos EUA, a inflagdo homoéloga subiu, em Marco, de 3.2% para
3.5%, aumentando ligeiramente mais que o esperado, tendo a
medida core (que exclui energia e alimentagdo n&o-processada)
mantido uma variagdo homéloga de 3.8%. Os pregos mantiveram um
crescimento mensal de 0.4% em Margo, contrastando com a
expectativa de uma ligeira moderagédo. Trata-se de uma evolugao
mais desfavoravel que o esperado (o que ocorre pelo 3° més
consecutivo), sendo de destacar a aceleracdo dos precos dos
servigos, em particular na sua componente core, o que anulou a
evolugéo benigna dos pregos dos bens. Neste contexto, os salarios
sofreram uma desaceleragdo em termos reais em Margo. Esta
evolugdo levanta duvidas acerca da trajectéria descendente da
inflagdo a prazo, podendo também ter implicagbes a nivel politico,
pela erosao do apoio a Biden a que podera conduzir.

BCE devera sinalizar corte dos juros em Junho.

Tendo em atengéo todas as intervengdes recentes dos responsaveis
da instituicdo, o BCE podera sinalizar hoje uma primeira descida
dos juros de referéncia na reuniao de 6 de Junho, num contexto
de descida da inflagdo em linha com o esperado e de desaceleragao
dos salarios. A subida da inflagdo nos EUA aumentou, contudo, a
incerteza também em torno da actuacao do BCE, com o mercado
a antecipar, agora, menos de 75 bps de cortes até ao final do ano.
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ACGOES Valor Var.Diaria Var.YTD
Dow Jones 38 462 -1.1% 2.0%
S&P 500 5161 -0.9% 8.2%
Nasdaq 16 170 -0.8% 7.7%
Euro Stoxx 600 507 0.2% 5.8%
PSI 6280 0.1% -1.8%
IBEX 35 10775 -0.4% 6.7%
DAX 18 097 0.1% 8.0%
CAC 40 8 045 0.0% 6.7%
FTSE 100 7961 0.3% 2.9%
Nikkei 225 39443 -0.4% 17.9%
Bovespa 128 054 -1.4% -4.6%
Hang Seng 17 093 -0.3% 0.3%
Shanghai Composite 3034 0.2% 2.0%
MSCI World (Euros) 321 0.0% 9.5%
DIVIDA PUBLICA Alemanha EUA  Portugal
2 anos 297% 4.97% 2.90%
5 anos 2.46% 4.60% 2.71%
10 anos 2.44% 4.54% 3.10%
30 anos 2.56% 4.62% 3.51%
Variagdo Didria

2 anos 8 p.b. 23 p.b. 9p.b.
5 anos 8 p.b. 23 p.b. 6 p.b.
10 anos 6 p.b. 18 p.b. 6 p.b.
30 anos 4pb. 13 p.b. 4 p.b.
SWAPS Europa EUA R Unido
2 anos 3.263% 4.886% 4.458%
5 anos 2.811% 4.369% 3.932%
10 anos 2.710% 4.182% 3.815%
30 anos 2.425% 3.892% 3.862%
MONETARIO Euribor SOFR USD Sonia GBP
m 3.837% 5.319% 5.201%
3m 3.916% 5.299% 5.159%
6m 3.868% 5.231% 5.061%
12m 3.695% 5.062% 4.862%
CAMBIOS SPOT Var.Diaria Var.YTD
EUR/USD 1.074 -1.1% -3.0%
EUR /GBP 0.857 0.0% -1.2%
EUR/CHF 0.981 0.1% 5.7%
GBP /USD 1.253 -1.1% -1.8%
uUsD /JPY 152.940 0.8% 8.6%
USD/CNY 7.234 0.0% 1.9%
EUR/AUD 1.650 0.6% 1.9%
EUR /NOK 11.644 0.4% 4.0%
EUR /SEK 11.514 0.4% 3.7%
USD /BRL 5.066 -0.2% 4.4%
EUR/CNY 7.767 -1.1% -1.2%
EUR/USD

Suportes 1.0724 1.0700 1.0656
Resisténcias 1.0775 1.0802 1.0876

Nota: Valores de fecho da sessao anterior, excepto Nikkei 225, Hang Seng e Shanghai
Composite (fecho da sesséo de hoje).
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EURO STOXX 600 Valor Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor Var.Diaria Var.YTD
Banking 194 0.9% 15.1% Info Technology 3749 -0.7% 10.4%
Chemicals 1340 0.3% 3.4% Health Care 1652 -1.1% 3.9%
Healthcare 1111 0.2% 4.7% Financials 680 -1.5% 8.6%
Retail 427 0.1% 6.0% Communications 291 -0.2% 18.2%
Telecoms 197 0.0% 0.0% Consumer Discretionary 1458 -1.2% 2.8%
Qil & Gas 383 0.6% 7.6% Industry 1051 -0.8% 8.9%
Utilities 358 -1.2% 8.7% Consumer Staples 792 -0.3% 3.9%
Info Technology 854 0.4% 12.3% Energy 748 0.4% 16.9%
Insurance 370 0.2% 6.8% Utilities 329 -1.7% 2.3%
Industrial Goods &Services 845 0.2% 9.2% Real Estate 236 -4.1% -6.2%
Autos 730 -0.1% 16.2% Materials 577 -1.5% 6.9%
PSI Valor Var.Diaria  Var.YTD VOLATILIDADE SPOT Var.Diiria  Var.YTD
Altri 5.10 -0.6% 10.8% VIX 158 55% 26.9%
BCP 0.31 1.5% 13.3% VSTOXX 159 -2.4% 17.2%
Corticeira Amorim 9.81 0.4% 7.3%
0, 0,
EI-:I)—TD ggg _(1);02 -iggf’z CREDITO SPOT Var.Diaria Var.YTD
EDP Renovaveis 12.43 06%  -32.9% ITRAXX
Galp Energia 16.20 2.0% 21.4% Main S5pb. 1p.b. -6 p.b.
Crossover 307 p.b. 4 p.b. -2 p.b.
Greenvolt 8.30 0.0% 1.5% Sénior 63 p.b. 0pb. 7pb.
Ibersol 6.96 0.9% 4.2% Subordinadas 113 p.b. 0pb. 3pb.
Jerénimo Martins 18.27 -0.2% -20.7%
i o, 0,
'\N"anagi’t’fr" ;‘:g; :8:3 ; 13:3 ; COMMODITIES SPOT Var.Diéria  Var.YTD
NOS 3.60 -0.8% 12.3% Wl 86.21 11% 20.3%
REN 218 -0.9% 6.2% Brent 9048 1:2% 17.4%
Semapa 14.94 0.9% 11.5% g‘f‘s Ea:“ra: EEUA) ) 2;'?2 g-g:ﬁ‘ 'fg"z‘:f’
0 0 as Natural (Europa . -0.9% -16.2%
Sonae SGPS 0.90 -0.1% -0.9% ouro 2337 31 0.3% 13.3%
CDS 5Y SPOT Var.Diaria Var.YTD Cobre 9417.50 0.1% 10.0%
EUA 40 p.b. 1p.b. 15p.b. Aluminio 2 460.00 0.0% 3.2%
Alemanha 9p.b. 0p.b. -7pb. indice CRB Metals 1061.42 1.2% 2.8%
Espanha 38 p.b. 0p.b. 3p.b. Milho 44575 0.7% -9.8%
Franca 24 p.b. -1p.b. 0p.b. Trigo 573.50 0.3% -11.2%
Irlanda 21 p.b. -1 p.b. -3 p.b. Soja 1178.00 -0.8% -10.3%
Italia 65 p.b. 0p.b. -27 p.b. Café 211.85 1.1% 13.7%
Portugal 38 p.b. 0p.b. 6 p.b. Cacau 9594.00 1.2% 133.4%
Brasil 145 p.b. 2p.b. 12 p.b. indice CRB Food 539.70 1.1% 15.9%

Fonte: Bloomberg.
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Nota: Valores de fecho da sess&o anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variagdes em %.
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Agenda da Semana - Principais eventos e indicadores

Regiao Data Periodo Estimado Actual Anterior

Abr. 10 IPC — mensal / homologa (%) Mar. 0.3/3.4 0.4/35 0.4/3.2
Abr. 10 IPC core — mensal / homéloga (%) Mar. 0.3/3.7 0.4/3.8 0.4/3.8
Abr. 10 Fed divulga minutas da ultima reuniao de politica monetaria Mar. 20

EUA Abr. 11 IPP — mensal / homéloga (%) Mar. 0.3/22 0.6/1.6
Abr. 11 IPP core — mensal / homéloga (%) Mar. 02/23 0.3/20
Abr. 11 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Abr. 06 215 221
Abr. 12 indice de confianga dos consumidores da Univ. Michigan (pontos) Abr. 78.7 79.4
Abr. 09 BCE apresenta inquérito aos bancos sobre mercado de crédito 2T

Zona Euro
Abr. 11 BCE anuncia taxa da facilidade de depésito (%)* Abr. 11 4.00 4.00
Abr. 08 Produgéo industrial — mensal / homéloga (%) Fev. 0.5/-6.8 21/7-4.9 1.3/-53
Alemanha
Abr. 08 Exportagbes — mensal (%) Fev. -0.5 -2.0 6.3
Portugal Abr. 09 Saldo da balang¢a de bens (EUR milhdes) Fev. - -2356 -1683 (r-)
Abr. 12 PIB — mensal (%) Fev. 0.1 0.2
Reino Unido

Abr. 12 Produgao industrial — mensal / homéloga (%) Fev. 0.0/0.6 -0.2/0.5
Abr. 11 IPP — homéloga (%) Mar. -2.8 -2.8 -2.7
Abr. 11 IPC — homéloga (%) Mar. 0.4 0.1 0.7

China
Abr. 12 Exportagées — homologa (%) Mar. -1.8 5.6
Abr. 12 Importagdes — homologa (%) Mar. 1.0 -8.2

Brasil Abr. 10 Inflagdo IPCA — mensal / homéloga (%) Mar. 0.3/4.0 0.2/3.9 0.8/4.5

Indicadores e eventos econdmicos mais recentes

Regiao Data Periodo Estimado Actual Anterior
Abr. 01 Despesas de construgado — mensal (%) Fev. 0.7 -0.3 -0.2
Abr. 01 indice ISM Manufacturing (pontos) Mar. 48.3 50.3 47.8
Abr. 02 Encomendas a industria — mensal (%) Fev. 1.0 1.4 -3.8 (r-)
Abr. 03 indice ISM Servigos (pontos) Mar. 52.8 51.4 52.6
EUA Abr. 04 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Mar. 30 214 221 212 (r+)
Abr. 05 Criagdo de emprego (milhares) Mar. 214 303 270 (r-)
Abr. 05 Taxa de desemprego (% populagdo activa) Mar. 3.8 3.8 3.9
Abr. 05 Remuneragédo média horaria — mensal / homoéloga (%) Mar. 0.3/4.1 0.3/4.1 0.2/43
Abr. 03 IPC — mensal / homéloga (%) Mar. E 09/25 0.8/2.4 06/2.6
Abr. 03 IPC core — homéloga (%) Mar. E 3.0 2.9 3.1
Zona Euro Abr. 03 Taxa de desemprego (% da populagdo activa) Fev. 6.4 6.5 6.5 (r+)
Abr. 04 IPP — mensal / homéloga (%) Fev. -0.7/-8.6 -1.0/-8.3 -0.9/-8.0
Abr. 05 Vendas a retalho — mensal / homdloga (%) Fev. -0.4/-0.8 -0.5/-0.7 0.0/-0.9
Abr. 02 IPC — mensal / homéloga (%) Mar. E 05/22 04/22 04/25
Alemanha
Abr. 05 Encomendas a industria — mensal / homdloga (%) Fev. 0.7/-10.1 0.2/-10.6 -11.4/-6.2
Abr. 01 Vendas a retalho — mensal / homéloga (%) Fev. - 0.7/0.7 -2.9/-0.6 (r-)
Portugal
Abr. 02 Producé&o industrial — mensal / homéloga (%) Fev. - 04/1.0 14/-13
China Abr. 01 indice Caixin PMI Manufacturing (pontos) Mar. 51.0 51.1 50.9
Japao Abr. 01 indice Tankan de confianga empresarial (pontos) 1T 10 11 12

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.

O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informacéo especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatiddes da informagao constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisées de
investimento ou contratagdo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisdes, a luz do seu perfil
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagéo e regulamentacgao aplicavel.
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