ECONOMIA

Trump admite pausa nas tarifas sobre automoéveis.
Accoes do sector automoével com ganhos até 4% na Europa.

Os indices accionistas europeus registavam ganhos esta
manha, apdés uma sessao positiva, ontem, nos EUA, e esta terga-
feira na Asia. Para o sentimento positivo no mercado contribuiu
inicialmente o anuncio, no fim-de-semana, pela Administragdo
Trump, da isengao temporaria de tarifas sobre as importagoes de
um conjunto de produtos de IT, incluindo smartphones e laptops.
Ontem e hoje, o optimismo dos investidores foi também alimentado
por declaragdes do Presidente Trump admitindo a possibilidade de
uma isencdo ou pausa nas tarifas sobre importagdes de
automoveis e de componentes (de 25%, em vigor desde 3 de Abril
no primeiro caso e a partir do inicio de Maio no segundo caso).
Segundo Trump, a ponderagdo desta pausa estaria ligada a
necessidade de dar tempo aos produtores domésticos para
substituirem as importagdes por producdo nos EUA. As empresas
do sector automoével registaram ontem valorizagées em torno de
3%-6% nos EUA, e exibiam esta manha ganhos em torno de
2.5%-4% na Europa.

Yield do Treasury a 10Y caiu 12 bps. Novas tarifas a caminho.

Tal como no caso da suspensédo das tarifas “reciprocas” por 90 dias,
as pausas nas tarifas sobre IT e, potencialmente, sobre automéveis,
parecem reflectir uma cedéncia da Administracdo Trump a pressao
do mercado. Neste sentido, ndo apenas as acgbes mas, também, a
divida e o ddlar exibiram sinais de alivio das preocupacgdes dos
investidores. A yield do Treasury a 10 anos recuou ontem 12 bps
(seguindo estavel esta manha em 4.37%). Em todo o caso,
mantemos a expectativa de que niveis elevados de incerteza e de
imprevisibilidade continuardo a condicionar a conjuntura e os
mercados financeiros. Também ontem, soube-se que estardo ja em
curso, por parte da Administragdo Trump, processos de
investigagao as praticas comerciais nos sectores farmacéutico e
de microprocessadores, que deverdao levar a introdugcao de
tarifas sobre estes bens num futuro préximo.

OPEP cortou previsées de crescimento da procura de petréleo.

O indicador apurado pelo Fed de Nova York revelou uma subida
significativa, em Margo, das expectativas de inflagdo dos
consumidores americanos a 1 ano, de 3.1% para 3.6% (um
maximo desde o 4Q 2023). Ja as expectativas de inflagdo a 3 e 5
anos mantiveram-se relativamente estabilizadas, entre 3% e 2.9%, o
que devera ser visto como um desenvolvimento benigno pelo Fed
(embora possa estar associado a expectativas menos favoraveis
para a actividade). A OPEP cortou as previsées de crescimento
da procura global de petroleo relativas a 2025-2026, passando a
projectar uma expanséao de 1.3 mb/d, ou cerca de 1%, em cada ano.
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ACGOES Valor Var.Diaria Var.YTD
Dow Jones 40 525 0.8% -4.7%
S&P 500 5406 0.8% -8.1%
Nasdaq 16 831 0.6% -12.8%
Euro Stoxx 600 500 2.7% -1.5%
PSI 6 583 1.0% 3.2%
IBEX 35 12610 2.6% 8.8%
DAX 20 955 2.9% 5.3%
CAC 40 7273 2.4% -1.5%
FTSE 100 8134 21% -0.5%
Nikkei 225 34 268 0.8% -14.1%
Bovespa 129 454 1.4% 7.6%
Hang Seng 21447 0.1% 6.9%
Shanghai Composite 3268 0.1% -2.5%
MSCI World (Euros) 316 1.0% -13.7%
DiVIDA PUBLICA Alemanha EUA Portugal
2 anos 1.76% 3.85% 1.83%
5 anos 2.07% 4.01% 2.35%
10 anos 2.51% 4.37% 3.10%
30 anos 2.88% 4.81% 3.81%
Variagdo Didria
2 anos -3 p.b. -11 p.b. -8 p.b.
5 anos -6 p.b. -15 p.b. -10 p.b.
10 anos -6 p.b. -12 p.b. -9 p.b.
30 anos -1p.b. -6 p.b. -7 p.b.
SWAPS Europa EUA R. Unido
2 anos 1.979% 3.646% 3.804%
5 anos 2.215% 3.667% 3.840%
10 anos 2.498% 3.869% 4.126%
30 anos 2.419% 3.949% 4.518%
MONETARIO Euribor SOFR USD Sonia GBP
im 2.304% 4.322% 4.425%
3m 2.279% 4.256% 4.264%
6m 2.244% 4.098% 4.114%
12m 2.167% 3.851% 3.908%
CAMBIOS SPOT  Var.Diaria Var.YTD
EUR/USD 1.135 0.0% 9.6%
EUR / GBP 0.861 -0.9% 4.0%
EUR/CHF 0.925 -0.1% -1.6%
GBP / USD 1.319 0.8% 5.4%
uUsD / JPY 143.060 -0.3% -9.0%
USD / CNY 7.310 0.2% 0.1%
EUR/AUD 1.794 -0.6% 7.2%
EUR/NOK 11.983 -1.1% 1.7%
EUR/ SEK 11.088 -0.1% -3.2%
USD / BRL 5.855 -0.2% -5.2%
EUR/CNY 8.299 0.6% 9.8%
EUR/USD
Suportes 1.1208 1.1144 1.0893
Resisténcias 1.1473 1.1495 1.1555

Nota: Valores de fecho da sesséo anterior, excepto Nikkei 225, Hang Seng e Shanghai
Composite (fecho da sessé&o de hoje).
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EURO STOXX 600 Valor Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor Var.Diaria Var.YTD
Banking 236 3.9% 11.1% Info Technology 3929 0.6% -14.8%
Chemicals 1176 1.9% 1.1% Health Care 1616 1.2% 0.7%
Healthcare 999 2.9% 8.4% Financials 784 1.0% -2.5%
Retail 422 3.2% -3.9% Communications 312 0.3% -8.8%
Telecoms 246 2.8% 7.4% Consumer Discretionary 1518 -0.1% -17.1%
Oil & Gas 310 3.2% -7.4% Industry 1075 1.0% -3.6%
Utilities 413 1.5% 7.9% Consumer Staples 900 1.6% 5.4%
Info Technology 737 2.6% -9.1% Energy 607 0.3% 7.2%
Insurance 452 2.8% 10.3% Utilities 395 1.8% 2.6%
Industrial Goods&Services 873 3.3% -0.9% Real Estate 250 2.2% -2.5%
Autos 486 2.4% -11.9% Materials 515 1.1% -2.8%
PSI Valor Var.Diaria Var.YTD VOLATILIDADE SPOT Var.Diaria Var.YTD
Altri 6.08 0.3% 14.0% VIX 30.9 -17.8% 78.0%
BCP 0.54 3.2% 16.5% VSTOXX 29.1 -26.5% 71.0%
Corticeira Amorim 7.43 0.7% -7.7%
CTT 6.86 3.2% 27.0% CREDITO SPOT Var.Diaria  Var.YTD
EDP 3.08 0.7% -0.3% ITRAXX
EDP Renovaveis 7.38 -1.1% -26.5% Main 73 p.b. -4 p.b. 27 p.b.
Galp Energia 12.73 0.0% -20.2% Crossover 372 p.b. -19 p.b. 19 p.b.
Ibersol 8.76 0.7% 17.1% Sénior 79 p.b. -5p.b. 24 p.b.
Jeronimo Martins 20.34 1.6% 10.2% Subordinadas 141 p.b. -8 p.b. 26 p.b.
Mota Engil 3.35 4.9% 15.1%
Navigator 3.23 -0.4% -10.1%
NOS 4.26 1.9% 27.9% COMMODITIES SPOT Var.Diaria Var.YTD
Semapa 15.40 -0.5% 8.6% Brent 64.88 0.2% -13.1%
Sonae SGPS 103 1.2% 12.79%  Gés Natural (EUA) 3.33 -5.7% 5.3%
Gas Natural (Europa) 34.50 3.1% -29.4%
Ouro 3210.93 -0.8% 22.3%
CDS 5Y SPOT Var.Diaria Var.YTD Cobre 9154.50 1.9% 4.4%
EUA 55 p.b. -1p.b. 22pb. Aluminio 2396.50 1.1% 6.1%
Alemanha 13 p.b. -1p.b. 1p.b. indice CRB Metals 1 068.07 0.9% 3.5%
Espanha 39 p.b. -2p.b. 4p.b. Milho 492.75 -0.9% 5.1%
Franca 41 p.b. -2p.b. 0p.b. Trigo 561.75 -1.5% -1.4%
Irlanda 26 p.b. 0p.b. 11 p.b. Soja 1050.25 -0.3% 1.5%
ltalia 61 p.b. -4 p.b. -16 p.b. Café 353.60 3.5% 14.6%
Portugal 28 p.b. -1 p.b. -3 p.b. Cacau 8 440.00 4.5% -19.0%
Brasil 195 p.b. -10 p.b. -22 p.b. indice CRB Food 512.20 -0.4% -3.2%

Fonte: Bloomberg.
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Nota: Valores de fecho da sess&o anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variagdes em %.
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Agenda da Semana — Principais eventos e indicadores
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Regidao Data Periodo Estimado Actual Anterior
Abr. 15 indice Empire Manufacturing (pontos) Abr. -12.0 -20
Abr. 16 Vendas a retalho — mensal (%) Mar. 1.4 0.2
Abr. 16 Produgéo industrial — mensal (%) Fev. -0.2 0.7
Abr. 16 indice NAHB de sentimento na construgéo (pontos) Abr. 38 39
EUA Apr. 17 Inicio de novas construgdes — mensal (%) Mar. -5.5 11.2
Apr. 17 Licengas de construgdo — mensal (%) Mar. -0.6 -1.0
Apr. 17 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Apr. 12 225 223
Apr. 17 indice Philadelphia Fed (pontos) Apr. 3.0 12,5
Apr. 15 Produgao industrial — mensal / homdloga (%) Fev. 0.2/-0.8 0.0/0.8
Apr. 16 IPC — mensal / homologa (%) Mar. F 0.6/2.2 04/23
Zona Euro Apr. 16 IPC core — homdloga (%) Mar. F 24 2.6
Abr. 17 BCE anuncia taxa da facilidade de depésito (%)* Abr. 17 2.25 2.5
Apr. 15 indice ZEW de expectativas (pontos) Apr. 10.0 51.6
Alemanha
Apr. 17 IPP —mensal / homologa (%) Mar. - -0.2/0.7
Portugal Abr. 17 IPP —mensal / homologa (%) Mar. - 0.3/-0.4
Apr. 16 IPC — mensal / homdloga (%) Mar. 0.4/27 04/28
Reino Unido
Apr. 16 IPC core — homéloga (%) Mar. 3.4 35
Apr. 14 Exportacdes — homoéloga (%) Mar 4.6 12.4 -3.0
Apr. 14 Importagcdes — homéloga (%) Mar -2.1 -4.3 1.5
China Apr. 16 PIB — trimestral / homdloga (%) 1T 1.4/52 1.6/5.4
Apr. 16 Produg&o industrial — homdloga (%) Mar. 5.8 5.9
Apr. 16 Vendas a retalho — homéloga (%) Mar. 4.2 4.0
Apr. 16 Pregos da habitagdo — homéloga (%) Mar. -4.4 -4.8
Apr. 16 Investimento em activos fixos — homdloga YTD (%) Mar. 41 41
Japao Apr. 18 IPC — homéloga (%) Mar. 3.7 3.7
Indicadores e eventos econémicos mais recentes
Regido DEIE] Periodo Estimado Actual Anterior
Abr. 09 Fed publica minutas da ultima reuni@o de politica monetaria Mar. 19
Abr. 10 IPC — mensal / homologa (%) Mar. 0.1/2.6 -0.1/24 02/28
Abr. 10 IPC core — mensal / homéloga (%) Mar. 0.3/3.0 0.1/2.8 0.2/31
EUA Abr. 10 Novos pedidos de subsidio desemprego (milhares) Abr. 05 223 223 219
Abr. 11 IPP — mensal / homologa (%) Mar. 0.2/3.3 -04/27 0.0/3.2
Abr. 11 IPP core — mensal / homdloga (%) Mar. 0.3/3.6 -0.1/3.3 -0.1/3.4
Abr. 11 indice de confianga dos consumidores da Univ. Michigan (pontos) Abr. E 54.0 50.8 57.0
Zona Euro Abr. 07 Vendas a retalho — mensal / homéloga (%) Fev. 05/1.9 0.3/23 0.0/1.8(r+)
Abr. 07 Produgéo industrial — mensal / homdloga (%) Fev. -1.0/-3.6 -1.3/-4.0 20/-1.6
Alemanha
Abr. 07 Exportagdes — mensal (%) Fev. 1.5 1.8 0.0 (r+)
Portugal Abr. 10 IPC — mensal / homéloga (%) Mar. F 1.4/1.9 1.4/1.9 -0.1/24
Abr. 11 PIB — mensal (%) Fev. 0.1 0.5 -0.1
Reino Unido
Abr. 11 Produgéo industrial — mensal / homéloga (%) Fev. 0.1/-23 1.5/0.1 -0.5/-0.5
Abr. 10 IPP — homologa (%) Mar. -2.3 -2.5 -2.2
China
Abr. 10 IPC — homéloga (%) Mar. 0.1 -0.1 -0.7
Brasil Abr. 11 Inflagdo IPCA — mensal / homéloga (%) Mar. 05/55 0.6/55 1.3/5.1

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.

O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informacéo especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatiddes da informagao constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisées de
investimento ou contratagdo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisdes, a luz do seu perfil
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagéo e regulamentacgao aplicavel.
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