ECONOMIA

Délar retoma movimento de queda.
Medidas proteccionistas penalizam o sector tecnolégico.

Os indices accionistas europeus seguiam esta manhd em queda
(perdas em torno de 1.25% no DAX e Euro Stoxx 600). Os anuncios
de suspensbdes temporarias de tarifas pela Administragdo Trump
geraram algum alivio nos mercados. Contudo, mantém-se um quadro
de elevada incerteza e de imprevisibilidade. Ontem, o Governo da
China deu instrugées as companhias aéreas do pais para nao
receberem novos fornecimentos da Boeing, e para suspenderem
as aquisicbes de equipamentos e componentes a empresas
aeronauticas dos EUA (as acg¢des da Boeing chegaram a cair 4.6%,
acabando por fechar a sesséo a perder 2.3%). Mais tarde, a Nvidia
informou o mercado que a Administragdo Trump restringiu a
exportagao dos microprocessadores H20 para a China, o que se
devera traduzir numa perda de receita de cerca de USD 5.5 mil
milhées. O sentimento no mercado foi ainda penalizado pela
divulgacdo de um crescimento das encomendas abaixo do
esperado no 1Q’25 por parte da ASML. A empresa holandesa ( a
principal fornecedora de equipamentos de produgdo de
microprocessadores) salientou o ambiente de elevada incerteza
associado aos recentes anuncios sobre tarifas, cujo impacto nao
consegue quantificar. A cotacdo da empresa recuava 6.3% esta
manh&, a mesma perda registada no after-hours trading pela Nvidia.

Forte deterioracdo de expectativas na Alemanha.

Depois de ter aberto processos de investigacéo a praticas comerciais
nos sectores farmacéuticos e dos microprocessadores (um primeiro
passo para a imposi¢éo de tarifas), a Administragdo Trump anunciou
ontem, também, uma avaliagdo das importagdes de minerais criticos,
por motivos de seguranca nacional. Apds uma reunido com o
Secretario do Comércio americano Lutnick, o Comissario da UE para
o Comércio Externo, Maros Sefcovic, mostrou-se convicto de que as
tarifas anunciadas pelos EUA sobre a economia europeia nao
deverao ser retiradas num futuro préximo. Na Alemanha, o
indicador de sentimento econémico ZEW registou uma queda
expressiva em Abril. A componente de expectativas sofreu a maior
deterioragdo desde 2022, reflectindo os receios sobre as tarifas. O
dolar prolonga a recente tendéncia de queda (-0.67% em termos
efectivos). As yields do Treasury e Bund a 10Y recuavam 2 bps.

PIB da China cresce mais que o esperado no 1° trimestre.

O PIB da China cresceu 1.2% QoQ e 5.4% YoY no 1Q, no 2° caso
acima do esperado e mantendo o registo do 1Q. Em Margo, as
vendas a retalho e a produgéo industrial subiram também acima das
expectativas (5.9% e 7.7% YoY, respectivamente). Espera-se,
contudo, uma desaceleracdo da actividade nos proximos trimestres,
em fungéo dos impactos da guerra comercial com os EUA.
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ACGOES Valor Var.Diaria Var.YTD
Dow Jones 40 369 -0.4% -5.1%
S&P 500 5397 -0.2% -8.2%
Nasdaq 16 823 0.0% -12.9%
Euro Stoxx 600 508 1.6% 0.1%
PSI 6 706 1.9% 5.2%
IBEX 35 12 879 2.1% 11.1%
DAX 21254 1.4% 6.8%
CAC 40 7335 0.9% -0.6%
FTSE 100 8249 1.4% 0.9%
Nikkei 225 33920 -1.0% -15.0%
Bovespa 129 245 -0.2% 7.5%
Hang Seng 21099 -1.7% 5.2%
Shanghai Composite 3276 0.3% -2.3%
MSCI World (Euros) 318 0.6% -13.2%
DiVIDA PUBLICA Alemanha EUA Portugal
2 anos 1.77% 3.84% 1.86%
5 anos 2.09% 3.99% 2.38%
10 anos 2.53% 4.33% 3.13%
30 anos 2.92% 4.78% 3.85%
Variagdo Didria
2 anos 1p.b. 0p.b. 2 p.b.
5 anos 2 p.b. -3 p.b. 3 p.b.
10 anos 2p.b. -4 p.b. 3p.b.
30 anos 4 p.b. -3 p.b. 4 p.b.
SWAPS Europa EUA R. Unido
2 anos 1.966% 3.547% 3.741%
5 anos 2.216% 3.556% 3.783%
10 anos 2.519% 3.775% 4.124%
30 anos 2.478% 3.885% 4.583%
MONETARIO Euribor SOFR USD Sonia GBP
im 2.252% 4.321% 4.411%
3m 2.252% 4.261% 4.272%
6m 2.212% 4.113% 4.147%
12m 2.126% 3.889% 3.975%
CAMBIOS SPOT  Var.Diaria Var.YTD
EUR/USD 1.128 -0.6% 9.0%
EUR / GBP 0.853 -0.9% 3.0%
EUR/CHF 0.929 0.5% -1.2%
GBP / USD 1.323 0.3% 5.7%
uUsD / JPY 143.210 0.1% -8.9%
USD / CNY 7.316 0.1% 0.2%
EUR/AUD 1.778 -0.9% 6.3%
EUR/NOK 12.005 0.2% 1.9%
EUR / SEK 11.144 0.5% -2.8%
USD / BRL 5.886 0.5% -4.7%
EUR/CNY 8.247 -0.6% 9.1%
EUR/USD
Suportes 1.1208 1.1144 1.0893
Resisténcias 1.1473 1.1495 1.1555

Nota: Valores de fecho da sesséo anterior, excepto Nikkei 225, Hang Seng e Shanghai
Composite (fecho da sessé&o de hoje).
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EURO STOXX 600 Valor Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor Var.Diaria Var.YTD
Banking 243 2.8% 14.2% Info Technology 3943 0.3% -14.5%
Chemicals 1188 1.1% 0.0% Health Care 1605 -0.7% 0.0%
Healthcare 1008 0.8% 7.7% Financials 786 0.2% -2.3%
Retail 433 2.6% -1.5% Communications 310 -0.6% -9.3%
Telecoms 250 1.6% 9.2% Consumer Discretionary 1506 -0.8% -17.8%
Oil & Gas 314 1.4% -6.0% Industry 1069 -0.5% -4.1%
Utilities 422 209, 10.2% Consumer Staples 894 -0.7% 4.7%
Info Technology 756 2.5% -6.8%  Energy 607 -0.1% 7.4%
Insurance 460 1.7% 12.2% Utilities 395 0.0% 2.6%
Industrial Goods&Services 892 2.2% 1.3% Real Estate 250 0.2% -2.3%
Autos 497 2.3% -9.8% Materials 512 -0.6% -3.4%
PSI Valor Var.Diaria Var.YTD VOLATILIDADE SPOT Var.Diaria Var.YTD
Altri 6.14 1.0% 15.2% VIX 30.1 -2.5% 73.6%
BCP 0.57 5.1% 22.5% VSTOXX 29.1 0.0% 71.0%
Corticeira Amorim 7.41 -0.3% -8.0%
CTT 7.12 3.8% 31.9%  CREDITO SPOT Var.Diaria  Var.YTD
EDP 3.18 3.0% 2.7% ITRAXX
EDP Renovaveis 7.56 2.4% -24.8% Main 72 p.b. -2 p.b. 24 p.b.
Galp Energia 13.23 4.0% -17.1% Crossover 366 p.b. -6 p.b. 17 p.b.
Ibersol 8.62 -1.6% 15.2% Sénior 77 p.b. -2p.b. 21p.b.
Jeronimo Martins 20.46 0.6% 10.9% Subordinadas 137 p.b. -4 p.b. 22 p.b.
Mota Engil 3.51 4.8% 20.6%
Navigator 3.24 0.6% -9.6%
NOS 410 3.8% 23.1% COMMODITIES SPOT Var.Diaria Var.YTD
Semapa 15.57 1.1% 9.8% Brent 64.67 -0.3% -13.4%
Sonae SGPS 1.02 1.0% 116%  Gés Natural (EUA) 3.33 0.1% 5.4%
Gas Natural (Europa) 34.41 -0.3% -29.6%
Ouro 3230.73 0.6% 23.1%
CDS 5Y SPOT Var.Diaria Var.YTD Cobre 9187.00 0.4% 4.8%
EUA 54 p.b. -1p.b. 21pb. Aluminio 2374.00 -0.9% -7.0%
Alemanha 13 p.b. 0p.b. 1p.b. indice CRB Metals 1070.13 0.4% 3.7%
Espanha 38 p.b. -1p.b. 4p.b. Milho 489.50 -0.7% 4.4%
Franca 41 p.b. -1p.b. -1 p.b. Trigo 556.00 -1.0% -2.4%
Irlanda 26 p.b. 0p.b. 11 p.b. Soja 1 046.50 -0.4% 1.1%
Italia 60 p.b. -1 p.b. -17 p.b. Café 358.50 1.4% 16.2%
Portugal 28 p.b. 0 p.b. -3 p.b. Cacau 8 159.00 -3.3% -21.7%
Brasil 195 p.b. -1 p.b. -23 p.b. indice CRB Food 515.380 -0.5% -2.6%

Fonte: Bloomberg.
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Nota: Valores de fecho da sess&o anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variagdes em %.

WWW.nOVObanco_pt Economia e Mercados - Diario 2



24

ECONOMIA E MERCADOS - DIARIO

Agenda da Semana — Principais eventos e indicadores
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Regidao Data Periodo Estimado Actual Anterior
Abr. 15 indice Empire Manufacturing (pontos) Abr. -13.5 -8.1 -20
Abr. 16 Vendas a retalho — mensal (%) Mar. 1.4 0.2
Abr. 16 Produgéo industrial — mensal (%) Fev. -0.2 0.7
Abr. 16 indice NAHB de sentimento na construgéo (pontos) Abr. 38 39
EUA Apr. 17 Inicio de novas constru¢des — mensal (%) Mar. -5.5 11.2
Apr. 17 Licengas de construgdo — mensal (%) Mar. -0.6 -1.0
Apr. 17 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Apr. 12 225 223
Apr. 17 indice Philadelphia Fed (pontos) Apr. 3.0 12,5
Apr. 15 Produgéo industrial — mensal / homéloga (%) Fev. 0.3/-0.7 11/1.2 0.6/-0.5
Apr. 16 IPC — mensal / homologa (%) Mar. F 0.6/2.2 04/23
Zona Euro Apr. 16 IPC core — homdloga (%) Mar. F 24 2.6
Abr. 17 BCE anuncia taxa da facilidade de depésito (%)* Abr. 17 2.25 2.5
Apr. 15 indice ZEW de expectativas (pontos) Apr. 10.0 -14.0 51.6
Alemanha
Apr. 17 IPP —mensal / homologa (%) Mar. - -0.2/0.7
Portugal Abr. 17 IPP —mensal / homologa (%) Mar. - 0.3/-0.4
Apr. 16 IPC — mensal / homéloga (%) Mar. 0.4/27 04/28
Reino Unido
Apr. 16 IPC core — homéloga (%) Mar. 3.4 35
Apr. 14 Exportagbes — homologa (%) Mar. 4.6 124 -3.0
Apr. 14 Importa¢des — homologa (%) Mar. -2.1 -4.3 1.5
China Apr. 16 PIB — trimestral / homéloga (%) 1T 141/5.2 1.2/54 16/54
Apr. 16 Producao industrial — homéloga (%) Mar. 5.9 7.7 5.9
Apr. 16 Vendas a retalho — homéloga (%) Mar. 4.3 5.9 4.0
Apr. 16 Precos da habitagdo — homéloga (%) Mar. -4.4 -4.5 -4.8
Apr. 16 Investimento em activos fixos — homéloga YTD (%) Mar. 4.1 4.2 4.1
Japao Apr. 18 IPC — homéloga (%) Mar. 3.7 3.7
Indicadores e eventos econémicos mais recentes
Regido DEIE] Periodo Estimado Actual Anterior
Abr. 09 Fed publica minutas da ultima reuni@o de politica monetaria Mar. 19
Abr. 10 IPC — mensal / homologa (%) Mar. 0.1/2.6 -0.1/24 02/28
Abr. 10 IPC core — mensal / homéloga (%) Mar. 0.3/3.0 0.1/2.8 0.2/31
EUA Abr. 10 Novos pedidos de subsidio desemprego (milhares) Abr. 05 223 223 219
Abr. 11 IPP — mensal / homologa (%) Mar. 0.2/3.3 -04/27 0.0/3.2
Abr. 11 IPP core — mensal / homdloga (%) Mar. 0.3/3.6 -0.1/3.3 -0.1/3.4
Abr. 11 indice de confianga dos consumidores da Univ. Michigan (pontos) Abr. E 54.0 50.8 57.0
Zona Euro Abr. 07 Vendas a retalho — mensal / homéloga (%) Fev. 05/1.9 0.3/23 0.0/1.8(r+)
Abr. 07 Produgéo industrial — mensal / homdloga (%) Fev. -1.0/-3.6 -1.3/-4.0 20/-1.6
Alemanha
Abr. 07 Exportagdes — mensal (%) Fev. 1.5 1.8 0.0 (r+)
Portugal Abr. 10 IPC — mensal / homéloga (%) Mar. F 1.4/1.9 1.4/1.9 -0.1/24
Abr. 11 PIB — mensal (%) Fev. 0.1 0.5 -0.1
Reino Unido
Abr. 11 Produgéo industrial — mensal / homéloga (%) Fev. 0.1/-23 1.5/0.1 -0.5/-0.5
Abr. 10 IPP — homologa (%) Mar. -2.3 -2.5 -2.2
China
Abr. 10 IPC — homéloga (%) Mar. 0.1 -0.1 -0.7
Brasil Abr. 11 Inflagdo IPCA — mensal / homéloga (%) Mar. 05/55 0.6/55 1.3/5.1

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.

O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informacéo especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatiddes da informagao constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisées de
investimento ou contratagdo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisdes, a luz do seu perfil
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagéo e regulamentacgao aplicavel.
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