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Nota: Valores de fecho da sessão anterior, excepto Nikkei 225, Hang Seng e Shanghai 
Composite (fecho da sessão de hoje). 

EUR/USD 
1.11441.12511.1308Suportes
1.16961.16081.1440Resistências

ACÇÕES   Valor Var.Diária Var.YTD
Dow Jones 40 528 0.7% -4.7%

S&P 500 5 561 0.6% -5.5%

Nasdaq 17 461 0.5% -9.6%

Euro Stoxx 600  525 0.4% 3.4%
PSI 6 967 1.4% 9.3%
IBEX 35 13 367 -0.7% 15.3%
DAX 22 426 0.7% 12.6%
CAC 40 7 556 -0.2% 2.4%
FTSE 100 8 463 0.5% 3.6%

Nikkei 225 36 045 0.6% -9.6%
Bovespa 135 093 0.1% 12.3%
Hang Seng 22 084 0.3% 10.1%
Shanghai Composite 3 279 -0.2% -2.2%
MSCI World (Euros)  327 0.5% -10.5%

DÍVIDA PÚBLICA Alemanha EUA Portugal
2 anos 1.74% 3.65% 1.81%

5 anos 2.04% 3.77% 2.29%

10 anos 2.50% 4.17% 3.05%
30 anos 2.93% 4.65% 3.83%

Variação Diária
2 anos -1 p.b. -4 p.b. -1 p.b.
5 anos -2 p.b. -5 p.b. -1 p.b.
10 anos -2 p.b. -4 p.b. -1 p.b.
30 anos -2 p.b. -3 p.b. -1 p.b.

MONETÁRIO Euribor SOFR USD Sonia GBP
1m 2.151% 4.322% 4.290%

3m 2.186% 4.280% 4.188%

6m 2.124% 4.131% 4.040%
12m 2.066% 3.855% 3.842%

SWAPS Europa EUA R. Unido
2 anos 1.921% 3.421% 3.679%
5 anos 2.163% 3.402% 3.691%

10 anos 2.467% 3.645% 3.991%

30 anos 2.455% 3.782% 4.388%

CÂMBIOS SPOT Var.Diária Var.YTD
EUR / USD 1.139 -0.3% 10.0%

EUR / GBP 0.849 -0.1% 2.6%

EUR / CHF 0.938 0.2% -0.2%
GBP / USD 1.341 -0.2% 7.1%
USD / JPY 142.330 0.2% -9.5%
USD / CNY 7.271 -0.2% -0.4%
EUR / AUD 1.783 0.4% 6.6%
EUR / NOK 11.807 0.0% 0.2%
EUR / SEK 10.964 0.2% -4.3%
USD / BRL 5.621 -0.6% -9.0%
EUR / CNY 8.277 -0.5% 9.5%
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Novos sinais de arrefecimento da actividade global.

Isenções de tarifas automóveis nos EUA alivia sentimento.

Os índices accionistas europeus evoluíam esta manhã

maioritariamente em alta (0.48% no DAX), após uma sessão de

ganhos moderados, ontem, nos EUA, e hoje na Ásia. O sentimento

beneficia da isenção de algumas tarifas sobre o sector

automóvel anunciada, ontem, pela Administração Trump, nos

EUA, bem como da divulgação de alguns resultados empresariais

positivos (e.g. UBS, Barclays). De notar, contudo, que a earnings

season tem assumido um tom misto, com algumas empresas a

sentirem já os efeitos adversos das tarifas e do abrandamento da

procura global (Total, Volkswagen, UPS) ou a suspenderem os

respectivos guidances, perante a elevada incerteza. As yields do

Treasury e Bund recuavam 2 e 4 bps, respectivamente. O dólar e o

euro seguiam relativamente estabilizados (EUR/USD 1.1384).

Encomendas externas à indústria com forte queda na China.

Os PMIs de Abril sinalizaram um arrefecimento da actividade na

China, com a indústria a registar a maior contracção desde Dez

2023 e a primeira desde Jan 2025. Merecem especial destaque as

quedas nas componentes de produção e novas encomendas, neste

caso mais expressivas no segmento das encomendas externas, com

a maior queda em 11 meses. No seu conjunto, estes números

reflectem já distorções introduzidas pela guerra comercial com os

EUA. Na Zona Euro, soube-se que a economia de França cresceu

0.1% QoQ no 1Q 2025, ligeiramente abaixo do esperado, mas

revertendo a queda de 0.1% do trimestre anterior. A inflação em

França manteve-se, em Abril, em 0.8% YoY. Na Alemanha, as

vendas a retalho recuaram 0.2% MoM em Março (+0.3% YoY).

Sinais de arrefecimento da actividade na Zona Euro e nos EUA.

Na Zona Euro, o indicador de sentimento económico recuou em

Abril, de 95 para 93.6 pontos, um mínimo de 2025. Registam-se

quedas de confiança na indústria, nos serviços, no retalho, na

construção e no consumo. Merece destaque o forte aumento da

incerteza na indústria, acompanhado por uma descida das

expectativas de produção (embora as componentes de novas

encomendas, de emprego e de preços se mantenham relativamente

estabilizadas). A mesmas tendências são observadas nos serviços.

Os consumidores da Zona Euro reportam um aumento das

expectativas de inflação, bem como a antecipação de um aumento

do desemprego. De notar, contudo, que as expectativas de inflação a

5 anos reportadas no mais recente survey do BCE aos consumidores

se mantiveram estabilizadas pelo 4º mês consecutivo, em 2.1%. Nos

EUA, a redução de 4.1% MoM nos job openings em Março traduz o

arrefecimento do mercado de trabalho, também sinalizado pela forte

queda da confiança dos consumidores americanos, já em Abril.
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EVOLUÇÃO DOS ÍNDICES ACCIONISTAS (Dez 2009 = 100) YIELDS DO TREASURY E BUND A 10 ANOS (%)

Fonte: Bloomberg.
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Nota: Valores de fecho da sessão anterior. Commodities – Brent e WTI USD/barril; Gás Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gás Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onça; Cobre e Alumínio em 
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/lb; Cacau em USD/MT. Variações em %. 

EURO STOXX 600   Valor Var.Diária Var.YTD
Banking 259 1.1% 21.7%

Chemicals 1 240 0.7% 4.4%

Healthcare 1 042 1.2% -4.5%

Retail 443 -0.5% 0.7%

Telecoms 252 0.6% 10.4%

Oil & Gas 330 -0.4% -1.2%

Utilities 435 1.1% 13.7%

Info Technology 774 0.7% -4.5%

Insurance 476 0.5% 16.2%

Industrial Goods&Services 909 -0.4% 3.1%
Autos  526 0.1% -4.7%

S&P 500   Valor Var.Diária Var.YTD
Info Technology 4 067 0.5% -11.8%

Health Care 1 623 0.5% 1.1%

Financials 809 1.0% 0.6%

Communications 323 0.5% -5.6%

Consumer Discretionary 1 588 0.6% -13.3%

Industry 1 103 0.6% -1.2%

Consumer Staples 896 0.8% 5.0%

Energy 634 -0.4% -3.2%

Utilities 403 0.7% 4.7%

Real Estate 258 0.7% 0.8%

Materials  527 0.9% -0.5%

PSI   Valor Var.Diária Var.YTD
Altri 6.13 0.9% 15.0%
BCP 0.57 2.2% 23.6%
Corticeira Amorim 7.39 0.3% -8.2%
CTT 7.69 2.0% 42.4%

EDP 3.45 2.3% 11.5%

EDP Renováveis 8.14 1.2% -18.9%
Galp Energia 13.63 0.6% -14.5%
Ibersol 9.46 0.9% 26.5%

Jerónimo Martins 21.22 0.1% 15.0%

Mota Engil 3.53 2.8% 21.1%

Navigator 3.32 1.4% -7.5%
NOS 3.67 -0.3% 11.5%

REN 2.92 2.6% 27.9%
Semapa 16.27 1.7% 14.8%
Sonae SGPS 1.09 1.3% 19.7%

CDS 5Y SPOT Var.Diária Var.YTD
EUA 56 p.b. -1 p.b. 23 p.b.

Alemanha 13 p.b. 0 p.b. 1 p.b.

Espanha 36 p.b. -1 p.b. 2 p.b.

França 40 p.b. 1 p.b. -2 p.b.

Irlanda 23 p.b. 0 p.b. 8 p.b.

Itália 57 p.b. 0 p.b. -20 p.b.

Portugal 28 p.b. 0 p.b. -4 p.b.
Brasil 183 p.b. -1 p.b. -34 p.b.

VOLATILIDADE SPOT Var.Diária Var.YTD
VIX 24.2 -3.9% 39.3%
VSTOXX 21.6 -3.4% 27.1%

CRÉDITO SPOT Var.Diária Var.YTD
ITRAXX

Main 67 p.b. 1 p.b. 15 p.b.

Crossover 342 p.b. 2 p.b. 9 p.b.

Sénior 71 p.b. 1 p.b. 11 p.b.

Subordinadas 124 p.b. 2 p.b. 11 p.b.

COMMODITIES SPOT Var.Diária Var.YTD
WTI 60.42 -2.6% -15.8%
Brent 64.25 -2.4% -13.9%
Gás Natural (EUA) 3.39 1.3% 1.5%
Gás Natural (Europa) 31.96 -1.4% -34.6%

Ouro 3 317.41 -0.8% 26.4%
Cobre 9 378.00 0.0% 7.0%
Alumínio 2 434.00 0.2% -4.6%
Índice CRB Metals 1 084.01 0.1% 5.0%
Milho 470.25 -2.7% 0.3%
Trigo 525.50 -1.0% -7.7%
Soja 1 052.75 -0.9% 1.7%
Café 410.05 2.6% 32.9%
Cacau 8 942.00 -4.8% -14.2%
Índice CRB Food 528.970 -0.7% -0.1%
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O presente documento tem como único objetivo disponibilizar informação obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informação especializados, fontes oficiais e outras
consideradas credíveis e fidedignas. As opiniões e previsões emitidas não vinculam o novobanco, não podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstância, por erros, omissões ou inexatidões da informação constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informação, designadamente, de decisões de
investimento ou contratação que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisões, à luz do seu perfil e
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislação e regulamentação aplicável.

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsão Novo Banco Research.
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Agenda da Semana – Principais eventos e indicadores

Indicadores e eventos económicos mais recentes
AnteriorActualEstimadoPeríodoDataRegião

3.17.41.3Mar.Vendas de novas habitações – mensal (%)Apr. 23

EUA

0.99.22.0Mar.Encomendas de bens duradouros – mensal (%)Apr. 24

216222222Apr. 19Novos pedidos de subsídio desemprego (milhares)Apr. 24

4.4-5.9-3.1Mar.Vendas de habitações existentes – mensal (%)Apr. 24

57.052.250.5Apr. FConfiança dos consumidores (Univ. Michigan)Apr. 25

-14.5-16.7-15.1Apr. PIndicador de Confiança dos Consumidores (S.R.E.)Apr. 22

Zona Euro
48.648.747.4Apr. PÍndice PMI Manufacturing (pontos)Apr. 23

51.049.750.5Apr. PÍndice PMI Serviços (pontos)Apr. 23

50.950.150.2Apr. PÍndice PMI Compósito (pontos)Apr. 23

48.348.047.6Apr. PÍndice PMI Manufacturing (pontos)Apr. 23Alemanha

50.948.850.2Apr. PÍndice PMI Serviços (pontos)Apr. 23

86.786.985.2Apr.Índice IFO de clima empresarial (pontos)Apr. 24

51.548.250.4Apr. PÍndice PMI Compósito (pontos)Apr. 23Reino Unido
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AnteriorActualEstimadoPeríodoDataRegião

748071927500Mar.Inquérito JOLTS – vagas em aberto (milhares)Abr. 29

EUA

93.986.088.0Apr.Confiança dos consumidores (Conference Board)Abr. 29

2.40.41T 1ªPIB – trimestral anualizada (%)Abr. 30

0.80.4Mar.Rendimento das famílias – mensal (%)Abr. 30

0.40.6Mar.Despesa das famílias – mensal (%)Abr. 30

2.52.2Mar.Deflator das despesas consumo pessoal – mensal / homóloga (%)Abr. 30

2.82.6Mar.Deflator core despesas consumo pessoal – mensal / homóloga (%)Abr. 30

222225Apr. 26Novos pedidos semanais de subsídio desemprego (milhares)Mai. 01

49.048.0Apr.Índice ISM Manufacturing (pontos)Mai. 01

228130Apr.Criação de emprego não-agrícola (milhares)Mai. 02

4.24.2Apr.Taxa de desemprego (% da população activa)Mai. 02

0.3 / 3.80.3 / 3.9Apr.Remuneração média horária – mensal / homóloga (%)Mai. 02

95.093.694.5Apr.Indicador de Sentimento Económico (pontos)Apr. 29

Zona Euro

0.2 / 1.20.2 / 1.11TPIB – trimestral / homóloga (%)Apr. 30

48.648.7Apr. FPMI ManufacturingMai. 02

0.6 / 2.20.5 / 2.1Apr.IPC – mensal / homóloga (%)Mai. 02

2.42.5Apr.IPC core – homóloga (%)Mai. 02

6.16.1Mar.Taxa de desemprego (% da população activa)Mai. 02

-24.5-20.6-24.3Mai.GfK Confiança dos consumidoresApr. 29

Alemanha 0.2 / 0.0-0.2 / 0.3-0.4 / 2.4Apr.Vendas a retalho – mensal / homóloga (%)Apr. 30

-0.2 / -0.20.2 / -0.21TPIB – trimestral / homóloga (%)Abr. 30

0.3 / 2.20.4 / 2.0Apr.IPC – mensal / homóloga (%)Abr. 30

-0.1 / 0.60.1 / 0.71TPIB – trimestral / homóloga (%)Apr. 30França

0.8 / 3.406 / 2.80.7 / 3.11TPIB – trimestral / homóloga (%)Apr. 29Espanha

1.5 / 2.80.2 / 2.51TPIB – trimestral / homóloga (%)Abr. 30Portugal

50.549.049.7Apr.PMI ManufacturingAbr. 30China

50.850.450.6Apr.PMI Non-ManufacturingAbr. 30

0.50.5Mai.Banco do Japão anuncia target para taxa juro de referência (%)Mai. 01Japão
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