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Nota: Valores de fecho da sessão anterior, excepto Nikkei 225, Hang Seng e Shanghai 
Composite (fecho da sessão de hoje). 

EUR/USD 
1.10941.11441.1265Suportes
1.16081.15731.1425Resistências

ACÇÕES   Valor Var.Diária Var.YTD
Dow Jones 41 219 -0.2% -3.1%

S&P 500 5 650 -0.6% -3.9%

Nasdaq 17 844 -0.7% -7.6%

Euro Stoxx 600  537 0.2% 5.8%
PSI 7 000 0.5% 9.8%
IBEX 35 13 518 0.5% 16.6%
DAX 23 345 1.1% 17.3%
CAC 40 7 728 -0.5% 4.7%
FTSE 100 8 596 1.2% 5.2%

Nikkei 225 36 831 1.0% -7.7%
Bovespa 133 491 -1.2% 11.0%
Hang Seng 22 663 0.7% 13.0%
Shanghai Composite 3 316 1.1% -1.1%
MSCI World (Euros)  334 -0.2% -8.7%

DÍVIDA PÚBLICA Alemanha EUA Portugal
2 anos 1.75% 3.83% 1.81%

5 anos 2.06% 3.94% 2.29%

10 anos 2.52% 4.34% 3.05%
30 anos 2.97% 4.83% 3.85%

Variação Diária
2 anos -1 p.b. 1 p.b. -1 p.b.
5 anos -2 p.b. 2 p.b. -3 p.b.
10 anos -2 p.b. 4 p.b. -2 p.b.
30 anos 0 p.b. 5 p.b. -1 p.b.

MONETÁRIO Euribor SOFR USD Sonia GBP
1m 2.149% 4.332% 4.245%

3m 2.142% 4.260% 4.156%

6m 2.143% 4.083% 3.993%
12m 2.045% 3.762% 3.772%

SWAPS Europa EUA R. Unido
2 anos 1.941% 3.565% 3.581%
5 anos 2.184% 3.554% 3.610%

10 anos 2.483% 3.813% 3.929%

30 anos 2.490% 3.963% 4.347%

CÂMBIOS SPOT Var.Diária Var.YTD
EUR / USD 1.132 0.2% 9.3%

EUR / GBP 0.851 -0.1% 2.9%

EUR / CHF 0.930 -0.5% -1.0%
GBP / USD 1.330 0.2% 6.2%
USD / JPY 143.700 -0.9% -8.6%
USD / CNY 7.271 0.0% -0.4%
EUR / AUD 1.749 -0.3% 4.5%
EUR / NOK 11.757 0.0% -0.2%
EUR / SEK 10.934 0.2% -4.6%
USD / BRL 5.688 0.5% -7.9%
EUR / CNY 8.187 -0.4% 8.3%
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Merz falha eleição para Chanceler na 1ª votação.

Aumento da incerteza política leva DAX a desvalorizar 1.1%.

Os principais índices accionistas europeus registavam perdas

esta manhã, seguindo o fecho de sessão negativo, ontem, nos EUA

(o qual interrompeu uma sequência de ganhos de mais de uma

semana, sendo justificado por novos receios em torno das guerras

comerciais). O DAX recuava 1.1%, depois de o Bundestag ter

falhado inesperadamente a eleição, por maioria, de Friedrich

Merz para Chanceler da Alemanha (6 votos a menos na 1ª

votação). Apesar de ser possível repetir a votação nesta próxima

semana, o aumento da incerteza política veio penalizar (ainda mais)

a confiança. Nota para a queda do PMI Caixin relativo aos

serviços, na China, sugerindo uma desaceleração da actividade

no sector e na economia. O dólar depreciava 0.3% em termos

efectivos e as yields do Treasury e Bund a 10 anos subiam 2 bps.

Nos EUA, ISM Serviços sinaliza ligeira aceleração da actividade.

Nos EUA, o ISM Serviços subiu inesperadamente em Abril, de

50.8 para 51.6 pontos, sugerindo uma ligeira aceleração da

actividade. A componente relativa à produção recuou (acima dos 50

pontos), sinalizando uma desaceleração, mas as componentes de

novas encomendas e de preços sobem (acima dos 50 pontos),

sinalizando uma aceleração, enquanto a componente de emprego

sobe (abaixo dos 50 pontos), sugerindo uma estabilização. Este

indicador veio juntar-se a outros (e.g. criação de emprego, despesas

de consumo pessoal, deflator do consumo pessoal, resultados de

empresas) que têm criado entre os investidores a percepção de uma

economia americana ainda resiliente, reduzindo os receios de uma

recessão no curto prazo (os riscos mantêm-se, contudo, elevados).

UE quer eliminar importações de gás russo até final de 2027.

A subida expressiva da cotação do gás natural na Europa ocorre no

contexto da divulgação de notícias de um plano da UE para banir

as importações de gás da Rússia até final de 2027. Apesar das

sanções impostas após o início da guerra na Ucrânia, no 1Q 2025 as

importações de gás russo pela UE atingiam ainda 10.6 mil milhões

de metros cúbicos (bcm), com 4.73 bcm a fluir pelo pipeline

TurkStream (via Turquia), representando um aumento de 14% YoY.

Já as importações de LNG (gás natural liquefeito) recuaram 8% YoY,

para 5.9 bcm (dados do Centre for Research on Energy and Clean

Air). Em 2024, a UE importou energia da Rússia no valor de EUR 23

mil milhões (um valor superior à ajuda militar à Ucrânia), com as

importações de gás a pesarem ainda 19% no total das importações

da UE (dados da Bloomberg). Este plano deverá passar por um

aumento das importações de gás de outras economias, incluindo os

EUA (eventualmente como parte das negociações comerciais com

este país), o Canadá, o Qatar e alguns países em África.
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EVOLUÇÃO DOS ÍNDICES ACCIONISTAS (Dez 2009 = 100) YIELDS DO TREASURY E BUND A 10 ANOS (%)

Fonte: Bloomberg.
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Nota: Valores de fecho da sessão anterior. Commodities – Brent e WTI USD/barril; Gás Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gás Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onça; Cobre e Alumínio em 
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/lb; Cacau em USD/MT. Variações em %. 

EURO STOXX 600   Valor Var.Diária Var.YTD
Banking 261 0.4% 22.5%

Chemicals 1 258 -0.4% 5.9%

Healthcare 1 071 0.0% -1.9%

Retail 448 0.0% 2.1%

Telecoms 257 0.4% 12.4%

Oil & Gas 330 -0.6% -1.3%

Utilities 436 0.4% 14.1%

Info Technology 803 -0.1% -1.0%

Insurance 489 1.0% 19.2%

Industrial Goods&Services 954 0.3% 8.3%
Autos  529 0.2% -4.0%

S&P 500   Valor Var.Diária Var.YTD
Info Technology 4 187 -0.9% -9.2%

Health Care 1 608 -0.3% 0.2%

Financials 822 -0.8% 2.1%

Communications 334 -0.1% -2.2%

Consumer Discretionary 1 584 -1.3% -13.5%

Industry 1 139 0.0% 2.1%

Consumer Staples 901 0.0% 5.5%

Energy 616 -2.0% -6.0%

Utilities 404 -0.3% 4.9%

Real Estate 263 -0.1% 2.6%

Materials  532 -0.7% 0.5%

PSI   Valor Var.Diária Var.YTD
Altri 6.15 -0.2% 15.4%
BCP 0.58 -1.1% 24.2%
Corticeira Amorim 7.63 0.0% -5.2%
CTT 7.72 0.0% 43.0%

EDP 3.27 1.3% 5.6%

EDP Renováveis 8.37 2.6% -16.6%
Galp Energia 13.76 0.5% -13.8%
Ibersol 9.50 3.0% 27.0%

Jerónimo Martins 21.28 -0.1% 15.3%

Mota Engil 3.69 -0.6% 26.8%

Navigator 3.39 -0.2% -5.7%
NOS 3.70 1.0% 12.6%

REN 2.88 0.2% 26.3%
Semapa 17.36 0.9% 22.5%
Sonae SGPS 1.13 0.5% 24.1%

CDS 5Y SPOT Var.Diária Var.YTD
EUA 56 p.b. 0 p.b. 23 p.b.

Alemanha 13 p.b. 0 p.b. 1 p.b.

Espanha 36 p.b. 0 p.b. 2 p.b.

França 40 p.b. 0 p.b. -2 p.b.

Irlanda 24 p.b. 0 p.b. 9 p.b.

Itália 56 p.b. -1 p.b. -21 p.b.

Portugal 28 p.b. 0 p.b. -4 p.b.
Brasil 184 p.b. 3 p.b. -33 p.b.

VOLATILIDADE SPOT Var.Diária Var.YTD
VIX 23.6 4.2% 36.3%
VSTOXX 20.3 -1.2% 19.3%

CRÉDITO SPOT Var.Diária Var.YTD
ITRAXX

Main 65 p.b. 0 p.b. 12 p.b.

Crossover 333 p.b. -1 p.b. 6 p.b.

Sénior 69 p.b. 0 p.b. 9 p.b.

Subordinadas 121 p.b. 0 p.b. 8 p.b.

COMMODITIES SPOT Var.Diária Var.YTD
WTI 57.13 -2.0% -20.3%
Brent 60.23 -1.7% -19.3%
Gás Natural (EUA) 3.55 -2.2% 6.4%
Gás Natural (Europa) 32.93 -0.4% -32.6%

Ouro 3 334.12 2.9% 27.0%
Cobre 9 206.00 0.9% 5.0%
Alumínio 2 416.00 0.7% -5.3%
Índice CRB Metals 1 069.96 0.9% 3.7%
Milho 454.25 -3.1% -3.1%
Trigo 531.25 -2.2% -6.7%
Soja 1 045.50 -1.2% 1.0%
Café 388.25 0.7% 25.9%
Cacau 8 877.00 1.5% -14.8%
Índice CRB Food 530.020 0.3% 0.1%
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O presente documento tem como único objetivo disponibilizar informação obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informação especializados, fontes oficiais e outras
consideradas credíveis e fidedignas. As opiniões e previsões emitidas não vinculam o novobanco, não podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstância, por erros, omissões ou inexatidões da informação constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informação, designadamente, de decisões de
investimento ou contratação que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisões, à luz do seu perfil e
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislação e regulamentação aplicável.

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsão Novo Banco Research.

ECONOMIA E MERCADOS - DIÁRIO

24

6 de maio de 2025

Agenda da Semana – Principais eventos e indicadores
AnteriorActualEstimadoPeríodoDataRegião

50.851.650.3Apr.Índice ISM Serviços (pontos)Mai. 05

EUA 4.25 - 4.504.25 - 4.50Mai.Reserva Federal anuncia target rate dos fed funds (%)Mai. 07

241235Mai. 03Novos pedidos de subsídio desemprego (milhares)Mai. 08

51.049.7Apr. FÍndice PMI Serviços (pontos)Mai. 06

Zona Euro
50.950.1Apr. FÍndice PMI Compósito (pontos)Mai. 06

0.2 / 3.00.1 / 4.0Apr.IPP – mensal / homóloga (%)Mai. 06

0.3 / 2.30.2 / 1.9Mar.Vendas a retalho – mensal / homóloga (%)Mai. 07

0.0 / -0.21.0 / 1.1Mar.Encomendas à indústria – mensal / homóloga (%)Mai. 07

-1.3 / -4.01.0 / -2.7Mar.Produção industrial – mensal / homóloga (%)Mai. 08Alemanha

1.91.1Mar.Exportações – mensal (%)Mai. 08

0.80.4Mar.Importações – mensal (%)Mai. 08

6.71QTaxa de desemprego trimestral (%)Mai. 07Portugal

4.54.25Mai.Banco de Inglaterra (BoE) anuncia Bank Rate (%)Mai. 08Reino Unido

12.44.5Abr.Exportações – homóloga (%)Mai. 09

-4.3-5.9Abr.Importações – homóloga (%)Mai. 09China

-0.1-0.1Abr.IPC – homóloga (%)Mai. 10

-2.5-2.6Apr.IPP – homóloga (%)Mai. 10

AnteriorActualEstimadoPeríodoDataRegião

93.986.088.0Apr.Confiança dos consumidores (Conference Board)Abr. 29

EUA

2.4-0.3-0.21T 1ªPIB – trimestral anualizada (%)Abr. 30

0.70.50.4Mar.Rendimento das famílias – mensal (%)Abr. 30

0.50.70.6Mar.Despesa das famílias – mensal (%)Abr. 30

0.4 / 2.70.0 / 2.30.0 / 2.2Mar.Deflator das despesas consumo pessoal – mensal / homóloga (%)Abr. 30

0.5 / 3.00.0 / 2.60.1 / 2.6Mar.Deflator core despesas consumo pessoal – mensal / homóloga (%)Abr. 30

223241225Apr. 26Novos pedidos semanais de subsídio desemprego (milhares)Mai. 01

49.048.748.0Apr.Índice ISM Manufacturing (pontos)Mai. 01

185177130Apr.Criação de emprego não-agrícola (milhares)Mai. 02

4.24.24.2Apr.Taxa de desemprego (% da população activa)Mai. 02

0.3 / 3.80.2 / 3.80.3 / 3.9Apr.Remuneração média horária – mensal / homóloga (%)Mai. 02

95.093.694.5Apr.Indicador de Sentimento Económico (pontos)Apr. 29

Zona Euro

0.2 / 1.20.4 / 1.20.2 / 1.11TPIB – trimestral / homóloga (%)Apr. 30

48.649.048.7Apr. FPMI ManufacturingMai. 02

0.6 / 2.20.6 / 2.20.5 / 2.1Apr.IPC – mensal / homóloga (%)Mai. 02

2.42.72.5Apr.IPC core – homóloga (%)Mai. 02

6.26.26.1Mar.Taxa de desemprego (% da população activa)Mai. 02

-0.2 / -0.20.2 / -0.20.2 / -0.21TPIB – trimestral / homóloga (%)Abr. 30
Alemanha

0.3 / 2.20.4 / 2.10.4 / 2.0Apr.IPC – mensal / homóloga (%)Abr. 30

0.8 / 3.406 / 2.80.7 / 3.11TPIB – trimestral / homóloga (%)Apr. 29Espanha

1.4 / 2.8-0.5 / 1.60.2 / 2.51TPIB – trimestral / homóloga (%)Mai. 02Portugal

50.549.049.7Apr.PMI ManufacturingAbr. 30China

50.850.450.6Apr.PMI Non-ManufacturingAbr. 30

0.50.50.5Mai.BoJ anuncia target para taxa juro de referência (%)Mai. 01Japão

Indicadores e eventos económicos mais recentes
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