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Nota: Valores de fecho da sessão anterior, excepto Nikkei 225, Hang Seng e Shanghai 
Composite (fecho da sessão de hoje). 

EUR/USD 
1.10941.11441.1265Suportes
1.16081.15731.1425Resistências

ACÇÕES   Valor Var.Diária Var.YTD
Dow Jones 41 114 0.7% -3.4%

S&P 500 5 631 0.4% -4.3%

Nasdaq 17 738 0.3% -8.1%

Euro Stoxx 600  533 -0.5% 5.1%
PSI 7 022 0.2% 10.1%
IBEX 35 13 480 -0.4% 16.3%
DAX 23 116 -0.6% 16.1%
CAC 40 7 627 -0.9% 3.3%
FTSE 100 8 559 -0.4% 4.7%

Nikkei 225 36 929 0.4% -7.4%
Bovespa 133 398 -0.1% 10.9%
Hang Seng 22 776 0.4% 13.5%
Shanghai Composite 3 352 0.3% 0.0%
MSCI World (Euros)  332 0.1% -9.2%

DÍVIDA PÚBLICA Alemanha EUA Portugal
2 anos 1.71% 3.78% 1.76%

5 anos 2.01% 3.86% 2.25%

10 anos 2.48% 4.27% 3.01%
30 anos 2.92% 4.77% 3.80%

Variação Diária
2 anos -3 p.b. -1 p.b. -1 p.b.
5 anos -5 p.b. -3 p.b. -4 p.b.
10 anos -6 p.b. -3 p.b. -6 p.b.
30 anos -8 p.b. -3 p.b. -8 p.b.

MONETÁRIO Euribor SOFR USD Sonia GBP
1m 2.144% 4.337% 4.218%

3m 2.143% 4.307% 4.154%

6m 2.145% 4.183% 4.005%
12m 2.045% 3.923% 3.809%

SWAPS Europa EUA R. Unido
2 anos 1.906% 3.579% 3.576%
5 anos 2.129% 3.532% 3.597%

10 anos 2.433% 3.764% 3.924%

30 anos 2.436% 3.914% 4.358%

CÂMBIOS SPOT Var.Diária Var.YTD
EUR / USD 1.130 -0.6% 9.1%

EUR / GBP 0.850 0.0% 2.8%

EUR / CHF 0.931 -0.4% -1.0%
GBP / USD 1.329 -0.6% 6.2%
USD / JPY 143.830 1.0% -8.5%
USD / CNY 7.228 0.1% -1.0%
EUR / AUD 1.759 0.5% 5.1%
EUR / NOK 11.698 0.2% -0.7%
EUR / SEK 10.926 0.4% -4.7%
USD / BRL 5.745 0.5% -7.0%
EUR / CNY 8.191 -0.2% 8.4%
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Fed sem pressa para cortar juros de referência.

EUA podem anunciar hoje acordo comercial com o Reino Unido.

Os índices accionistas europeus registavam ganhos esta manhã

(0.45% no Euro Stoxx 600), com o sentimento a beneficiar (i) da

expectativa de que os EUA poderão anunciar hoje um acordo

comercial com o Reino Unido, (ii) da notícia de que a

Administração Trump poderá atenuar as restrições às exportações

de microprocessadores, e (iii) de um newsflow positivo na earnings

season (e.g. AB InBev, Maersk, Puma, Siemens) e na economia

(subida de 3% na produção industrial de Março, na Alemanha, acima

do esperado). O dólar apreciava 0.45% em termos efectivos. As

yields do Treasury e Bund a 10 anos subiam 3 e 2 bps.

Fed mantém juros e postura (reactiva) de “esperar para ver”.

Como esperado, a Reserva Federal americana manteve ontem os

juros de referência em 4.25%-4.5%. A autoridade monetária vê a

actividade económica com um ritmo de expansão “sólido” (para lá da

recente volatilidade nas importações, que levou a uma queda do PIB

no 1Q) e o desemprego estabilizado num nível baixo. E vê a inflação

ainda “algo elevada”. Dito isto, o Fed salienta que a incerteza sobre o

outlook económico aumentou significativamente, e que os riscos de

um desemprego e inflação mais elevados aumentaram. Neste

sentido, refere que ajustamentos futuros na política monetária terão

em conta informação sobre as condições no mercado de trabalho,

sobre pressões inflacionistas e sobre expectativas de inflação.

Powell afirmou que a economia dos EUA “está bem” e que a actual

política monetária é moderadamente restritiva, encontrando-se numa

“boa posição”. A ideia principal que o Fed passou foi, contudo, a

de uma elevada incerteza, que condiciona a sua actuação. Powell

admite que, perante os riscos negativos para a inflação e para o

emprego, não sabe ainda qual a resposta adequada do Fed, pelo

que será necessário ter mais informação antes de novas

decisões sobre os juros. O Fed mantém-se, assim, paciente. Mas o

mercado continua a antecipar 4 cortes pelo Fed até Março de 2026.

Banco de Inglaterra deverá reduzir a Bank Rate em 25 bps.

Hoje, o Banco de Inglaterra deverá reduzir a Bank Rate em 25

bps, para 4.25%, respondendo a algum alívio das pressões

inflacionistas (a inflação recuou de 3% para 2.6% YoY entre Janeiro

e Março). O Comité de Política Monetária deverá, contudo, reafirmar

uma postura “gradual e cautelosa”, tendo em conta o ambiente de

muito elevada incerteza. Será interessante ver as projecções

económicas actualizadas, que poderão incluir já estimativas de

impactos de tarifas. Ainda assim, o mercado vê 3 a 4 cortes dos juros

de referência pelo BoE (de 25 bps) até final do ano. O Riksbank

(Suécia) manteve os juros inalterados em 2.25%, mas sugeriu a

possibilidade de novos corte no futuro próximo.
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EVOLUÇÃO DOS ÍNDICES ACCIONISTAS (Dez 2009 = 100) YIELDS DO TREASURY E BUND A 10 ANOS (%)

Fonte: Bloomberg.
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Nota: Valores de fecho da sessão anterior. Commodities – Brent e WTI USD/barril; Gás Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gás Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onça; Cobre e Alumínio em 
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/lb; Cacau em USD/MT. Variações em %. 

EURO STOXX 600   Valor Var.Diária Var.YTD
Banking 260 -0.1% 22.1%

Chemicals 1 247 -0.6% 4.9%

Healthcare 1 041 -1.7% -4.6%

Retail 440 -2.2% 0.2%

Telecoms 257 -0.4% 12.4%

Oil & Gas 330 -1.0% -1.4%

Utilities 439 0.0% 14.7%

Info Technology 797 -0.2% -1.7%

Insurance 490 -0.2% 19.4%

Industrial Goods&Services 945 -0.6% 7.3%
Autos  532 0.1% -3.5%

S&P 500   Valor Var.Diária Var.YTD
Info Technology 4 198 0.9% -8.9%

Health Care 1 577 0.8% -1.8%

Financials 822 0.6% 2.2%

Communications 326 -1.8% -4.5%

Consumer Discretionary 1 586 1.0% -13.4%

Industry 1 135 0.5% 1.7%

Consumer Staples 901 0.2% 5.6%

Energy 617 0.1% -5.8%

Utilities 410 0.3% 6.5%

Real Estate 261 0.0% 1.9%

Materials  526 -0.5% -0.7%

PSI   Valor Var.Diária Var.YTD
Altri 6.21 2.0% 16.5%
BCP 0.59 1.0% 27.4%
Corticeira Amorim 7.62 -0.9% -5.3%
CTT 7.79 0.5% 44.3%

EDP 3.30 0.9% 6.8%

EDP Renováveis 8.08 -2.8% -19.5%
Galp Energia 13.74 -0.2% -13.9%
Ibersol 9.36 -0.4% 25.1%

Jerónimo Martins 21.34 0.0% 15.7%

Mota Engil 3.95 4.6% 35.4%

Navigator 3.37 0.5% -6.1%
NOS 3.61 -1.5% 9.9%

REN 2.91 0.9% 27.6%
Semapa 17.49 0.2% 23.4%
Sonae SGPS 1.15 1.8% 25.8%

CDS 5Y SPOT Var.Diária Var.YTD
EUA 56 p.b. 0 p.b. 23 p.b.

Alemanha 13 p.b. -1 p.b. 1 p.b.

Espanha 35 p.b. -2 p.b. 0 p.b.

França 39 p.b. -1 p.b. -3 p.b.

Irlanda 23 p.b. -1 p.b. 8 p.b.

Itália 55 p.b. -1 p.b. -22 p.b.

Portugal 27 p.b. -1 p.b. -4 p.b.
Brasil 181 p.b. 0 p.b. -36 p.b.

VOLATILIDADE SPOT Var.Diária Var.YTD
VIX 23.6 -4.9% 35.7%
VSTOXX 21.7 4.2% 27.4%

CRÉDITO SPOT Var.Diária Var.YTD
ITRAXX

Main 64 p.b. 0 p.b. 11 p.b.

Crossover 330 p.b. -2 p.b. 5 p.b.

Sénior 69 p.b. 0 p.b. 7 p.b.

Subordinadas 120 p.b. 0 p.b. 7 p.b.

COMMODITIES SPOT Var.Diária Var.YTD
WTI 58.07 -1.7% -19.0%
Brent 61.12 -1.7% -18.1%
Gás Natural (EUA) 3.62 4.6% 8.6%
Gás Natural (Europa) 34.53 -0.6% -29.4%

Ouro 3 364.50 -2.0% 28.2%
Cobre 9 538.00 1.8% 8.8%
Alumínio 2 427.00 -0.2% -4.9%
Índice CRB Metals 1 084.08 1.3% 5.0%
Milho 449.25 -1.4% -4.2%
Trigo 534.25 -0.3% -6.2%
Soja 1 039.25 -0.2% 0.4%
Café 384.10 -1.5% 24.5%
Cacau 8 925.00 4.8% -14.4%
Índice CRB Food 528.490 0.7% -0.2%
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O presente documento tem como único objetivo disponibilizar informação obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informação especializados, fontes oficiais e outras
consideradas credíveis e fidedignas. As opiniões e previsões emitidas não vinculam o novobanco, não podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstância, por erros, omissões ou inexatidões da informação constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informação, designadamente, de decisões de
investimento ou contratação que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisões, à luz do seu perfil e
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislação e regulamentação aplicável.

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsão Novo Banco Research.
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Agenda da Semana – Principais eventos e indicadores
AnteriorActualEstimadoPeríodoDataRegião

50.851.650.3Apr.Índice ISM Serviços (pontos)Mai. 05

EUA 4.25 - 4.504.25 – 4.54.25 - 4.50Mai.Reserva Federal anuncia target rate dos fed funds (%)Mai. 07

241235Mai. 03Novos pedidos de subsídio desemprego (milhares)Mai. 08

51.050.149.7Apr. FÍndice PMI Serviços (pontos)Mai. 06

Zona Euro
50.950.450.1Apr. FÍndice PMI Compósito (pontos)Mai. 06

0.2 / 3.0-1.6 / 1.9-1.4 / 2.5Apr.IPP – mensal / homóloga (%)Mai. 06

0.2 / 1.9-0.1 / 1.5-0.1 / 1.6Mar.Vendas a retalho – mensal / homóloga (%)Mai. 07

0.0 / -0.23.6 / 3.81.3 / 1.2Mar.Encomendas à indústria – mensal / homóloga (%)Mai. 07

-1.3 / -4.03.0 / -0.21.0 / -2.7Mar.Produção industrial – mensal / homóloga (%)Mai. 08Alemanha

1.91.11.0Mar.Exportações – mensal (%)Mai. 08

0.5-1.40.4Mar.Importações – mensal (%)Mai. 08

6.76.66.61QTaxa de desemprego trimestral (%)Mai. 07Portugal

4.54.25Mai.Banco de Inglaterra (BoE) anuncia Bank Rate (%)Mai. 08Reino Unido

12.44.5Abr.Exportações – homóloga (%)Mai. 09

-4.3-5.9Abr.Importações – homóloga (%)Mai. 09China

-0.1-0.1Abr.IPC – homóloga (%)Mai. 10

-2.5-2.6Apr.IPP – homóloga (%)Mai. 10

AnteriorActualEstimadoPeríodoDataRegião

93.986.088.0Apr.Confiança dos consumidores (Conference Board)Abr. 29

EUA

2.4-0.3-0.21T 1ªPIB – trimestral anualizada (%)Abr. 30

0.70.50.4Mar.Rendimento das famílias – mensal (%)Abr. 30

0.50.70.6Mar.Despesa das famílias – mensal (%)Abr. 30

0.4 / 2.70.0 / 2.30.0 / 2.2Mar.Deflator das despesas consumo pessoal – mensal / homóloga (%)Abr. 30

0.5 / 3.00.0 / 2.60.1 / 2.6Mar.Deflator core despesas consumo pessoal – mensal / homóloga (%)Abr. 30

223241225Apr. 26Novos pedidos semanais de subsídio desemprego (milhares)Mai. 01

49.048.748.0Apr.Índice ISM Manufacturing (pontos)Mai. 01

185177130Apr.Criação de emprego não-agrícola (milhares)Mai. 02

4.24.24.2Apr.Taxa de desemprego (% da população activa)Mai. 02

0.3 / 3.80.2 / 3.80.3 / 3.9Apr.Remuneração média horária – mensal / homóloga (%)Mai. 02

95.093.694.5Apr.Indicador de Sentimento Económico (pontos)Apr. 29

Zona Euro

0.2 / 1.20.4 / 1.20.2 / 1.11TPIB – trimestral / homóloga (%)Apr. 30

48.649.048.7Apr. FPMI ManufacturingMai. 02

0.6 / 2.20.6 / 2.20.5 / 2.1Apr.IPC – mensal / homóloga (%)Mai. 02

2.42.72.5Apr.IPC core – homóloga (%)Mai. 02

6.26.26.1Mar.Taxa de desemprego (% da população activa)Mai. 02

-0.2 / -0.20.2 / -0.20.2 / -0.21TPIB – trimestral / homóloga (%)Abr. 30
Alemanha

0.3 / 2.20.4 / 2.10.4 / 2.0Apr.IPC – mensal / homóloga (%)Abr. 30

0.8 / 3.406 / 2.80.7 / 3.11TPIB – trimestral / homóloga (%)Apr. 29Espanha

1.4 / 2.8-0.5 / 1.60.2 / 2.51TPIB – trimestral / homóloga (%)Mai. 02Portugal

50.549.049.7Apr.PMI ManufacturingAbr. 30China

50.850.450.6Apr.PMI Non-ManufacturingAbr. 30

0.50.50.5Mai.BoJ anuncia target para taxa juro de referência (%)Mai. 01Japão

Indicadores e eventos económicos mais recentes
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