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Nota: Valores de fecho da sessão anterior, excepto Nikkei 225, Hang Seng e Shanghai 
Composite (fecho da sessão de hoje). 

EUR/USD 
1.09431.10261.1100Suportes
1.16251.14401.1256Resistências

ACÇÕES   Valor Var.Diária Var.YTD
Dow Jones 42 410 2.8% -0.3%

S&P 500 5 844 3.3% -0.6%

Nasdaq 18 708 4.3% -3.1%

Euro Stoxx 600  544 1.2% 7.3%
PSI 7 111 1.8% 11.5%
IBEX 35 13 655 0.7% 17.8%
DAX 23 567 0.3% 18.4%
CAC 40 7 850 1.4% 6.4%
FTSE 100 8 605 0.6% 5.3%

Nikkei 225 38 183 1.4% -4.3%
Bovespa 136 563 0.0% 13.5%
Hang Seng 23 108 -1.9% 15.2%
Shanghai Composite 3 375 0.2% 0.7%
MSCI World (Euros)  349 3.6% -4.7%

DÍVIDA PÚBLICA Alemanha EUA Portugal
2 anos 1.91% 4.01% 1.94%

5 anos 2.22% 4.11% 2.43%

10 anos 2.65% 4.47% 3.16%
30 anos 3.08% 4.91% 3.94%

Variação Diária
2 anos 13 p.b. 12 p.b. 11 p.b.
5 anos 12 p.b. 11 p.b. 10 p.b.
10 anos 9 p.b. 9 p.b. 8 p.b.
30 anos 6 p.b. 7 p.b. 4 p.b.

MONETÁRIO Euribor SOFR USD Sonia GBP
1m 2.114% 4.325% 4.216%

3m 2.124% 4.308% 4.195%

6m 2.111% 4.205% 4.079%
12m 2.024% 3.957% 3.896%

SWAPS Europa EUA R. Unido
2 anos 2.066% 3.762% 3.592%
5 anos 2.322% 3.723% 3.620%

10 anos 2.591% 3.930% 3.940%

30 anos 2.574% 4.049% 4.374%

CÂMBIOS SPOT Var.Diária Var.YTD
EUR / USD 1.109 -1.4% 7.1%

EUR / GBP 0.841 -0.5% 1.7%

EUR / CHF 0.938 0.3% -0.3%
GBP / USD 1.318 -1.0% 5.3%
USD / JPY 148.460 2.1% -5.6%
USD / CNY 7.205 -0.5% -1.3%
EUR / AUD 1.740 -0.8% 4.0%
EUR / NOK 11.590 -0.7% -1.7%
EUR / SEK 10.890 -0.4% -5.0%
USD / BRL 5.675 0.4% -8.1%
EUR / CNY 7.988 -2.0% 5.7%
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Acções europeias com ganhos ligeiros.

Inflação terá estabilizado nos EUA em Abril.

Os índices accionistas europeus registavam ganhos muito

ligeiros esta manhã (0.02% no DAX, 0.17% no Euro Stoxx 600),

beneficiando da melhoria do sentimento nos mercados, que levou

ontem a ganhos de 3%-4% nos principais índices americanos, mas

com os ganhos restringidos possivelmente pela percepção de que a

UE estará a ficar para trás nos acordos comerciais dos EUA, tendo

ontem sido alvo de críticas por parte de Trump e do Secretário do

Tesouro Bessent. Hoje, merece atenção a divulgação da inflação

de Abril nos EUA e o início da viagem do Presidente americano

ao Médio Oriente (começando pela Arábia Saudita).

Início de negociações comerciais EUA-China fomentam risk-on.

Ontem, o dia foi marcado por um forte sentimento de propensão

ao risco nos mercados financeiros, na sequência do anúncio, por

parte dos EUA e da China, de um entendimento com vista a

negociações comerciais, incluindo a suspensão, por 90 dias, das

“tarifas recíprocas” impostas pelos dois países (redução de

125% para 10% por parte da China e de 145% para 30% no caso

dos EUA, neste caso porque se mantém em vigor a tarifa de 20%

associada ao tema do fentanil). O Presidente dos EUA afirmou que a

China tinha concordado também em remover todas as barreiras não

monetárias às importações oriundas dos EUA. O mercado valorizou

sobretudo a aparente intenção de ambas as partes (e, sobretudo,

dos EUA) de atenuar e inverter a escalada de tensões comerciais, o

que se deveria traduzir numa melhoria do outlook económico. O S&P

500 e o Nasdaq valorizaram 3.3% e 4.4%, respectivamente,

superando as perdas registadas após o Liberation Day, no início de

Abril. A yield do Treasury a 10 anos subiu 9 bps (-2 bps esta manhã)

e o dólar apreciou 1.4% em termos efectivos (-0.2% esta manhã). O

ouro recuou 2.7% (+0.9% esta manhã, com dip buying).

Trump pressiona farmacêuticas e a UE.

Com negociações comerciais em curso com o Reino Unido e a

China, o Presidente Trump virou ontem as atenções para a UE,

que classificou como sendo “pior que a China” no que respeita

às relações comerciais com os EUA. As referências à UE foram

feitas no contexto do anúncio de uma ordem executiva com vista

à redução drástica dos preços dos medicamentos nos EUA (em

ocasiões diferentes, Trump referiu reduções de “pelo menos 59%” e

de “até 80%”). A ordem executiva estabelece targets de redução dos

preços e ameaça com retaliações comerciais os países que não

cooperarem com os EUA neste esforço. Apesar de potencialmente

penalizadora para as empresas, as acções do sector farmacêutico

não reagiram ontem negativamente, acompanhando os ganhos

globais associados ao movimento de risk-on.
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EVOLUÇÃO DOS ÍNDICES ACCIONISTAS (Dez 2009 = 100) YIELDS DO TREASURY E BUND A 10 ANOS (%)

Fonte: Bloomberg.
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Nota: Valores de fecho da sessão anterior. Commodities – Brent e WTI USD/barril; Gás Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gás Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onça; Cobre e Alumínio em 
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/lb; Cacau em USD/MT. Variações em %. 

EURO STOXX 600   Valor Var.Diária Var.YTD
Banking 272 2.3% 27.9%

Chemicals 1 264 0.2% 6.3%

Healthcare 1 040 0.5% -4.7%

Retail 455 1.0% 3.4%

Telecoms 253 -1.1% 10.8%

Oil & Gas 347 2.2% 3.8%

Utilities 425 -1.5% 11.1%

Info Technology 840 3.4% 3.5%

Insurance 481 -1.3% 17.4%

Industrial Goods&Services 980 1.8% 11.2%
Autos  557 2.4% 0.9%

S&P 500   Valor Var.Diária Var.YTD
Info Technology 4 431 4.7% -3.9%

Health Care 1 583 2.4% -1.4%

Financials 845 2.0% 5.1%

Communications 337 3.4% -1.3%

Consumer Discretionary 1 709 5.7% -6.7%

Industry 1 187 3.1% 6.4%

Consumer Staples 892 0.1% 4.5%

Energy 647 2.5% -1.3%

Utilities 404 -0.7% 5.1%

Real Estate 261 0.0% 2.0%

Materials  544 1.9% 2.7%

PSI   Valor Var.Diária Var.YTD
Altri 6.29 1.6% 18.1%
BCP 0.60 2.2% 29.6%
Corticeira Amorim 8.04 2.2% -0.1%
CTT 6.71 -1.3% 24.3%

EDP 3.35 2.5% 8.2%

EDP Renováveis 8.68 5.5% -13.5%
Galp Energia 14.31 2.8% -10.3%
Ibersol 9.18 0.2% 22.7%

Jerónimo Martins 22.28 -0.2% 20.8%

Mota Engil 4.00 0.4% 37.3%

Navigator 3.46 4.8% -3.6%
NOS 3.65 -0.3% 11.1%

REN 2.67 -1.7% 17.1%
Semapa 17.62 2.2% 24.3%
Sonae SGPS 1.14 0.5% 24.9%

CDS 5Y SPOT Var.Diária Var.YTD
EUA 56 p.b. -1 p.b. 23 p.b.

Alemanha 12 p.b. -1 p.b. 0 p.b.

Espanha 35 p.b. -1 p.b. 0 p.b.

França 37 p.b. -2 p.b. -4 p.b.

Irlanda 22 p.b. 0 p.b. 7 p.b.

Itália 54 p.b. -1 p.b. -23 p.b.

Portugal 27 p.b. -1 p.b. -5 p.b.
Brasil 166 p.b. -13 p.b. -51 p.b.

VOLATILIDADE SPOT Var.Diária Var.YTD
VIX 18.4 -16.0% 6.0%
VSTOXX 18.2 -11.3% 7.0%

CRÉDITO SPOT Var.Diária Var.YTD
ITRAXX

Main 58 p.b. -3 p.b. 1 p.b.

Crossover 307 p.b. -14 p.b. -2 p.b.

Sénior 62 p.b. -4 p.b. -2 p.b.

Subordinadas 109 p.b. -8 p.b. -3 p.b.

COMMODITIES SPOT Var.Diária Var.YTD
WTI 61.95 1.5% -13.6%
Brent 64.96 1.6% -13.0%
Gás Natural (EUA) 3.65 -3.9% 9.3%
Gás Natural (Europa) 35.39 2.2% -27.6%

Ouro 3 236.39 -2.7% 23.3%
Cobre 9 445.50 0.1% 7.7%
Alumínio 2 417.50 0.2% -5.3%
Índice CRB Metals 1 055.48 -1.7% 2.3%
Milho 448.00 -0.4% -4.4%
Trigo 515.25 -1.2% -9.5%
Soja 1 071.25 1.9% 3.5%
Café 372.95 -3.8% 20.9%
Cacau 9 187.00 1.3% -11.8%
Índice CRB Food 526.850 0.2% -0.5%
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O presente documento tem como único objetivo disponibilizar informação obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informação especializados, fontes oficiais e outras
consideradas credíveis e fidedignas. As opiniões e previsões emitidas não vinculam o novobanco, não podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstância, por erros, omissões ou inexatidões da informação constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informação, designadamente, de decisões de
investimento ou contratação que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisões, à luz do seu perfil e
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislação e regulamentação aplicável.

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsão Novo Banco Research.
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Agenda da Semana – Principais eventos e indicadores

Indicadores e eventos económicos mais recentes

AnteriorActualEstimadoPeríodoDataRegião

50.851.650.3Apr.Índice ISM Serviços (pontos)Mai. 05

EUA 4.25 - 4.504.25 – 4.54.25 - 4.50Mai.Reserva Federal anuncia target rate dos fed funds (%)Mai. 07

241228230Mai. 03Novos pedidos de subsídio desemprego (milhares)Mai. 08

51.050.149.7Apr. FÍndice PMI Serviços (pontos)Mai. 06

Zona Euro
50.950.450.1Apr. FÍndice PMI Compósito (pontos)Mai. 06

0.2 / 3.0-1.6 / 1.9-1.4 / 2.5Apr.IPP – mensal / homóloga (%)Mai. 06

0.2 / 1.9-0.1 / 1.5-0.1 / 1.6Mar.Vendas a retalho – mensal / homóloga (%)Mai. 07

0.0 / -0.23.6 / 3.81.3 / 1.2Mar.Encomendas à indústria – mensal / homóloga (%)Mai. 07

-1.3 / -4.03.0 / -0.21.0 / -2.7Mar.Produção industrial – mensal / homóloga (%)Mai. 08Alemanha

1.91.11.0Mar.Exportações – mensal (%)Mai. 08

0.5-1.40.4Mar.Importações – mensal (%)Mai. 08

6.76.66.61QTaxa de desemprego trimestral (%)Mai. 07Portugal

4.54.254.25Mai.Banco de Inglaterra (BoE) anuncia Bank Rate (%)Mai. 08Reino Unido

12.48.12.0Abr.Exportações – homóloga (%)Mai. 09

-4.3-0.2-6.0Abr.Importações – homóloga (%)Mai. 09China

-0.1-0.1Abr.IPC – homóloga (%)Mai. 10

-2.5-2.6Apr.IPP – homóloga (%)Mai. 10

AnteriorActualEstimadoPeríodoDataRegião

-0.1 / 2.40.3 / 2.4Abr.IPC – mensal / homóloga (%)Mai. 13

EUA

0.1 / 2.80.3 / 2.8Abr.IPC core – mensal / homóloga (%)Mai. 13

1.50.0Abr.Vendas a retalho – mensal (%)Mai. 15

-0.4 / 2.70.3 / 2.5Abr.IPP – mensal / homóloga (%)Mai. 15

-0.1 / 3.30.3 / 3.1Abr.IPP core – mensal / homóloga (%)Mai. 15

228230Mai. 10Novos pedidos semanais de subsídio desemprego (milhares)Mai. 15

-0.30.2Abr.Produção industrial – mensal (%)Mai. 15

-26.4-9.6Mai.Índice Philadelphia Fed (pontos)Mai. 15

-11.43.1Abr.Início de novas construções – mensal (%)Mai. 16

0.5-1.2Abr. PLicenças de construção – mensal (%)Mai. 16

52.253.0Mai. PÍndice de confiança dos consumidores da Univ. Michigan (pontos)Mai. 16

0.2 / 1.20.4 / 1.21T FPIB – trimestral / homóloga (%)Mai. 15

Zona Euro
1.1 / 1.21.8 / 2.2Mar. Produção industrial – mensal / homóloga (%)Mai. 15

21.0Mar.Balança comercial – (EUR mil milhões)Mai. 16

Mai.Comissão Europeia divulga Previsões da PrimaveraMai. 16

-14.010.0Mai.Índice ZEW de expectativas (pontos)Mai. 13Alemanha

0.1 / 1.50.6 / 1.21T PPIB – trimestral / homóloga (%)Mai. 15
Reino Unido

0.50.0Mar.PIB – mensal (%)Mai. 15

0.6-0.11T PPIB – trimestral (%)Mai. 16Japão
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