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Caracterizacao do Setor

Setores da Economia da Terra com peso proximo de 7% no VAB das empresas. Peso do setor primario
Frutas, horticolas e vinho destacam-se na producao agricola.

estabilizado em torno de 2% do PIB.

Consideram-se como parte da Economia da Terra as
actividades ligadas (i) a agricultura, (ii) a silvicultura e
floresta, (iii) a industria alimentar com base terrestre,
(iv) & indastria de matérias-primas téxteis vegetais e
animais e (v) a industria de madeira, cortica e afins. O
VAB gerado pelas empresas no conjunto destes
sectores representa 7% do VAB total das empresas,
destacando-se a industria agro-alimentar e a actividade
agricola e pecuéria. Nos 5 anos até 2021 (dados mais
recentes), e apesar dos efeitos da Covid-19, este
indicador registou um crescimento médio anual
(nominal) de 4.3%. Na agricultura, destaca-se a
producao de frutas, horticolas e vinho.

VAB®@ gerado pelas empresas
(EUR mil milhdes)
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Latvia [ 36.3
Estonia [, 42.2
Lithuania I 426
Poland IE—-T.0

Spain N 10.7
Portugal [N 12.0
Croatia [N 14.0
Greece I 152
Italy PR 15.9
Netherlands [N 16.6
EU I 19.2
Czechia I 19.2
Belgium I 19.5
Luxembourg [N 20.0

Malta [N 8.7

Hungary [N 16.8
France [N 17.2
Bulgaria [ 19.1
Slovakia N 209
Sweden NN 216
Austria [N 22.7
Denmark [ 23.8
Ireland Y 244
Germany [ 25.9
Slovenia [ 26.6
Finland I 29.2

Romania [ 6.2
Cyprus [ 6.5

(1) Sector Primario: Conjunto das actividades de Agricultura, Pecuaria, Silvicultura e Pescas. (2) Valor Acrescentado Bruto. Fontes: INE, novobanco DTF Economic Research.
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Estrutura produtiva

Empresas da Economia da Terra pesam mais de 6% no total nacional. Na Agricultura,
predominancia de pequenos produtores, mas empresarializacdo com peso crescente.

Numero de empresas NUmero de empresas Proporcédo do VAB® das empresas
(milhares) (2006 = 100) maioritariamente estrangeiras® (% do total)
% Em2021, representava 6% 530.431:231:2313 ""Ugstf'a 20 e=mAgricultura, pecuaria & caga 234 30 wTotal da economia
30 do sector empresarial 27. 828 7 . m glal'_u:;ra € —;Sl\dv?:tulriuralre ﬂogsta 206 emwAgricultura, produgdo animal, caca, floresta e pesca 25.8
nacional. 25 0 . 7% Industria 200 T nousinaaimentar 204 25
23 5 . coura —Indl:istr!a bebidas
25 20.820.720.821 021 3 . e |ndUstria couro 20
= Industria 150 ===Industria madeira e cortica
20 . . . . bebidas
% 15
15 = Industria 10
alimentar 100 1303 10
10 -
m Silvicultura e
floresta 50 5
5
= Agricultura,
] pecudria e 0 0
2006 2009 2012 2015 2018 2021  caga 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021
NUumero de pessoas ao servi¢o, em Populacédo empregada, por nivel de Remuneracgéo bruta mensal média por
empresas (milhares) escolaridade (% do total, Q1 2023) trabalhador (EUR)
300 mIndustria S i wm Todos os sectores ssmAgricultura, produgdo animal, caga, floresta e pesca
uperior
250 madeira 1600
250 5229 237 242 244 240 kT — Secundario e pés-secundario 1400 1404
201 206 206 500 205 206 204 205 2122 . (] | ]| H
200 l . B [ in . o, "Industria Basico (3° ciclo) 1200
l " bebidas
1000
150 wIndustria
alimentar Basico (2° ciclo) 800
100 & sSiviculura e 600
floresta
) " Basico (1° ciclo) 400
pecuaria e caga 200
0 Nenhum 0
2006 2009 2012 2015 2018 2021 Total da Economia Agricultura, pecuaria, 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

caga, floresta e pesca

(1) Valor Acrescentado Bruto. (2) Empresas com participacdo de capital estrangeiro superior a 50%. Fontes: INE, BdP, novobanco DTF Economic Research.
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Indicadores financeiros das empresas

Setores da Economia da Terra com autonomia financeira e rendibilidade do ativo acima da média.
Necessidades de financiamento elevadas no setor agricola.

Rendibilidade do activo
(%)

2020 w2021

Agricultura, Silvicultura e Industrla Industria Industria Industria Total da
pecudria e floresta alimentar bebidas couro madeira e economia
caca cortiga

Pressao Financeira
(Gastos de Financiamento / EBITDA)

=2020 =2021

15.9
12.2
10.0
4 T I I I I
Agricultura, Silviculturae  Industria Industria Industria Industria Total da
pecudria e floresta alimentar bebidas couro madeira e economia
caga cortiga

Rendibilidade dos capitais préprios

(%)
[
= 2020 =2021 105
9.4
6.9
53 5.5 5.5
42 48
. 29
= il =
.
-42
Agricultura, Silviculturae  Industria Industria Industria Industria
pecuéria e floresta alimentar bebidas couro madeira e
caga cortica

Financiamentos obtidos
(% do Passivo)

w2020 m2021

548 58.2 58.8 549
8 537 3
w7, 51.5 520 494
I I II I I | I I
Agricultura, Silviculturae  Industria Industria Industria Industria
pecuaria e floresta alimentar bebidas couro madeira e
caga cortiga

Autonomia financeira
(Capital Préprio / Activo, %)

2020 =2021

49.4 491
46.8 46.6
428 435 445 433
372 382
3A6 I I I II
Total da Agricultura, Silviculturae  Industria Industria Industria Industria
economia pecudria e floresta alimentar bebidas couro madeira e
caga cortica
Fornecedores
(% do Activo)
= 2020 w2021
16.7 16.8 170 175
54 518
g2 87
I I 1 I
Total da Agricultura, Silviculturae  Industria Inddstria Industria Industria
economia pecudria e floresta alimentar bebidas couro madeira e
caga cortica

(1) Produtor agricola enquanto pessoa fisica, englobando o produtor autbnomo e o produtor empresario. Excluem-se as entidades colectivas (e.g. sociedades, cooperativas, Estado, etc).

Fontes: BdP, novobanco DTF Economic Research.
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Investimento

Depois de um forte crescimento até 2017, investimento na Economia da Terra relativamente
estabilizado nos anos mais recentes. Peso do VAB na producéo inferior a média da economia.

Investimento das empresas
(EUR mil milhdes)
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Agricultura, pecuéria e caga 25.7

Silvicultura e floresta
Inddstria alimentar

Industria bebidas

Industria madeira e cortica

Todos os sectores de actividade

Inddstria couro _ 331

Taxa de investimento das empresas
(% do VAB das empresas, 2021)

Industrias da madeira, cortiga, cestaria
(exc. mobiliario)
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Industria do couro

Industria das bebidas _ 231

©
w

Indistrias alimentares

Silvicultura e exploragéo florestal _ 21.0

Total da economia _ 20.0

Produtividade do trabalho ajustada ao
salario? (%, 2021)

2137

148.3 1528

128.5 123.4 1211
I ] I I

Total da Agricultura, Silvicultura e Ind. Alimentar Ind. Bebidas Ind. Couro Ind. Madeira
economia pecudria, floresta e cortiga
caga

Investimento em activos fixos por
empresas maioritariamente estrangeiras?
(% do total)
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Volume de nego6cios das empresas
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(1) Empresas com participagéo de capital estrangeiro superior a 50%. (2) (Valor acrescentado bruto a custo de factores/ Gastos com o pessoal) * (Pessoal remunerado/ Pessoal ao servigo) * 100.
Fontes: INE, BdP, novobanco DTF Economic Research.
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CONSUMO HUMANO DE PRODUTOS ALIMENTARES

EM PORTUGAL




cConsumo

Tendéncia de crescimento do consumo de bens alimentares na ultima década. Em 2023, vendas a retalho de
bens alimentares com queda real homologa. Mas efeito preco resulta em variacdes nominais de 2 digitos.

Vendas de produtos alimentares, bebidase ® Consumo humano de ovos Consumo humano de batatas?
tabaco no comércio a retalho (% YoY) : (milhares de toneladas) (milhares de toneladas)
20 ===\/alores reais (i.e. descontando o efeito prego) | 140 12.0 980 o
. ===\/alores nominal [ | 120 1.5 960 ° 92
] - ‘ 11.0 per capita (RHS):
7 106 - 100 g:r;:;plta (RHS): 10.5 940 92.5Kg 90
m 80 - 10.0 920 ~ 88
5 - 95
60 90 900 86
0 -0.4 | )
- 40 8.5 880 84
5 8.0
| 20 . 860 82
-10 o 0 7.0 840 80
2019 2020 2021 2022 2023 [ | 2010201120122013201420152016201720182019202020212022 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
~ - | . .
Proporcéo da Despesa Familiar em - Consumo humano de vinho? Consumo humano de leguminosas secas?
alimentacéo, bebidas e tabaco?! (%) n (milhares de hectolitros) (milhares de toneladas)
25 ] 7000 60 60 5.0
222
| 6000 55 50 48
20 - 46
5000 4.4
15 u 50 40 per capita (RHS):
[ ] 4000 45Kg 4.2
- 45 30 40
10 - 3000 per capita (RHS): 3.8
58.21 40 20 16
- 2000 .
5 34
[ 1000 35 0 ao
0 - 0 20 0 3:0
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 u 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

(1) Exclui restauracgéo, (2) Ano Campanha: de 1/Julho do ano N a 31/Junho do ano N+1 . Fontes: INE, novobanco DTF Economic Research.
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cConsumo

Tendéncia de crescimento do consumo de carne e de frutos na ultima década. Consumo de cereais
nao exibe umatendéncia semelhante. Mas consumo per capita de trigo mantém-se muito elevado.

Consumo humano de carne e miudezas
(milhares de toneladas)

Consumo humano de frutos?
(milhares de toneladas)

Consumo humano de cereais?
(exc. arroz, milhares de toneladas)

1300 125 900 825 85 1500 ‘ 135
1200 800 1400
80
120 200 1300 130
1100 I I 75
1000 115 600 | ! 1200 I I
per capita (RHS): 500 %3"2:‘“ i 70 1o ‘ 122
900 118.5 Kg 110 1000 per capita (RHS):
200 400 65 200 124.3 Kg 120
105 300
60 800
700 200
100 700 115
600 100 55 600
500 95 0 50 500 110
201020112012201320142015201620172018201920202021 2022 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 20102011 201220132014 20152016 2017 2018 2019 2020 2021
dos quais: dos quais: dos quais:
Consumo Consumo Consumo
2022 per capita 2021/22 per capita 2021/22 per capita
(milhares ton) % YoY (Kg/habitante) (milhares ton) (Kg/habitante) (milhares ton) (Kg/habitante)
Vaca 224 0.5 31.3 Maca 324 1.6 31.3 Trigo 1084 3.7 104.7
Porco 442 2.8 7.9 Péra 82 6.5 7.9 Centeio 42 27.3 4.1
Cabra + Ovelha 24 9.1 7.1 Péssego 73 12.3 7.1 Aveia 14 0.0 1.4
Aves 470 15 5.0 Uva 52 6.1 5.0 Cevada 14 0.0 1.4
Miudezas 56 4.2 28.4 Laranja 294 0.3 28.4 Milho 130 0.0 12.6

(1) Ano Campanha: de 1/Abril do ano N a 31/Marco do ano N+1 (exceto Laranja: de Outubro a Setembro). (2) Ano Campanha: de 1/Julho do ano N a 31/Junho do ano N+1.

Fontes: INE, novobanco DTF Economic Research.
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cConsumo

Tendéncia decrescente do consumo de leite e laticinios na uUltima década. Forte crescimento do
consumo de sementes e frutos oleaginosos nos anos mais recentes.

Consumo humano de sementes e frutos
oleaginosos (milhares de toneladas)
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Consumo humano de gorduras e oleos

250
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0

(milhares de toneladas)

Ik

per capita (RHS):
19.8 Kg

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

dos quais: dos quais: dos quais:
Consumo Consumo Consumo
2021 : 2021 _ 2021 :
(milhares ton) per capita (milhares ton) per capita (milhares ton) per capita
(Kg/habitante) (Kg/habitante) (Kg/habitante)
Girassol 8 100 31.3 Leite 681 8.2 31.3 Girassol 102 22.9 9.9
Soja 1 0.0 7.9 Queijo 141 2.9 7.9 Soja 18 80.0 1.7
Azeitona 16 6.7 7.1 Manteiga 21 8.7 7.1 Azeite 71 22.4 6.9

Fontes: INE, novobanco DTF Economic Research.
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COMERCIO INTERNACIONAL




Comeércio Internacional

Desempenho favoravel das exportacdes, mas existe margem de crescimento no peso das vendas
ao exterior. A escala da producédo mantém-se um desafio.

Exportacfes de produtos da Economia da Terra
(EUR mil milhdes)

11.3
9.4
i 65 6.8 69 70 77 79 82 8.3
s 57 81
4
2
0

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

ExportagOes de produtos da Economia da Terra
(% do total nacional de exportacdes de bens)

15.4%

4.8%
14.4%
14.1% 14.1% 13.9%

13.7% 13.8%
13.4% 13.4%

13.7%

13.6%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fontes: INE, novobanco DTF Economic Research.
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Exportacfes de produtos da Economia da Terra
(% do total, 2022)
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Comeércio Internacional

Detalhe sobre exportacoes de “gorduras e 6leos animais ou vegetais”. Impactos da guerra na
Ucrania sao visiveis na variacdo nominal das vendas ao exterior.

Exportacdes de produtos da Economia
da Terra (Var% 2019/22)

Seda a5
Matérias para entrangar P 2184
Sementes, gréos, frutos oleaginosos,... P 1430
Oultras fibras téxteis vegetais [ eea
I Gorduras e dleos animais ou vegetais ﬁ 95.2 I """""""""""
Cereais P e3e
Animais vivos - 74.8
Residuos e desperdicios das indstrias... - 726
Aglicares e produtos de confeitaria - 67.9
Preparagdes alimenticias diversas - 64.8
Cacau e suas preparagoes. - 58.3
Gomas, resinas e outros sucos e extratos... - 51.0
Preparagaes de horticolas e frutas 428
Camne 423
Madeira, carvao vegetal e obras de madeira I 410
Algodao I 384
Obras de couro 382
Café, cha, mate e especiarias K]
Leite, lacticinios, oves, mel I 364
Obras de espartaria ou de cestaria W za7
Plantas vivas e produtos de floricultura - 338
Preparagbes de carme e peixes - 32.0
Produtos da industria de moagem - 29.7
Preparagdes de cereais ou leite, pastelaria . 24.7
Peles, exceto peles com pelo, e couros . 232
Frutas . 219
Bebidas e vinagres 198
L&, pelos finos ou grosseiros; fios e tecidos... . 191
Horticolas, plantas e tubérculos comestiveis l 16.4
Cortiga L RER]
Peles com pelo e suas obras; peles com...-8.9 I

Outros produtes de origem animal, nd0.-10.7 I

Fontes: INE, novobanco DTF Economic Research.

novobanco

+ Exportacdes de Gorduras e Oleos somou EUR 1.5 mil
milhdes em 2022 (+41% YoY).

Exportacdo de gorduras e 6leos
(EUR mil milhdes)

1.6
» Azeite — Exportacdes de 573 milhdes em 2022. 14
Principais mercados: Espanha (43% e +50% YoY), 12
Brasil (+32% e +28% YoY) e Itélia (14% e +4% YoY). 1'0
« Oleo de Soja — EUR 167 milhdes em 2022. Principais a0 og 28 08 08
mercados: Espanha (40% e +62% YoY), Angola (30% e 0.6 05 05 06 06
+38% YoY) e Marrocos (15% e -30% YoY). o 6 B
+ Grau de auto-aprovisionamento (2021): 3.5% em Oleo 0.2 I I I
de Girassol, 264.8% em Azeite e 55.4% em Outros 0.0
Oleos. 2011 2013 2015 2017 2019 2021
Exportaces de Gorduras, Oleos e Ceras (Milhares de Toneladas e Var% 2021/22)
toneladas

T
=
240
12
— I

300
250
200
150
100
50 6 32 15 36 27 32 24
0 [ | — | | ] I
Gorduras de Gorduras de  Oleo de soja Azeite Oleo de Outros éleos Oleo de nabo Outras Outras Margarina,  Gorduras e Glicerol, Dégras e
suinos e aves  bovinos, girassol e  de girassol e silvestre, colza gordurase  gordurase  misturas ou dleos aguas e residuos
ovinos ou cartamo, em cartamo e mostarda dleos nao dleos preparagbes preparados lixivias
caprinos bruto modificados modificados  alimenticias glicéricas
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Comércio Internacional
Detalhe sobre exportacoes de “cereais”. Impactos da guerra na Ucrania sao visiveis na variagao

nominal das vendas ao exterior. Grau de auto-aprovisionamento com tendéncia decrescente.

Exportacdes de produtos da Economia
da Terra (Var% 2019/22)

Seda a5
Matérias para entrangar P 2184
Sementes, gréos, frutos oleaginosos,... P 1430
Oultras fibras téxteis vegetais [ eea
Gorduras e 6leos animais ou vegetais _ 95.2
| Cereais iﬁ&s
Animais vivos - 74.8
Residuos e desperdicios das indstrias... - 726
Aglicares e produtos de confeitaria - 67.9
Preparagdes alimenticias diversas - 64.8
Cacau e suas preparagoes. - 58.3
Gomas, resinas e outros sucos e extratos... - 51.0
Preparagaes de horticolas e frutas 428
Camne 423
Madeira, carvao vegetal e obras de madeira I 410
Algodao I 384
Obras de couro 382
Café, cha, mate e especiarias K]
Leite, lacticinios, oves, mel I 364
Obras de espartaria ou de cestaria W za7
Plantas vivas e produtos de floricultura - 338
Preparagbes de carme e peixes - 32.0
Produtos da industria de moagem - 29.7
Preparagdes de cereais ou leite, pastelaria . 24.7
Peles, exceto peles com pelo, e couros . 232
Frutas . 219
Bebidas e vinagres 198
L&, pelos finos ou grosseiros; fios e tecidos... . 191
Horticolas, plantas e tubérculos comestiveis l 16.4
Cortiga L RER]
Peles com pelo e suas obras; peles com...-8.9 I

Outros produtes de origem animal, nd0.-10.7 I

Fontes: INE, novobanco DTF Economic Research.

novobanco
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250 000
200 000
150 000
100 000
50 000 21 865
9997
) 4050 4 p—— 606
Trigo duro Outro trigo Centeio  Cevada Aveia Milho Arroz
e mistura
com
centeio

ExportacBes de cereais atingiram EUR 176 milhdes em
2022, duplicando o valor de 2021. Em peso, o aumento foi
de 90%.

65% das exportagdes foram intra-UE (vs. 54% em 2021).
Espanha lidera a lista (55%; ~100% para trigo, centeio e
cevada), seguida da Jordania (20% - inteiramente arroz) e
Franca (4%). Em peso, 82% dos cereais foram vendidos
intra-UE (vs. 71% em 2021).

Exportacdes para Espanha e Jordania com crescimentos de

190% e 58% no ano. Franga sobe 3% (mas cai 28% em
quantidade).

Grau de auto-aprovisionamento tem vindo a nos anos, para
20.1% em 2022 (4.9% no trigo, 53.5% em aveia).

Producdo de cereais para grao

mm Produgéo (milhGes de toneladas, LHS) ss=Produtividade (kg/ha, RHS) 6000

1.4 S 372

1.2 5000
1.0 4500
0.8 4000
0.6 3500
0.4 3000
0. 2500
0.0 2000

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

N

Exportacdes de cereais (toneladas e Var% 2021/22)

toneladas

= = = EE B
- A =

106 177

. 81 2 14 167 29 6 213

Sorgo de Trigo Paingo Alpista Quinoa Triticale QOutros
grao mourisco
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Comeércio |

nternacional

Detalhe sobre exportacoes de “animais vivos”. Valor nominal das exportagoes acelerou nos
ultimos anos. Balanca comercial excedentaria a partir de 2018.

Exportacdes de produtos da Economia
da Terra (Var% 2019/22)

Seda a5
Matérias para entrangar P 2184
Sementes, gréos, frutos oleaginosos,... P 1430
Oultras fibras téxteis vegetais [ eea
Gorduras e 6leos animais ou vegetais _ 95.2
Cereais P s3e
[ yyr—— T Jecnnnennnsnnnnannnnnnsp
Residuos e desperdicios das indstrias... - 726
Aglicares e produtos de confeitaria - 67.9
Preparagdes alimenticias diversas - 64.8
Cacau e suas preparagoes N se.3
Gomas, resinas e outros sucos e extratos... - 51.0
Preparagaes de horticolas e frutas 428
Camne 423
Madeira, carvao vegetal e obras de madeira I 410
Algodao I 384
Obras de couro 382
Café, cha, mate e especiarias K]
Leite, lacticinios, ovos, mel - 36.4
Obras de espartaria ou de cestaria W za7
Plantas vivas e produtos de floricultura - 338
Preparagbes de carme e peixes - 32.0
Produtos da industria de moagem - 29.7
Preparagdes de cereais ou leite, pastelaria . 24.7
Peles, exceto peles com pelo, e couros . 232
Frutas . 219
Bebidas e vinagres 198
L&, pelos finos ou grosseiros; fios e tecidos... . 191
Horticolas, plantas e tubérculos comestiveis l 16.4
Cortiga L RER]
Peles com pelo e suas obras; peles com...-8.9 I
Outros produtes de origem animal, nd0.-10.7 I

Producéo de caprinos, bovinos, suinos e ovinos caiu nos ultimos 2
anos. Custo da alimentacéo para animais com aumentos de 12.7%
YoY em 2021 e 37.2% YoY em 2022.

Ovinos — Principais mercados: Israel (85% do total e +141% YoY
em 2022) e Palestina (14% e +138% YoY). Em Kg, os aumentos
foram de 113% YoY e 115% YoY respectivamente.

1800

» Exportacdes somaram EUR 363 milhdes em 2022 (+27% YoY). 1600
» Bovinos — Principais mercados: Israel (90% do total e +28% YoY em 1490
2022) e Espanha (10% e +39% YoY). Em Kg, os aumentos foram 120
de 9% YoY e 12% YoY respectivamente. L
800

* Suinos — Principais mercados: Espanha (96% do total e +9% YoY o
em 2022) e Alemanha (4% e +20% YoY). Em Kg, as vendas para 400
Espanha caiam 6% e aumentaram 12% YoY para a Alemanha. -

0

Exportacdo de animais vivos
(2001 =100)

==m=fxportagéo (EUR) 1608

wmmix portagao (Kg)

1038

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021

Exportagdes de animais vivos (EUR milhares e Var% 2021/22)

toneladas

Fontes: INE, novobanco DTF Economic Research.
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Comeércio Internacional

Composicao diversificada das importacdes de bens da Economia da Terra. Efeitos da guerra na

Ucrania e da inflagao visiveis no aumento expressivo do seu valor nominal em 2021-22.

Importacfes de produtos da Economia da Terra
(EUR mil milhdes)

[++]

o N B O

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Importacdes de produtos da Economia da Terra
(% do total nacional de importagdes de bens)

17.0%

A%

14.6%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fontes: INE, novobanco DTF Economic Research.
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2022

2022

Importacdes de produtos da Economia da Terra
(% do total, 2022)

Animais vivos
Algodio 1%
4% _

Carne
Cortica 9%

2%

Madeira, carvao vegetal e .
obras de madeira
8% _Leite, lacticinios, ovos, mel

5%

Obras de couro

3% . Horticolas, plantas e
o - tuberculos comestiveis
Residuos e desperdicios 3%
das industrias alimentares;
alimentos preparados para _

animais
4%

Bebidas e vinagres
4%

\ Frutas
6%

Preparagoes
alimenticias diversas
4% ___Cereais
9%
Preparagoes de horticolas
e frutas
3%
Preparagoes de cereais ou
leite, pastelaria
5%
._Sementes, graos, frutos
oleaginosos, plantas
industriais ou medicinais,
palha e forragens

7%

Preparagée.s de_— Gorduras e oleos animais
carne e peixes ou vegetais
3% 7%
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Comeércio Internacional

Balanca deficitaria em muitos produtos torna a economia portuguesa vulneravel aos impactos das

subidas dos precos dos bens alimentares.

Peso do mercado externo nas compras de bens e servicos das
empresas da Economia da Terra (%)

= 2020 =2021

38.4 40.5
29.4 29.6 263 276
18.4 18.3 20.5 204
73 85
] BN
N e—
Agricultura, Silvicultura e IndUstria IndUstria IndUstria Industria Total da
pecuaria e floresta alimentar bebidas couro madeira e economia

caga cortica

Saldo da Balanca de Bens em produtos da Economia da Terra
(EUR mil milh&es)

-2.75

-5
-5.09

-6
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fontes: INE, novobanco DTF Economic Research.
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4
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Saldo da Balanca de Bens em produtos da Economia da Terra

(EUR mil milhdes)

Cortica

Bebidas e vinagres
Preparagdes horticolas
Gorduras e 6leos
Animais vivos

Carne

Leite, lacticinios, ovos, mel

Horticolas
Frutas

Cereais

| Sementes, grios, frutos
oleaginosos e plantas industriais

Madeira e carvao vegetal
Algodao

Outros

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
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Rendimento da Actividade Agricola em 2022

Mesmo com uma subida dos precos de venda, o forte aumento do custo dos consumos intermédios
resultou na erosdo do rendimento dos produtores agricolas.

Rendimento da actividade agricola em 2022
(EUR mil milhdes)

12
10 |
8 .
6
4
: = EN K
Produgéo Produgéo Servigos  Produgdo do Consumos Valor Consumo de Valor Outros Qutros Rendimento  Salarios Excedente = Rendase Rendimento
Vegetal Animal Agricolas e Ramo Intermédios Acrescentado Capital Fixo Acrescentado Impostos Subsidios a dos Factores Liquido de Juros Empresarial
actividades Agricola Bruto Liquido sobre a Produgéo Exploragao liquidos Liquido
Secundarias Produgao
+0.6% +22.8% +3.9% +7.8% +18.7% -10.7% +2.8% -15.4% +6.1% +1.9% -10.9% +8.8% -19.8% +4.5% -22.1%

A% 2022/21

u ¢ ” @ @ A% 2022/21 — Efeito Quantidade

Fontes: INE, novobanco DTF Economic Research.
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Precos na producao agricola alimentar

Aumento significativo dos precos das materias-primas e dos recursos produtivos em 2021-22
ainda se faz sentir, apesar da moderacao recente.

Consumos intermédios na producao
agricola (% do total, 2022)

Sementes
e Plantas

3‘% Energia e

Lubrificantes
1%

Adubos e
Corretivos do solo
10%

Produtos fitossanitarios
4%
Alimentos

para animais
72%

Consumos intermédios na producdao
agricola (% Yoy, 2022)

100 Var. Quantidade
Var. Prego
80 *Var% YoY
60
40 38.6
& 35 ¢ @ 316
20
0 & 52 & 03
-20
-40
Sementes e Energiae Adubos e Produtos Alimentos para
Plantas Lubrificantes Corretivos do  fitossanitarios animais

solo

Fontes: INE, Bloomberg, novobanco DTF Economic Research.
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Preco das matérias-primas nos mercados financeiros
(% YoY e %YTD)

MATERIAS-PRIMAS

Petréleo Brent (USD/barril)
Petréleo WTI (USD/barril)

Gés Natural - EUA (USD/MMBu)
Gés Natural - Europa (EUR/MWh)

Fertilizantes (IMF World Fertilizer Index )

Milho (USD/alqueire)

Trigo (USD/alqueire)

Soja (USD/alqueire)

Oleo de Palma (MYR/tonelada)
Madeira (USD/1000 board feet)
Leite (USD/50.8 Kgs)

Gado de engorda (USD/pound)
Gado vivo (USD/pound)
Suinos (USD/pound)

indice CRB Food

73.4
69.4

2.3
25.3

240.1

588.5
582.8
1284.8
3243.0
344.0
155
237.8
167.2
79.5
526.9

-21.5
-20.5
-0.9
58.7

0.6

-2.4
10.7
6.6
21.6
106.9
-14.3
-5.5
-10.2
-5.6
7.0

Variagéo %

2021 2022
50.2 105
55.0 6.7
33.9 315
267.8 8.5
187.6 22.9
33.9 20.9
20.2 12.0
22.1 23.0
30.0 -13.1
22.2 -62.6
12.1 7.7
18.3 24.1
22.8 14.6
22.5 33.8
35.5 8.7

2023 (YTD)

-14.6
-13.5
-43.0
-66.9

-27.0

-12.4
-27.4
-16.2
-19.9
-12.8
-19.9
17.3
6.1
-27.5

-1.2
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Precos na producao agricola alimentar

Forte aumento do custo dos meios de producao fez aumentar precos dos bens agricolas a saida
da exploracédo. Precos em alivio desde a 22 metade de 2022, mas ainda muito elevados.

Preco dos meios de producédo na agricultura Preco de produtos agricolas a saida da
(dados mensais, % YoY) ! exploracao (dados mensais, % YoY) 2
180 === Alimentos para animais (compostos) 60 ~ )
160 +++ Alimentos para animais (simples) o dledng il
a0 === Adubos e correctivos do solo 50  ==mProducdo vegetal
==Energia e lubrificantes Producao de bens agricolas (vegetal + animal)
120 «++ Sementes e plantas 40
33.7

100 30

80 27.9

60 - Mar. 2023

. 522 . | P
40 23.4 10
[ -
20 226 ' \ ;5 ‘\A
14.0 |
0 124 I /,
20 : k] : Dez. 2022 -10
-40 -20
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Meios de Producao Produtos Agricolas

(1) Prego pago pelo agricultor na aquisi¢do de meios de produgao, excluindo subsidios e descontos e incluindo impostos (exc. IVA dedutivel). (2) Preco de compra ao produtor, a saida da exploracéo, excluindo
subsidios ao produto e incluindo prémios de qualidade e impostos (exc. IVA dedutivel). Fontes: INE, novobanco DTF Economic Research.
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Precos na producao industrial alimentar

Forte aumento do custo dos meios de producao fez aumentar precos dos bens agricolas no produtor, na
industria alimentar e bebidas. Precos em alivio desde o 2° semestre de 2022, mas ainda muito elevados.

Preco de produtos agricolas a saida da Precos de produtos agricolas no produtor,
exploracéo (dados mensais, % YoY) ! mercado interno (dados mensais, % YoY)

40
60

emm|ndustria alimentar
===Produ¢io animal

35 e=w|ndustria das bebidas

50 ===Produgéo vegetal

Produgdo de bens agricolas (vegetal + animal) 30

40
3.7 25
30
27.9 20
20
Mar. 2023 15 149
10 M 10 »
0 ‘\A/ 5 Abr. 2023
10 .
-20

5

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Produtos Agricolas

Produtos Industriais Alimentares

(1) Prego de compra ao produtor, & saida da exploracéo, excluindo subsidios ao produto e incluindo prémios de qualidade e impostos (exc. IVA dedutivel). Fontes: INE, novobanco DTF Economic Research.
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Precos na producao agricola alimentar

Precos na producao da maioria dos bens agricolas vegetais e animais ainda com fortes subidas
homoélogas no inicio de 2023.

Precos de bens agricolas vegetais no produtor Precos de bens agricolas animais no produtor
(% YoY) (% YoY)

200 ==\/cgetais e produtos horticolas 100 === Aves de capoeira

=== Frutos frescos (exc. citrinos, frutos tropicais, uvas e azeitonas) e Bovinos

= Citrinos s Suinos

. 80

130 ¢+ Cereais e Ovinos e caprinos o’ .

= Batatas Mar. 2023 .ee OVOS Mar. 2023

a\/inhos 110.3 @

| cite de vaca 57.8 0

- A7 et
100 zeite ) 491 ™
70.7 % 427 O
68.9 &
50 50.3 ¢
131 @ 15.4 m¥
1.2 4 13.7
0 6.8
3.7 =
-50
-100 -40
2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023
Fontes: INE, novobanco DTF Economic Research.
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Perspectivas

Perspectivas para as encomendas e para 0s precos em moderacao (mas empresas esperam ainda
aumentos dos precos). Expectativa de expansao das exportacdes em 2023.

Perspectivas para os precos de venda nos meses Evolucédo das novas encomendas
seguintes (saldo de respostas extremas) (saldo de respostas extremas)
80 «=|ndlstria alimentar 60
60  ===IndUstria de bebidas 40
===|ndUstria de couro 20
40 ===|ndlstria da madeira e cortigca 0 1
26 -13
0 5 -40 -23
20 - -60 ==|ndustria alimentar
-80 ===|ndustria de bebidas
-40 -100 ===|ndUstria de couro
60 _120 ===|ndUstria da madeira e cortiga
2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023
Evolucéo das novas encomendas externas Perspectivas das empresas para a evolucao das
(saldo de respostas extremas) exportacdes de bens em 2023 (% YoY)
60
» m Comeércio internacional  Por sector: Por produto:
BComércio INTRA-UE 6.9
20 1 B Comércio EXTRA-UE 6.7 59 :
0 -3 54 4.9 5.3
-5
-20
40 23 11 1.7
emm|ndUstria alimentar :
60 e=Industria de bebidas -Q_
-80 ===|ndUstria de couro -0.3
-100 ==Industria da madeira e cortiga Total da economia Agricultura, pecuaria, Produtos alimentares e
2019 2020 2021 2022 2023 caca, floresta e pesca bebidas
Fontes: INE, Comissdo Europeia, novobanco DTF Economic Research.
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