ECONOMIA

EUA: Crescimento mais baixo e inflagao persistente.
lene atinge novos minimos desde 1990.

A manha desta 62 feira esta a ser caracterizada por valorizagdes dos
mercados  accionistas, lideradas pelo sector tecnolégico,
impulsionados pelos fortes resultados apresentados pela
Microsoft e pela Alphabet apds o fecho dos mercados dos EUA.
Inverte-se, assim, a desvalorizagdo ocorrida na sessao de ontem.
Até ao momento, 79% das empresas do S&P que ja apresentaram
resultados para o 1° trimestre superaram as expectativas. O iene
prolonga a trajectéria de depreciagao, com a cotacdo USD/JPY
acima de 156. A divisa japonesa atinge assim novos minimos desde
1990, aumentando a especulagdo acerca de uma intervengédo das
autoridades no mercado cambial. O Banco do Japao manteve hoje
inalterada a sua politica monetaria, como amplamente antecipado,
mas o tom do discurso foi considerado dovish pelo mercado.

EUA: 1° trimestre de desaceleracao e pressodes inflacionistas.

A economia dos EUA cresceu 1.6% em termos anualizados no 1°
trimestre, consideravelmente menos que o esperado e em clara
desaceleracdao face ao trimestre anterior (+3.4%). O consumo
privado cresceu 2.5%, apds 3.3% entre Outubro e Dezembro.
Particularmente relevante foi a evolugao do deflator core do consumo
privado no trimestre, que acelerou de 2% para 3.7% em termos
anualizados, o ritmo mais forte desde o 2° trimestre de 2023, com um
aumento de 5.1% dos pregos dos servigos excluindo energia e
habitagdo. O mercado de trabalho, por seu turno, continua a exibir
condi¢des robustas, tendo o numero de novos pedidos de subsidio
de desemprego recuado para 207 mil na passada semana.

Mercado volta a adiar expectativas de corte de juros pelo Fed.

A economia norte-americana desacelerou, assim, de forma mais
acentuada que o esperado no 1° trimestre, tendo a evolugdo dos
precos revelado a persisténcia de pressdes inflacionistas. Neste
contexto, a convicgéo de soft landing da economia americana perdeu
forca, e reavivaram-se os receios de estagflacdo, gerando mais
incerteza quanto a actuagéo do Fed. As yields da divida publica
norte-americana subiram, e o mercado antecipa agora um 1°
corte dos juros de referéncia apenas para a reunido de
Novembro. O sentimento dos investidores deteriorou-se, conduzindo
a perdas nos mercados accionistas na sessdo de ontem. As acg¢des
da Meta (empresa-mée do Facebook) cairam 10.6%, penalizadas
pelo anincio de forte aumento de investimento na area da
inteligéncia artificial face ao previsto anteriormente. Na sessdo de
hoje, merece destaque a divulgagdo, nos EUA, da evolugdo em
Marco do deflator core das despesas de consumo pessoal,
medida de inflagdo que o Fed acompanha com grande atencéo.
Serdo também conhecidos o rendimento e a despesa das familias.
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ACCOES Valor Var.Diaria Var.YTD
Dow Jones 38 086 -1.0% 1.1%
S&P 500 5048 -0.5% 5.8%
Nasdaq 15612 -0.6% 4.0%
Euro Stoxx 600 502 -0.6% 4.9%
PSI 6 542 0.2% 2.3%
IBEX 35 10 984 -0.4% 8.7%
DAX 17 917 -0.9% 7.0%
CAC 40 8017 -0.9% 6.3%
FTSE 100 8 079 0.5% 4.5%
Nikkei 225 37935 0.8% 13.4%
Bovespa 124 646 -0.1% -7.1%
Hang Seng 17 656 2.1% 3.6%
Shanghai Composite 3089 1.2% 3.8%
MSCI World (Euros) 315 -0.7% 7.6%
DiVIDA PUBLICA Alemanha EUA Portugal
2 anos 3.01% 5.00% 3.02%
5 anos 2.63% 4.72% 2.85%
10 anos 2.63% 4.70% 3.29%
30 anos 2.76% 4.81% 3.69%
Variagédo Didria

2 anos 4 p.b. 7p.b. 4 p.b.
5 anos 5p.b. 6 p.b. 5p.b.
10 anos 4 p.b. 6 p.b. 4 p.b.
30 anos 3 p.b. 4 p.b. 3 p.b.
SWAPS Europa EUA R. Unido
2 anos 3.380% 4.916% 4.597%
5 anos 2.996% 4.461% 4.091%
10 anos 2.924% 4.303% 3.942%
30 anos 2.622% 4.024% 3.951%
MONETARIO Euribor SOFR USD Sonia GBP
1m 3.852% 5.318% 5.200%
3m 3.879% 5.325% 5.182%
6m 3.833% 5.294% 5.109%
12m 3.701% 5.197% 4.973%
CAMBIOS SPOT  Var.Diaria Var.YTD
EUR/USD 1.073 0.4% -3.0%
EUR / GBP 0.857 -0.2% -1.1%
EUR / CHF 0.980 0.3% 5.5%
GBP /USD 1.252 0.6% -1.9%
usD / JPY 155.510 0.3% 10.4%
USD /CNY 7.241 -0.1% 2.0%
EUR / AUD 1.648 0.1% 1.8%
EUR /NOK 11.780 0.2% 5.2%
EUR/SEK 11.698 0.4% 5.3%
USD /BRL 5.159 0.0% 6.3%
EUR /CNY 7.771 0.3% -1.1%
EUR/USD

Suportes 1.0601 1.0568 1.0517
Resisténcias 1.0780 1.0885 1.0943

Nota: Valores de fecho da sessao anterior, excepto Nikkei 225, Hang Seng e Shanghai Composite
(fecho da sessao de hoje).
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EURO STOXX 600 Valor Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor Var.Diaria Var.YTD
Banking 195 0.3% 15.6% Info Technology 3612 0.2% 6.3%
Chemicals 1295 -1.2% -0.1% Health Care 1631 -0.6% 2.6%
Healthcare 1128 0.2% 6.3%  Financials 680 -0.5% 8.6%
Retail 429 -0.9% 6.4% Communications 275 -4.0% 11.9%
Telecoms 197 -0.5% 0.0% Consumer Discretionary 1412 -0.2% -0.4%
Oil & Gas 383 -0.1% 7.4%  Industry 1036 0.3% 7.4%
Utilities 370 -0.4% -5.9% Consumer Staples 808 -0.3% 6.0%
Info Technology 821 -1.0% 7.9%  Energy 739 0.5% 15.4%
Insurance 364 -1.5% 5.0% Utilities 340 0.3% 5.6%
Industrial Goods&Services 826 -1.9% 6.7% Real Estate 228 -0.5% -9.2%
Autos 699 -1.4% 11.3% Materials 560 0.7% 3.8%
PSI Valor Var.Diaria _ Var.YTD  vOLATILIDADE SPOT Var.Diaria  Var.YTD
Altri 5.19 -1.0% 12.8% VIX 15.4 -3.8% 23.5%
BCP 0.32 2.3% 16.5%  vSTOXX 16.4 4.7% 20.5%
Corticeira Amorim 9.64 -0.8% 5.5%
Eg; ‘3":2 ;Z; Z:; CREDITO SPOT Var.Didria  Var.YTD
o ' ' ‘ ITRAXX
EDP Renovaveis 12.62 -0.2% -31.9% .
. Main 58 p.b. 1p.b. -1 p.b.
Galp Energia 20.25 1.3% 51.8%
Greenvolt 8.30 0.0% 1.5% Crossover 327 p.b. 5pb. 4p.b.
Sénior 66 p.b. 1p.b. -3 p.b.
Ibersol 712 -0.6% 6.6% Subordinadas 117 pob. 1p.b. 0p.b.
Jeronimo Martins 18.63 0.0% -19.1%
Mota Engil 4.06 -3.1% 2.6% .
Navigator 417 0.2% 17.5% COMMODITIES SPOT Var.Diaria Var.YTD
NOS 3.25 1.1% 14% WTI 83.57 0.9% 16.6%
REN 2923 0.7% 4.3% Brent 89.01 1.1% 15.5%
Semapa 15.66 0.4% 16.9% Gas Natural (EUA) 1.64 -0.9% -30.8%
Sonae SGPS 0.94 1.6% 379  Gas Natural (Europa) 29.77 2.6% -8.0%
Ouro 2 328.86 0.2% 12.9%
CDS 5Y SPOT Var.Diaria Var.YTD Cobre 9773.50 0.7% 14.2%
EUA 41 p.b. 0 p.b. 16 p.b. Aluminio 2 603.00 0.9% 9.2%
Alemanha 10 p.b. -1 p.b. -7 p.b. indice CRB Metals 1086.22 0.3% 5.2%
Espanha 38 p.b. 1p.b. 3p.b. Milho 452.00 0.8% -8.5%
Franca 25 p.b. 0p.b. 0 p.b. Trigo 620.50 1.2% -3.9%
Irlanda 21 p.b. 0p.b. -3 p.b. Soja 1179.75 -0.1% -10.1%
Italia 64 p.b. 0 p.b. -27 p.b. Café 225.90 1.8% 21.3%
Portugal 36 p.b. 0 p.b. 4 p.b. Cacau 11 017.00 5.5% 168.1%
Brasil 155 p.b. -1 p.b. 22 p.b. indice CRB Food 540.110 1.1% 16.0%

Fonte: Bloomberg.
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Nota: Valores de fecho da sess&o anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variagdes em %.
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Agenda da Semana - Principais eventos e indicadores

Regiao Periodo Estimado Actual Anterior
Abr. 23 Vendas de novas habitagdes — mensal (%) Mar. 0.9 8.8 -5.1(r-)
Abr. 24 Encomendas de bens duradouros — mensal (%) Mar. 2.5 2.6 0.7 (r-)
Abr. 25 PIB — trimestral anualizada (%) 1TE 2.5 1.6 3.4
Abr. 25 Consumo privado — trimestral anualizada (%) 1TE 3.0 2.5 3.3
EUA Abr. 25 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Abr. 20 215 207 212
Abr. 26 Rendimento das familias — mensal (%) Mar. 0.5 0.3
Abr. 26 Despesa das familias — mensal (%) Mar. 0.6 0.8
Abr. 26 Deflator das despesas consumo pessoal — mensal / homéloga (%) Mar. 0.3/26 0.3/25
Abr. 26 Deflator core despesas consumo pessoal — mensal / homologa (%) Mar. 0.3/27 0.3/28
Abr. 22 Confianga dos consumidores (pontos) Abr. -14.5 -14.7 -14.9
Abr. 23 indice PMI Manufacturing (pontos) Abr. 46.5 45.6 46.1
Zona Euro Abr. 23 indice PMI Servigos (pontos) Abr. 51.8 52.9 51.5
Abr. 23 indice PMI Compésito (pontos) Abr. 50.7 51.4 50.3
Abr. 24 indice IFO de clima empresarial (pontos) Abr. 88.8 89.4 87.9 (r+)
Alemanha |
Abr. 25 Indice GfK de confianga dos consumidores (pontos) Mai. -26.0 -24.2 -27.3 (r+)
Abr. 23 indice PMI Manufacturing (pontos) Abr. 50.4 48.7 50.3
Reino Unido Abr. 23 indice PMI Servigos (pontos) Abr. 53.0 54.9 53.1
Abr. 26 indice GfK de confianga dos consumidores (pontos) Abr. -20 -19 -21
Japéo Abr. 26 Banco do Japao anuncia target para taxa juro de referéncia (%)* Abr. 26 0.00-0.10 0.00-0.10 0.00-0.10

Indicadores e eventos econdmicos mais recentes

Regiao DETF] Periodo Estimado Actual Anterior
Abr. 15 Vendas a retalho — mensal (%) Mar. 0.4 0.7 0.9 (r+)
Abr. 15 indice Empire Manufacturing (pontos) Abr. -5.2 -14.3 -20.9
Abr. 15 indice NAHB de confianga no mercado da habitagao (pontos) Abr. 51 51 51
Abr. 16 Licengas de construgdo — mensal (%) Mar. -0.9 -4.3 2.3 (r+)
EUA Abr. 16 Inicio de novas construgdes — mensal (%) Mar. -2.4 -14.7 12.7 (r+)
Abr. 16 Producé&o industrial — mensal (%) Mar. 0.4 0.4 0.4 (r+)
Abr. 17 Fed divulga Beige Book
Abr. 18 indice Philadelphia Fed (pontos) Abr. 2.0 15.5 3.2
Abr. 18 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Abr. 13 215 212 212 (r+)
Zona Euro Abr. 15 Produgé&o industrial — mensal / homéloga (%) Fev. 0.8/-5.5 0.8/-6.4 -3.0/-6.6
Abr. 16 indice ZEW de expectativas (pontos) Abr. 355 42.9 31.7
Alemanha
Abr. 19 IPP — mensal / homologa (%) Mar. 0.1/-3.3 0.2/-2.9 -0.4/-41
Portugal Abr. 17 IPP — mensal / homologa (%) Mar. - 0.0/-1.4 04/-25
Abr. 17 IPC — mensal / homéloga (%) Mar. 0.4/31 0.6/3.2 0.6/3.4
Reino Unido Abr. 17 IPC core — homéloga (%) Mar. 41 4.2 4.5
Abr. 19 Vendas a retalho — mensal / homéloga (%) Mar. 0.3/1.0 0.0/0.8 0.1/-0.3
Abr. 16 PIB — trimestral / homéloga (%) 1T 1.5/4.8 1.6/5.3 1.0/5.2
China Abr. 16 Producéo industrial — homologa YTD (%) Mar. 6.6 6.1 7.0
Abr. 16 Vendas a retalho — homoéloga YTD (%) Mar. 5.4 4.7 55
Japao Abr. 19 IPC — homologa (%) Mar. 2.8 2.7 2.8
Global Abr. 16 FMI apresenta novo World Economic Outlook

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.

O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informacéo especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatiddes da informagao constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisées de
investimento ou contratagdo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisdes, a luz do seu perfil
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagéo e regulamentacgao aplicavel.
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