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Descida de inflagdo nos EUA impulsiona acc¢des.
Russia retoma fornecimento de petroleo a Europa central.

A manhd desta 52 feira estd a ser marcada pela valorizacado dos
principais mercados accionistas na Europa, prosseguindo o
movimento de ontem, particularmente expressivo nos EUA e no
sector tecnolégico. Para a evolugdo favoravel dos activos de maior
risco contribuiu a descida da inflagdo nos EUA em Julho, ontem
conhecida, que podera ter, assim, iniciado uma trajectéria de
correccdo em baixa. Cresceu a especulagdo quanto a uma possivel
desaceleragdo do ritmo de subida dos juros de referéncia,
aumentando a probabilidade de que na reunido de Setembro o Fed
eleve a taxa fed funds ja ndo em 75 bps, mas em 50 bps. Os precos
do petréleo recuam hoje ligeiramente, depois de ontem terem subido
mais de 1%, impulsionados também pela melhoria de perspectivas
para a procura. A RuUssia retomou ontem o fornecimento de
petréleo a Hungria, Eslovaquia e Republica Checa através do
oleoduto de Druzhba. O gas natural na Europa continental sobe
mais de 3%, renovando maximos de 2 semanas, com a previsao
de temperaturas mais altas na Europa nos proximos dias. Hoje sera
conhecida, nos EUA, a evolugdo dos pregos no produtor em Julho e
dos novos pedidos de subsidio de desemprego na passada semana.

Alivio de pressdes inflacionistas em Julho.

Nos EUA, os pregos no consumidor desaceleraram mais que o
esperado no més de Julho, tendo a taxa de inflagdo homdéloga
recuado de 9.1% para 8.5%. A variagdo de precos face ao més
anterior foi nula, tendo a queda nos combustiveis compensado o
aumento observado na alimentacdo e despesas de habitacdo. A
nivel core (excluindo energia e alimentacdo n&o-processada), 0s
precos aumentaram 0.3% no més, também abaixo do esperado e
abaixo dos 0.7% de Junho, mantendo a respectiva variagdo
homdloga em 5.9%. Apesar de estes niveis de inflagdo
permanecerem ainda elevados (sobretudo na alimentagdo), esta
evolucdo vem aliviar a pressdo sobre o Fed no sentido do aperto da
politica monetaria, refreando as expectativas para a subida dos juros
de referéncia. Charles Evans, do Fed de Chicago, reconheceu que
se tratou do primeiro relatério “positivo”, mas defendeu a continuagdo
da subida dos juros nos préximos meses, considerando que a
inflacdo se mantém a niveis “inaceitavelmente altos”.

Dolar recua e cotagcdo EUR/USD regressa acima de 1.03.

As yields da divida norte-americana dos prazos mais curtos exibiram
um movimento de descida, a que corresponde uma valorizagdo dos
respectivos titulos. Destaca-se a queda de 6 bps da taxa do Treasury
a 2 anos, para 3.44%, diminuindo a inclinagdo negativa da curva de
rendimentos. O ddlar recuou 1.1% em termos efectivos, tendo a
cotacdo EUR/USD regressado a valores superiores a 1.03.
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ACGCOES Valor  Var.Diaria Var.YTD
Dow Jones 33310 1.6% -8.3%
S&P 500 4210 2.1% -11.7%
Nasdaq 12 855 2.9% -17.8%
Euro Stoxx 600 440 0.9% -9.8%
PSI 6210 -0.5% 11.5%
IBEX 35 8353 0.5% -4.1%
DAX 13701 1.2% -13.7%
CAC 40 6523 0.5% -8.8%
FTSE 100 7 507 0.3% 1.7%
Nikkei 225 27 819 -0.6% -3.4%
Bovespa 110 236 1.7% 5.2%
Hang Seng China 19611 -2.0% -16.2%
Shanghai Composite 3230 -0.5% -11.3%
MSCI World (Euros) 276 0.9% -4.7%
DIVIDA PUBLICA Alemanha EUA Portugal
2 anos 0.55% 3.21% 0.59%
5 anos 0.66% 2.92% 1.16%
10 anos 0.89% 2.78% 1.91%
30 anos 1.13% 3.03% 2.59%
Variacdo Diaria

2 anos -6 p.b. -6 p.b. -1 p.b.
5 anos -3 p.b. -4 p.b. -3 p.b.
10 anos -3 p.b. 0 p.b. -3 p.b.
30 anos -3 p.b. 4 p.b. -2 p.b.
SWAPS Europa EUA R. Unido
2 anos 1.325% 3.438% 2.785%
5 anos 1.512% 2.924% 2.411%
10 anos 1.757% 2.815% 2.154%
30 anos 1.619% 2.733% 2.024%
MONETARIO Euribor Libor USD Sonia GBP
Im -0.015% 2.380% 1.690%
3m 0.321% 2.921% 1.984%
6m 0.737% 3.550% 2.376%
12m 1.113% 3.991% 2.738%
CAMBIOS SPOT Var.Diaria Var.YTD
EUR /USD 1.033 1.0% -9.3%
EUR / GBP 0.843 -0.3% 0.2%
EUR / CHF 0.971 -0.3% -6.4%
GBP /USD 1.225 1.4% -9.5%
UsD / JPY 132.540 -1.9% 15.2%
USD / CNY 6.724 -0.4% 5.8%
EUR / AUD 1.454 -0.9% -7.1%
EUR / NOK 9.812 -1.3% -2.1%
EUR / SEK 10.364 -0.2% 0.7%
USD /BRL 5.095 0.1% -8.5%
EUR/CNY 6.942 0.6% -4.1%
EUR/USD

Suportes 1.0278 1.0160 1.0147
Resisténcias 1.0350 1.0379 1.0400

Nota: Valores de fecho da sesséo anterior, excepto Nikkei 225 (fecho da sessé&o de hoje).
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EURO STOXX 600 Valor  Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor  Var.Diéaria Var.YTD
Banking 132 0.6% -8.9% Info Technologies 2594 2.8% -15.1%
Chemicals 1182 1.7% -13.5% Health Care 1547 1.1% -5.9%
Healthcare 1024 -0.9% -5.3% Financials 575 2.3% -11.6%
Retail 327 3.1% -26.6% Communications 199 2.8% -25.4%
Telecoms 227 -0.4% -1.4% Consumer Discretionary 1317 2.9% -18.2%
Oil & Gas 327 0.0% 18.0%  Industry 827 2.2% -7.6%
Utilities 382 -0.5% -5.6% Consumer Staples 779 0.7% -3.2%
Technology 622 2.4% -23.0%  Energy 575 0.7% 35.9%
Insurance 303 1.5% -5.9% Utilities 383 0.5% 5.4%
Industrial Goods&Services 667 2.3% -16.3% Real Estate 282 1.4% -13.3%
Autos 560 1.8% -15.1% Materials 499 2.9% -12.4%
VOLATILIDADE SPOT Var.Diaria Var.YTD
PSI Valor  Var.Diéria Var.YTD 'y 20.0 1.3% 16.1%
Altri 5.73 1.9% 87.1%  vsTOXX 218 0.1% 13.1%
BCP 0.15 0.7% 7.7%
Corticeira Amorim 10.46 -1.3% -7.3% CREDITO SPOT Var.Diaria Var.YTD
CTT 3.42 0.6% -25.0%
EDP 5.08 -1.1% 5.1% ITRA).(X
. Main 98 p.b. -5 p.b. 104 p.b.
EDP Renovéveis 26.15 -1.5% 19.4%
; Crossover 491 p.b. -26 p.b. 102 p.b.
Galp Energia 10.52 -0.8% 23.4% .
Sénior 106 p.b. -4 p.b. 93 p.b.
Greenvolt 9.69 0.8% 56.0% )
Jerénimo Martins 22.46 0.7% 11.7% Subordinadas 193 p.b. -11pb. 9 p-b.
Mota Engil 1.22 -0.2% -4.5%
Navigator 4.11 1.6% 22 7% COMMODITIES SPOT  Var.Diaria Var.YTD
NOS 3.74 -1.2% 9.8% WTI 91.93 1.6% 22.2%
REN 2.76 -0.7% 8.3% Brent 97.40 1.1% 25.2%
Semapa 14.62 0.4% 25.0% Gés Natural (EUA) 8.20 4.7% 125.0%
Sonae SGPS 1.04 -1.0% 3.8% Gas Natural (Europa) 205.37 6.9% 192.0%
Ouro 1798.21 0.2% -1.7%
Cobre 7 983.00 -0.1% -17.9%
CDS 5Y SPOT Var.Diaria Var.YTD Aluminio 2 490.50 1.8% -11.3%
Alemanha 15 p.b. 0p.b. 7p.b. indice CRB Metals 1057.20 0.4% -17.3%
Espanha 50 p.b. -1p.b. 16 p.b. Milho 618.50 0.7% 13.3%
Franca 25p.b. 0 p.b. 6 p.b. Trigo 816.25 2.1% 6.0%
Ilanda 18 p.b. 0p.b. 4p.b. Soja 1427.75 -0.1% 12.5%
Italia 138 p.b. -4 p.b. 46 p.b. Café 209.00 0.2% -6.3%
Portugal 50 p.b. -1p.b. 19 p.b. Cacau 2 404.00 1.0% -6.1%
Brasil 254 p.b. -13 p.b. 49 p.b. indice CRB Food 554.90 1.1% 13.1%

Fonte: Bloomberg.
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Nota: Valores de fecho da sesséo anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variacdes em %.
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Agenda da Semana - Principais eventos e indicadores

Regiéo Data Periodo Estimado Actual Anterior
Ago. 09 Custos unitarios do trabalho — trimestral anualizada (%) 2T 9.5 10.8 12.7 (r+)
Ago. 10 IPC — mensal / homologa (%) Jul. 0.2/8.7 0.0/85 1.3/9.1
Ago. 10 IPC core — mensal / homoéloga (%) Jul. 05/6.1 0.3/5.9 0.7/5.9
EUA Ago. 11 IPP — mensal / homéloga (%) Jul. 0.2/10.3 1.1/11.3
Ago. 11 IPP core — mensal / homdloga (%) Jul. 0.4/- 0.4/8.2
Ago. 11 Novos pedidos semanais de subsidio de desemprego (milhares) Ago. 06 - 260
Ago. 12 indice de confianca dos consumidores da Univ. Michigan (pontos) Ago. 52.0 51.5
Zona Euro Ago. 12 Producéo industrial — mensal / homéloga (%) Jun. 0.0/1.0 0.8/1.6
Ago. 09 Saldo da balanca de bens (EUR milhdes) Jun. - -2522 -2377 (r+)
Portugal
Ago. 10 Taxa de desemprego (% populacéo activa) 2T - 5.7 5.9
Ago. 12 PIB — trimestral / homologa (%) 2T -0.1/2.9 0.8/8.7
Reino Unido Ago. 12 PIB — mensal (%) Jun. -1.1 0.5
Ago. 12 Producéo industrial — mensal / homéloga (%) Jun. -1.5/1.7 09/14
Ago. 07 Exportacdes — homologa (%) Jul. 14.1 18.0 17.9
) Ago. 07 Importagdes — homologa (%) Jul. 4.0 2.3 1.0
China Ago. 10 IPC — homéloga (%) Jul. 2.9 2.7 25
Ago. 10 IPP — homdéloga (%) Jul. 4.9 4.2 6.1

Indicadores e eventos econdmicos mais recentes

Periodo Estimado Actual Anterior
Ago. 01 indice ISM Manufacturing Jul. 52.1 52.8 53.0
Ago. 03 Encomendas a industria — mensal (%) Jun. 1.2 2.0 1.8 (r+)
Ago. 03 indice ISM Services Jul. 53.5 56.7 55.3
EUA Ago. 04 Novos pedidos semanais subsidio de desemprego (milhares) Jul. 30 260 260 254 (r-)
Ago. 05 Criacdo de emprego ndo-agricola (milhares) Jul. 250 528 398 (r+)
Ago. 05 Taxa de desemprego (% populacéo activa) Jul. 3.6 35 3.6
Ago. 05 Remuneracédo média horaria — mensal / homéloga (%) Jul. 0.3/4.9 0.5/5.2 0.4/5.2
Ago. 01 Taxa de desemprego (% populacéo activa) Jun. 6.6 6.6 6.6
Zona Euro Ago. 03 IPP — mensal / homéloga (%) Jun. 1.0/35.7 1.1/35.8 0.5/36.2
Ago. 03 Vendas a retalho — mensal / homéloga (%) Jun. 0.0/-1.7 -1.2/-3.7 0.4/04
Ago. 01 Vendas a retalho — mensal / homéloga (%) Jun. 0.3/-8.3 -1.6/-9.8 1.2/1.1
Ago. 03 Exportacdes — mensal (%) Jun. 1.0 45 1.3 (r+)
Alemanha
Ago. 04 Encomendas a industria — mensal / homéloga (%) Jun. -0.9/-9.2 -0.4/-9.0 -0.2/-3.2
Ago. 05 Producéo industrial — mensal / homologa (%) Jun. -0.3/-1.3 0.4/-05 -0.1/-1.7
Portugal Ago. 01 Producéo industrial — mensal / homéloga (%) Jun. - -1.5/3.7 -0.5/3.0
Reino Unido Ago. 04 Banco de Inglaterra anuncia Bank rate (%)* Ago. 04 1.75 1.75 1.25
Jul. 31 indice PMI Manufacturing Jul. 50.3 49.0 50.2
) Jul. 31 indice PMI Non-Manufacturing Jul. 53.9 53.8 54.7
China Ago. 01 indice Caixin PMI Manufacturing Jul. 515 50.4 51.7
Ago. 03 indice Caixin PMI Services Jul. 53.9 55.5 54.0
Brasil Ago. 03 Banco Central anuncia taxa de juro Selic (%)* Ago. 03 13.75 13.75 13.25

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.

O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informacao especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatidées da informagdo constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisdes de
investimento ou contrata¢éo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisdes, a luz do seu perfil e
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagdo e regulamentagéo aplicavel.
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