ECONOMIA

Pressodes inflacionistas penalizam acgodes.
Nova aceleragao dos preg¢os no produtor na Alemanha.

O final da semana encontra-se marcado por quedas nos principais
indices accionistas europeus (-0.6% no Euro Stoxx 600) e pela
continuagdo da subida das yields da divida publica (+7 bps no
Bund a 10 anos). Para estes movimentos contribui a divulgagao, esta
manha, de uma nova aceleracao do indice de precos no produtor
da Alemanha em Julho, de 32.7% para 37.2% YoY, muito acima do
esperado. A componente de energia é a principal responsavel por
esta evolugdo, com um registo de 105% YoY, sobretudo explicada
pelas subidas de 163.8% YoY nos precos da distribuicao do gas
natural e de 125.4% YoY na electricidade. O Governo aleméo
anunciou, entretanto, uma reducédo temporaria do IVA sobre o gas
natural, de 19% para 7%, a entrar em vigor a partir de Outubro. O
preco do gas natural recua esta manha 0.6%, interrompendo o
movimento de subida dos ultimos dias. O preco do petrdleo (Brent)
cai 0.75%, para USD 95.85/barril, acentuando a variagdo negativa da
ultima semana. As pressdes inflacionistas globais ficaram também
visiveis na aceleragao do indice de pre¢os no consumidor no Japéo,
também em Julho, de 2.4% para 2.6%, um maximo desde 2014.

Actvidade econémica com sinais mistos.

Os indicadores de actividade conhecidos entre ontem e hoje
assumiram um tom misto. Nos EUA, os pedidos iniciais de
subsidio de desemprego recuaram inesperadamente na semana
até 13 Ago, para 250 mil, aliviando receios de que um aumento do
desemprego se possa traduzir num maior risco de recessado. Por
outro lado, as vendas de habitagdes existentes cairam 5.9% MoM
em Julho, para um minimo desde Maio 2020 e prolongando a
tendéncia negativa das 5 semanas anteriores. No Reino Unido, as
vendas a retalho cresceram 0.3% MoM em Julho, desafiando a
expectativa de uma queda. Na Zona Euro, o Eurostat confirmou a
inflacao de Julho em 8.9% YoY (vs. 8.6% em Junho). Os pregos da
energia subiram 0.3% MoM e desaceleraram ligeiramente em termos
homdlogos, de 42% para 39.6%. Em termos mensais, 0s pregos
recuaram na alimentagdo nao processada (-0.8%) e nos bens
industriais ndo energéticos (-2.2%), mas subiram nos servigos
(1.2%), levando neste caso a uma subida da inflagdo homdloga (de
3.4% para 3.7%). A inflagdo core subiu de 3.7% para 4% YoY.

Banco Central da Turquia corta juros em 100 bps.

Ontem, o Banco Central da Noruega subiu a sua taxa directora
em 50 bps, para 1.75%, repetindo o movimento de Julho, e sinalizou
nova subida em Setembro. J& o Banco Central da Turquia cortou
inesperadamente os juros de referéncia em 100 bps, para 13%,
apesar de uma inflagdo de 79.6% YoY. A lira turca recuou para
minimos de 8 meses face a ddlar, ultrapassando USD/TRY 18.0.
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ACCOES Valor Var.Diaria Var.YTD
Dow Jones 33999 0.1% -6.4%
S&P 500 4284 0.2% -10.1%
Nasdaq 12 965 0.2% -17.1%
Euro Stoxx 600 441 0.4% -9.6%
PSI 6 270 0.0% 12.6%
IBEX 35 8430 -0.1% -3.3%
DAX 13 697 0.5% -13.8%
CAC 40 6 557 0.4% -8.3%
FTSE 100 7 542 0.3% 2.1%
Nikkei 225 28 930 0.0% 0.5%
Bovespa 113 813 0.3% 8.6%
Hang Seng China 19 764 -0.8% -15.5%
Shanghai Composite 3278 -0.5% -10.0%
MSCI World (Euros) 285 0.5% -1.8%
DiVIDA PUBLICA Alemanha EUA  Portugal
2 anos 0.74% 3.20% 0.80%
5 anos 0.92% 3.03% 1.45%
10 anos 1.10% 2.88% 2.16%
30 anos 1.29% 3.14% 2.81%
Variagao Diaria
2 anos 1p.b. -9 p.b. 3 p.b.
5 anos 2 p.b. -2 p.b. 3 p.b.
10 anos 2 p.b. -1 p.b. 3 p.b.
30 anos 0 p.b. -1 p.b. 1p.b.
SWAPS Europa EUA R. Unido
2 anos 1.579% 3.564% 2.945%
5 anos 1.730% 3.060% 2.517%
10 anos 1.912% 2.930% 2.224%
30 anos 1.714% 2.816% 2.079%
MONETARIO Euribor Libor USD Sonia GBP
im -0.014% 2.366% 1.755%
3m 0.351% 2.977% 2.134%
6m 0.753% 3.508% 2.625%
12m 1.146% 3.996% 3.155%
CAMBIOS SPOT Var.Diaria Var.YTD
EUR/USD 1.009 -0.9% -11.3%
EUR/ GBP 0.846 0.1% 0.5%
EUR/ CHF 0.965 -0.4% -7.0%
GBP /USD 1.193 -1.0% -11.8%
usD / JPY 135.890 0.6% 18.1%
USD /CNY 6.786 0.1% 6.8%
EUR/AUD 1.459 -0.7% -6.8%
EUR /NOK 9.823 -0.6% -2.0%
EUR / SEK 10.598 0.2% 3.0%
USD / BRL 5.169 0.1% -7.3%
EUR /CNY 6.879 -0.2% -4.7%
EUR/USD
Suportes 1.0007 1.0000 0.9952
Resisténcias 1.0125 1.0238 1.0278

Nota: Valores de fecho da sesséo anterior, excepto Nikkei 225 (fecho da sessao de hoje).
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EURO STOXX 600 Valor Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor Var.Diaria Var.YTD
Banking 132 -0.4% -9.3% Info Technologies 2638 0.5% -13.7%
Chemicals 1190 0.9% -13.0% Health Care 1543 -0.4% -6.1%
Healthcare 1013 0.0% -6.4% Financials 592 0.1% -8.9%
Retail 314 -1.5% -29.3% Communications 201 0.0% -25.0%
Telecoms 228 0.3% -0.7% Consumer Discretionary 1346 0.0% -16.5%
Oil & Gas 337 1.8% 21.8% Industry 845 0.3% -5.6%
Utilities 387 -0.4% -4.5% Consumer Staples 802 0.3% -0.4%
Technology 622 1.3% -22.9% Energy 603 2.5% 42.7%
Insurance 301 -0.1% -6.4% Utilities 394 0.3% 8.2%
Industrial Goods&Services 664 0.5% -16.6%  Real Estate 282 -0.7% -13.1%
Autos 558 0.9% -15.4%  Materials 507 0.3% -11.1%
PSI Valor Var.Diaria Var.YTD VOLATILIDADE SPOT Var.Diaria Var.YTD
Altri 5.86 1.9% 403% VX 206 5.3% 19.6%
Corticeira Amorim 10.52 -0.8% -6.7% ,
CTT 3.32 06% 2729  CREDITO SPOT Var.Diaria Var.YTD
EDP 5.11 -1.2% 58%  ITRAXX
EDP Renovaveis 25.98 -2.1% 18.6% Main 98 p.b. -1pb. 104 p.b.
Galp Energia 10.78 1.5% 26.5% Crossover 495 pb -3 pb 104 pb
Greenvolt 10.80 1.3% 73.9% Senior 106 p.b. -1p.b. 93 p.b.
Jerénimo Martins 23.02 0.8% 14.5% Subordinadas 194 p.b. -2pb. 81pb.
Mota Engil 1.23 0.0% -3.8% L
Navigator 415 1.5% 23.8% COMMODITIES SPOT Var.Diaria Var.YTD
NOS 3.73 0.4% 9.3% WTI 90.50 2.7% 20.3%
REN 276 0.7% 8.3% Br’ent 96.59 3.1:A> 24.2:&
Semapa 14.54 0.3% 24.3% G?S Natural (EUA) 9.19 -0.6% 152.1%
Sonae SGPS 1.06 1.6% 5.5% Gas Natural (Europa) 241.00 6.7% 242.6%
Ouro 1758.61 -0.2% -3.9%
. Cobre 8 031.50 1.4% -17.4%
CDS 5Y SPOT Var.Diaria Var.YTD Aluminio 2 403.00 -0.3% 14.4%
Alemanha 15p.b. 0p.b. 6P jndice CRB Metals 1059.39 1.2% 17.1%
Espanha 51pb. Opb. 17pb. piiho 615.75 0.6% 12.8%
Franga 24pb. -1p.b. 4pb. Trigo 749.00 -4.0% 2.7%
Ilanda 18 p.b. Opb. 3pb. goja 1405.25 1.1% 10.7%
ltalia 147 p.b. 1p.b. 56 p.b. Café 211.85 -1.2% -5.1%
Portugal 51p.b. 0p.b. 19pb.  Cacau 2421.00 2.2% -5.4%
Brasil 254 p.b. 1p.b. 49p.b.  indice CRB Food 561.920 0.3% 14.5%

Fonte: Bloomberg.
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Nota: Valores de fecho da sess&o anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variagées em %.
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Agenda da Semana - Principais eventos e indicadores

Regiao Periodo Estimado Actual Anterior
Ago. 15 indice Empire Manufacturing Ago. 5.0 -31.1 1.1
Ago. 16 Licengas de construgéo — mensal (%) Jul. -1.2 -1.3 0.1
Ago. 16 Inicio de novas construgdes — mensal (%) Jul. 1.0 -9.6 24
EUA Ago. 16 Produg&o industrial — mensal (%) Jul. 0.6 0.1 0.0
Ago. 17 Vendas a retalho — mensal (%) Jul. 0.2 0.0 0.8
Ago. 17 Fed publica minutas da ultima reunido de politica monetaria Jul. 27
Ago. 18 Novos pedidos de subsidio de desemprego (milhares) Ago. 13 - 262
Ago. 17 Emprego — trimestral / homdloga (%) 2T 04/25 0.3/24 0.6/2.9
Ago. 17 PIB — trimestral / homéloga (%) 2T 22 0.7/4.0 0.6/3.9 05/5.4
Zona Euro
Ago. 18 IPC — mensal / homéloga (%) Jul. F 0.1/8.9 0.1/8.9 0.8/8.6
Ago. 18 IPC core — homéloga (%) Jul. F 4.0 4.0 3.7
Ago. 16 indice ZEW de expectativas Ago. -52.7 -55.3 -53.8
Alemanha
Ago. 19 IPP — mensal / homéloga (%) Jul. 0.5/31.5 5.3/37.2 0.6/32.7
Portugal Ago. 17 IPP — mensal / homologa (%) Jul. - 0.7/24.8 1.4/25.6
Ago. 17 IPC — mensal / homoéloga (%) Jul. 0.4/9.8 0.6/10.1 0.8/9.4
Reino Unido Ago. 17 IPC core — homdloga (%) Jul. 5.9 6.2 5.8
Ago. 19 Vendas a retalho — mensal / homoéloga (%) Jul. -0.2/-3.3 0.3/-3.4 -0.1/-5.8
. Ago. 15 Produgao industrial — homologa (%) Jul. 4.3 3.8 3.9
China Ago. 15 Vendas a retalho — homologa (%) Jul. 4.9 2.7 3.1
Japao Ago. 15 PIB — trimestral (%) 2T 0.7 0.5 0.0

Indicadores e eventos econdmicos mais recentes

Regido Data Periodo Estimado Actual Anterior
Ago. 09 Custos unitarios do trabalho — trimestral anualizada (%) 2T 9.5 10.8 12.7 (r+)
Ago. 10 IPC — mensal / homoéloga (%) Jul. 0.2/8.7 0.0/8.5 1.3/9.1
Ago. 10 IPC core — mensal / homéloga (%) Jul. 05/6.1 0.3/5.9 0.7/5.9
EUA Ago. 11 IPP — mensal / homdloga (%) Jul. 0.2/10.4 -0.5/9.8 1.1/11.3
Ago. 11 IPP core — mensal / homdloga (%) Jul. 04/7.7 02/7.6 04/84
Ago. 11 Novos pedidos semanais subsidio de desemprego (milhares) Ago. 06 265 262 248 (r-)
Ago. 12 indice de confianga dos consumidores da Univ. Michigan (pontos) Ago. 52.5 55.1 51.5
Zona Euro Ago. 12 Produg&o industrial — mensal / homéloga (%) Jun. 0.2/1.0 0.7/24 21/1.6
Ago. 09 Saldo da balanca de bens (EUR milhdes) Jun. - -2522 -2377 (r+)
Portugal
Ago. 10 Taxa de desemprego (% populagdo activa) 2T - 5.7 5.9
Ago. 12 PIB — trimestral / homologa (%) 2T -0.2/2.8 -0.1/2.9 0.8/8.7
Reino Unido Ago. 12 PIB — mensal (%) Jun. -1.2 -0.6 0.4
Ago. 12 Produgé&o industrial — mensal / homéloga (%) Jun. -1.4/1.6 -09/24 1.3/1.8
Ago. 07 Exportagdes — homologa (%) Jul. 141 18.0 17.9
Ago. 07 Importagdes — homdloga (%) Jul. 4.0 23 1.0
China
Ago. 10 IPC — homologa (%) Jul. 29 2.7 25
Ago. 10 IPP — homdloga (%) Jul. 4.9 4.2 6.1

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.

O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informacéo especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatiddes da informagao constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisées de
investimento ou contratagdo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisdes, a luz do seu perfil
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagéo e regulamentacgao aplicavel.
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