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Mercados a espera de Powell.
Petréleo (Brent) de novo acima dos USD 100/barril.

Depois de uma abertura moderadamente positiva, os principais
indices accionistas europeus registaram uma erosdo nos
ganhos, levando o Euro Stoxx 600 para terreno marginalmente
negativo e o DAX para uma variagdo em torno de 0.1%. A yield do
Treasury a 10 anos sobe 4 bps, para 3.07% e a yield do Bund na
mesma maturidade sobe 2 bps, para 1.34%. O preco do petréleo
(Brent) avanca quase 0.9%, superando de novo os USD
100/barril. Ja os futuros do gas natural na Europa recuam 6.7% esta
manha, evoluindo, ainda assim, em torno de EUR 300 MWh.

Indicadores moderadamente positivos na economia americana.

Embora se mantenham os receios de que as principais economias
possam estar a evoluir no sentido de uma recesséo, a maioria dos
indicadores de actividade tem surpreendido positivamente.
Ontem, foi conhecida uma descida apenas marginal do indicador de
confianga empresarial da Alemanha IFO. Esta manh3, foi divulgada
uma melhoria inesperada da confianca dos consumidores em
Frangca, em Agosto, em contraste com uma deterioracdo do
sentimento das familias na Alemanha, para minimos histéricos Nos
EUA, o crescimento do PIB do 1° trimestre foi revisto em alta, a
partir de desempenhos melhores que os estimados do consumo
privado e da variagdo de stocks. Apesar da revisao em alta, o PIB
americano manteve-se em contraccdo (-0.6% trimestral
anualizada, vs. -0.9% na 1? estimativa), apés queda de 1.6% no 1°
trimestre. Ontem foi também conhecido um recuo dos jobless
claims, num registo abaixo do esperado.

Powell devera reafirmar necessidade de novas subidas de juros.

Neste contexto, o Chair do Fed, Jerome Powell, devera hoje
reafirmar, na sua intervengcao em Jackson Hole, a necessidade
de subidas adicionais da target rate dos fed funds. Ontem, a
Presidente do Fed de Kansas City, Esther George, admitiu a
possibilidade de os juros de referéncia ultrapassarem 4% (vs.
2.5% actualmente), discordando de um cenario de descidas ja no
proximo ano, como antecipado pelo mercado. Hoje, nos EUA,
merece também atencdao a divulgacio do rendimento e
despesas de consumo das familias de Julho, bem como o
deflator destas despesas. Espera-se uma moderagdao da
despesa e da inflacdao. Na Zona Euro, as minutas da ultima reuniao
do BCE referem que a subida de 50 bps nas taxas directoras em
Julho deve ser vista como um frontloading da retirada de estimulos,
mais do que como uma alteragdo de expectativas para os juros no
final do processo de normalizagdo da politica monetaria. Subidas
adicionais serdo data dependent, mas devem ser vistas como
apropriadas nas préoximas reunibes.
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ACCOES Valor Var.Diaria Var.YTD
Dow Jones 33292 1.0% -8.4%
S&P 500 4199 1.4% -11.9%
Nasdaq 12 639 1.7% -19.2%
Euro Stoxx 600 433 0.3% -11.2%
PSI 6 244 -0.1% 12.1%
IBEX 35 8188 -0.1% -6.0%
DAX 13272 0.4% -16.4%
CAC 40 6 382 -0.1% -10.8%
FTSE 100 7 480 0.1% 1.3%
Nikkei 225 28 641 0.6% -0.5%
Bovespa 113 532 0.6% 8.3%
Hang Seng China 19 968 3.6% -14.7%
Shanghai Composite 3246 1.0% -10.8%
MSCI World (Euros) 283 1.3% -2.4%
DiVIDA PUBLICA Alemanha EUA  Portugal
2 anos 0.87% 3.37% 0.93%
5 anos 1.09% 3.15% 1.66%
10 anos 1.32% 3.03% 2.38%
30 anos 1.50% 3.24% 3.01%
Variagao Diaria
2 anos -5 p.b. -2 p.b. -4 p.b.
5 anos -7 p.b. -8 p.b. -9 p.b.
10 anos -5 p.b. -8 p.b. -8 p.b.
30 anos 0 p.b. -7 p.b. -5 p.b.
SWAPS Europa EUA R. Unido
2 anos 1.812% 3.708% 3.615%
5 anos 1.976% 3.228% 3.128%
10 anos 2.190% 3.113% 2.746%
30 anos 1.936% 2.955% 2.489%
MONETARIO Euribor Libor USD Sonia GBP
im 0.079% 2.455% 1.887%
3m 0.493% 3.010% 2.284%
6m 0.947% 3.493% 2.850%
12m 1.427% 4.079% 3.524%
CAMBIOS SPOT Var.Diaria Var.YTD
EUR/USD 0.998 0.1% -12.3%
EUR/ GBP 0.843 -0.2% 0.2%
EUR/ CHF 0.961 -0.3% -7.4%
GBP/USD 1.183 0.3% -12.6%
usD / JPY 136.490 -0.5% 18.6%
USD /CNY 6.849 -0.2% 7.8%
EUR/AUD 1.429 -1.0% -8.7%
EUR /NOK 9.639 -0.2% -3.8%
EUR / SEK 10.563 -0.1% 2.6%
USD / BRL 5.110 0.0% -8.4%
EUR /CNY 6.827 -0.2% -5.4%
EUR/USD
Suportes 0.9945 0.9900 0.9800
Resisténcias 1.0034 1.0100 1.0125

Nota: Valores de fecho da sesséo anterior, excepto Nikkei 225 (fecho da sessao de hoje).
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EURO STOXX 600 Valor Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor Var.Diaria Var.YTD
Banking 126 -0.1% -13.0% Info Technologies 2 554 1.7% -16.4%
Chemicals 1151 0.4% -15.8% Health Care 1523 1.1% -7.3%
Healthcare 1022 0.3% -5.5% Financials 577 1.5% -11.3%
Retail 289 -2.0% -34.9% Communications 195 2.1% 271%
Telecoms 225 0.4% -2.1% Consumer Discretionary 1305 1.3% -19.0%
Oil & Gas 351 1.0% 26.6% Industry 835 1.5% -6.7%
Utilities 383 0.1% -5.5% Consumer Staples 792 0.5% -1.6%
Technology 605 1.0% -25.0% Energy 636 0.8% 50.5%
Insurance 296 0.3% -8.2% Utilities 389 0.6% 7.0%
Industrial Goods&Services 638 0.1% -19.9%  Real Estate 276 1.6% -15.1%
Autos 529 0.2% -19.8%  Materials 507 2.3% -11.0%
PSI Valor Var.Diaria Var.YTD VOLATILIDADE SPOT Var.Diaria Var.YTD
Altr 5.64 0.3% 349% VX 221 1.4% 28.2%
Corticeira Amorim 10.42 -0.4% -7.6% ,
CTT 3.31 1.4% 2749 CREDITO SPOT Var.Diaria Var.YTD
EDP 5.17 0.3% 6.9% [TRAXX
EDP Renovaveis 26.41 0.4% 20.6% Main 107 p.b. -2pb. 124 p.b.
Galp Energia 11.12 0.0% 30.5% Crossover 532 p.b. -11 p.b. 119 p.b.
Greenvolt 10.22 -2.3% 64.6% Senior 116 p.b. -2p.b. 110p.b.
Jerénimo Martins 2278 -0.2% 13.3% Subordinadas 212pb. -4 pb. 97 p.b.
Mota Engil 1.20 -0.7% -5.8% .
Navigator 408 0.1% 21.7% COMMODITIES SPOT Var.Diaria Var.YTD
NOS 3.75 0.1% 9.9% WTI 92.52 -2.5% 23.0%
REN 275 0.9% 8.1% Br’ent 99.34 -1.9% 27.7%
Socs wa G oaw Solew o emo oo
0, 0, . . 0 . 0
Sonae SGPS 1.03 -0.1% 3.0% ouro 175871 0.4% 3.0%
. Cobre 8 129.00 1.2% -16.4%
CDS 5Y SPOT Var.Diaria Var.YTD Aluminio 2 433.50 01% 13.3%
Alemanha 16 p.b. Opb. 7Pb. jndice CRB Metals 1055.84 0.2% 17.4%
Espanha 51pb. -1p.b. 17pb. pilho 650.00 1.1% 19.0%
Franga 23pb. -1p.b. 3pb Trigo 789.00 -3.0% 2.5%
Ilanda 18 p.b. Opb. 3pb. goja 1431.25 -1.8% 12.8%
ltalia 147 p.b. -7 p.b. 55 p.b. Café 239.00 4.7% 7.1%
Portugal 50 p.b. -1p.b. 19pb.  Cacau 2398.00 3.5% -6.3%
Brasil 253 p.b. -2 p.b. 48 p.b.  indice CRB Food 568.960 0.6% 16.0%

Fonte: Bloomberg.
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Nota: Valores de fecho da sess&o anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variagées em %.
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Agenda da Semana - Principais eventos e indicadores

Regiao Periodo Estimado Actual Anterior
Ago. 23 PMI Manufacturing Ago. 51.8 51.3 52.2
Ago. 23 PMI Servigos Ago. 49.8 441 47.3
Ago. 23 Vendas de habitagdes novas — mensal (%) Jul. -2.5 -12.6 =71
EUA Ago. 24 Encomendas de bens duradouros — mensal (%) Jul. 0.8 0.0 2.2
Ago. 25 Novos pedidos de subsidio de desemprego (milhares) Ago. 20 252 243 245
Ago. 25 Crescimento do PIB - trimestral anualizado (%) 2T (2?) -0.9 -0.6 -1.6
Ago. 26 Rendimento pessoal — mensal (%) Jul 0.6 0.6
Ago. 26 Despesas de consumo pessoal — mensal (%) Jul 0.3 1.1
Ago. 26 Deflator core do consumo pessoal — mensal / homoélogo (%) Jul 0.3/4.8 0.6/4.8
Ago. 26 Indicador de confianga no consumo, Univ. Michigan Ago. F 55.1 51.5
Ago. 23 PMI Manufacturing Ago. 49.0 49.7 49.8
Ago. 23 PMI Servigos Ago. 50.5 50.2 51.2
Zona Euro
Ago. 23 PMI Composito Ago. 49.0 49.2 49.9
Ago. 23 Indicador de confianga dos consumidores Ago. -28.0 -24.9 -27.0
Ago. 23 PMI Manufacturing Ago. 48.0 49.8 49.3
Alemanha
Ago. 23 PMI Servigos Ago. 49.0 48.2 49.7
Ago. 25 IFO — Indicador de confianca empresarial Ago. 86.9 88.5 88.7
Espanha Ago. 25 IPP — mensal / homéloga (%) Jul. - 0.0/40.4 1.9/43.1
China Ago. 21 5-Year Loan Prime Rate (%) Ago. 22 4.35 43 4.45

Indicadores e eventos econdmicos mais recentes

Regido Data Periodo Estimado Actual Anterior
Ago. 15 indice Empire Manufacturing Ago. 5.0 -31.1 111
Ago. 16 Licengas de construgédo — mensal (%) Jul. -1.2 -1.3 0.1
Ago. 16 Inicio de novas construgdes — mensal (%) Jul. 1.0 -9.6 2.4
EUA Ago. 16 Produgéo industrial — mensal (%) Jul. 0.6 0.1 0.0
Ago. 17 Vendas a retalho — mensal (%) Jul. 0.2 0.0 0.8
Ago. 17 Fed publica minutas da ultima reunido de politica monetaria Jul. 27
Ago. 18 Novos pedidos de subsidio de desemprego (milhares) Ago. 13 264 250 252
Ago. 17 Emprego — trimestral / homéloga (%) 2T 04/25 0.3/24 06/2.9
Ago. 17 PIB — trimestral / homéloga (%) 2T 22 0.7/4.0 0.6/3.9 05/5.4
Zona Euro
Ago. 18 IPC — mensal / homéloga (%) Jul. F 0.1/8.9 0.1/8.9 0.8/8.6
Ago. 18 IPC core — homéloga (%) Jul. F 4.0 4.0 3.7
Ago. 16 indice ZEW de expectativas Ago. -52.7 -55.3 -53.8
Alemanha
Ago. 19 IPP — mensal / homologa (%) Jul. 05/31.5 5.3/37.2 0.6/32.7
Portugal Ago. 17 IPP — mensal / homologa (%) Jul. - 0.7/24.8 1.4/25.6
Ago. 17 IPC — mensal / homdloga (%) Jul. 04/9.8 0.6/10.1 0.8/9.4
Reino Unido Ago. 17 IPC core — homéloga (%) Jul. 5.9 6.2 5.8
Ago. 19 Vendas a retalho — mensal / homdloga (%) Jul. -0.2/-3.3 0.3/-3.4 -0.1/-5.8
. Ago. 15 Producéo industrial — homologa (%) Jul. 4.3 3.8 3.9
China Ago. 15 Vendas a retalho — homologa (%) Jul. 4.9 2.7 3.1
Japao Ago. 15 PIB — trimestral (%) 2T 0.7 0.5 0.0

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.

O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informacéo especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatiddes da informagao constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisées de
investimento ou contratagdo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisdes, a luz do seu perfil
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagéo e regulamentacgao aplicavel.
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