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Timeline
1 Ago

PIB da Zona Euro cresceu 0.7% QoQ no 2° trimestre, superando as
expectativas. A inflagdo voltou a aumentar em Julho para 8.9% YoY.

Na China, o PMI Manufacturing recuou de 50.2 para 49 pontos em
Julho, valor mais baixo dos Ultimos 3 meses e que sugere uma
contracgao da actividade na industria.

Nos EUA, o indicador de actividade ISM Manufacturing recuou em
Julho para minimos desde Junho de 2020, sinalizando um
arrefecimento da actividade industrial.

Exportagdes de cereais ucranianos séo retomadas por via maritima.
2 Ago

Nancy Pelosi, Presidente da Camara dos Representantes dos EUA,
inicia visita oficial a Taiwan, alimentando receios de escalada de
tensdes entre os EUA e a China.

3 Ago

China anuncia a realizagdo de exercicios militares junto a Taiwan e
imp&e sangdes comerciais a este territorio.

Conjunto de comentarios hawkish de membros do Fed (Mary Daly,
Loretta Mester) conduz a subida significativa das yields nos EUA.

4 Ago

Encomendas dirigidas a industria dos EUA aceleraram em Junho e
o indice ISM de actividade nos servigos subiu inesperadamente em
Julho (para um maximo dos ultimos 3 meses), no Ultimo caso
sugerindo uma aceleragéo da actividade no sector.

Na Alemanha, as encomendas a industria recuaram em Junho, pelo
5° més consecutivo, suportando a ideia de deterioragdo do outlook
da maior economia europeia.

No Reino Unido, o BoE elevou a bank rate em 50 bps, para 1.75%, e
referiu a expectativa de uma recessao no 4° trimestre de 2022.

OPEP+ anuncia aumento da oferta de petréleo em 100 mil b/d em
Setembro, muito abaixo do esperado pelo mercado.

5 Ago

Forte criacdo de emprego nos EUA em Julho (+528 mil, acima do
esperado). A taxa de desemprego desce para 3.5% da populagao
activa. Reforgo das expectativas de subida de juros pelo Fed.

A Moody’s revé em baixa o outlook para o rating de ltalia
(actualmente em Baa3), de “estavel”’ para “negativo”.

8 Ago

Exportacdes chinesas crescem 18% YoY em Julho, acima do
esperado. Excedente comercial com novo maximo mensal.

Senado americano aprova o Inflation Reduction Act (pacote
orcamental apoiando a redugéo das despesas das familias em
saude e energia e o investimento na transicdo energética.
Aprovacgao vista como importante vitoria politica de Biden.

9 Ago

Micron Technology, importante produtor de semicondutores,
apresenta outlook desfavoravel para as vendas, o que renovou
0s receios em torno da ocorréncia de uma recessao.

10 Ago

Nos EUA, os precos no consumidor desaceleraram mais que o
esperado no més de Julho, tendo a taxa de inflagdo homdloga
recuado de 9.1% para 8.5%. Yield do Treasury a 2 anos recua 6
bps, para 3.44% e ddlar deprecia 1.1% em termos efectivos,
com expectativas de um Fed menos agressivo nos juros.

11 Ago

Queda inesperada de 0.5% MoM dos pregos no produtor nos
EUA em Julho, sobretudo com o contributo da componente de
energia (-9% MoM). Em termos homélogos, a inflagdo no
produtor desceu de 11.3% para 9.8%.

12 Ago

PIB do Reino Unido cai 0.1% QoQ no 2° trimestre de 2022, com
quebra no consumo privado e na actividade dos servigos. Libra
préxima de minimos de 2 anos face ao dolar.

indice de confianca dos consumidores nos EUA recupera em
Agosto para o nivel mais elevado desde Maio, beneficiando da
descida dos pregos dos combustiveis.

Cémara dos Representantes dos EUA aprova o Inflation
Reduction Act, que segue para assinatura do Presidente Biden.

15 Ago

Banco Central da China reduz inesperadamente a sua medium
term lending rate (de empréstimos aos bancos) em 10 bps, para
2.75%, procurando contrariar sinais de arrefecimento da
actividade econdmica.
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Principais Temas
Precos do gas e da electricidade prosseguem subida na Europa.

A primeira metade de Agosto ficou marcada pela persisténcia de
receios de recessao na economia global, apesar da divulgacéo de
alguns indicadores econdmicos melhores que o esperado e de
indicios de que a inflagdo podera ter atingido o seu pico. Na
Zona Euro, estes receios de recessao continuam a ser suportados,
sobretudo, pela subida dos custos do gas natural e da
electricidade, num contexto marcado ndo apenas pela continuagao
da guerra da Ucrania e por restricoes ao fornecimento de gas
russo (com as Ultimas semanas a acentuarem também as
preocupagdes com o risco de um acidente nuclear) mas, ainda,
pelas vagas de calor, pela seca e pelos incéndios florestais.
Estima-se uma area ardida superior a 660 mil hectares em 2022 na
UE, até meados de Agosto (um maximo histérico). Estas condigdes
geram impactos adversos na producdo de electricidade e na
actividade agricola, sustentando também em alta os pregos dos bens
alimentares. A cotagcao do gas natural na Europa subiu 18.8% na
primeira metade do més, levando a respectiva variagdo homéloga
para 391%. Em Franga e na Alemanha, os contratos de futuros para
o fornecimento de electricidade a 1 ano atingiram novos maximos
historicos (para niveis que seriam equivalentes a uma subida do
prego do petréleo para cerca de USD 1100/barril).

EUA com mercado de trabalho ainda robusto.

Nos EUA, os receios de recessdo estdo associados aos efeitos
esperados da inflagdo e da subida de juros na situagéo financeira e
no poder de compra das familias. J& na China, esses receios
resultam, sobretudo, dos impactos da pandemia (e da insisténcia
numa politica de Covid-zero), bem como do ajustamento ainda em
curso no sector imobiliario. Os indicadores de actividade
divulgados na primeira metade de Agosto assumiram um tom
misto. Nos EUA, foram visiveis sinais de abrandamento da
actividade industrial, mas de aceleragédo nos servigos. E o mercado
de trabalho americano continuou a dar sinais de uma situagao
robusta, com uma criagdo de emprego forte em Julho, levando a
taxa de desemprego a recuar para 3.5% da populagédo activa e
acentuando as expectativas de subidas de juros pelo Fed.

Descida da inflagdo nos EUA alimenta propenséo ao risco.

Estas expectativas foram arrefecidas pelo recuo da inflagcdo nos
EUA em Julho, maior que o esperado (de 9.1% para 8.5% YoY),
suportando a propensdo ao risco nos mercados financeiros. Os
principais indices accionistas americanos e europeus
registaram ganhos na primeira metade de Agosto. No mesmo
periodo, as yields do Treasury e Bund a 10 anos subiram cerca de
15 bps e 11 bps, respectivamente (mas desceram nos ultimos dias).
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16 de agosto de 2022
ACCOES Valor Var.Diaria Var.YTD
Dow Jones 33912 0.4% -6.7%
S&P 500 4297 0.4% -9.8%
Nasdaq 13128 0.6% -16.1%
Euro Stoxx 600 442 0.3% -9.3%
PSI 6195 0.4% 11.2%
IBEX 35 8427 0.3% -3.3%
DAX 13 817 0.2% -13.0%
CAC 40 6570 0.2% -8.2%
FTSE 100 7 509 0.1% 1.7%
Nikkei 225 28 869 0.0% 0.3%
Bovespa 113 032 3.0% 7.8%
Hang Seng China 20 041 -0.7% -14.3%
Shanghai Composite 3276 0.0% -10.0%
MSCI World (Euros) 285 0.8% -1.9%
DiVIDA PUBLICA Alemanha EUA  Portugal
2 anos 0.53% 3.18% 0.58%
5 anos 0.68% 2.90% 1.18%
10 anos 0.90% 2.79% 1.91%
30 anos 1.16% 3.10% 2.63%
Variagao Diaria
2 anos -8 p.b. -6 p.b. -3 p.b.
5 anos -8 p.b. -6 p.b. -6 p.b.
10 anos -9 p.b. -4 p.b. -8 p.b.
30 anos -8 p.b. -1 p.b. -8 p.b.
SWAPS Europa EUA R. Unido
2 anos 1.336% 3.494% 2.824%
5 anos 1.499% 2.940% 2.441%
10 anos 1.732% 2.831% 2171%
30 anos 1.599% 2.785% 2.001%
MONETARIO Euribor Libor USD Sonia GBP
im -0.035% 2.387% 1.690%
3m 0.333% 2.922% 2.030%
6m 0.766% 3.509% 2.417%
12m 1.163% 3.959% 2.812%
CAMBIOS SPOT Var.Diaria Var.YTD
EUR/USD 1.018 -0.8% -10.5%
EUR/ GBP 0.842 -0.4% 0.1%
EUR/ CHF 0.962 -0.4% -7.3%
GBP /USD 1.209 -0.4% -10.7%
usD / JPY 133.140 -0.2% 15.7%
USD /CNY 6.774 0.5% 6.6%
EUR/AUD 1.446 0.4% -7.6%
EUR / NOK 9.862 0.4% 1.7%
EUR / SEK 10.501 0.3% 2.0%
USD / BRL 5.097 0.4% -8.6%
EUR/CNY 6.901 -0.1% -4.4%
EUR/USD
Suportes 1.0125 1.0108 1.0097
Resisténcias 1.0238 1.0278 1.0350

Nota: Valores de fecho da sesséo anterior, excepto Nikkei 225 (fecho da sessao de hoje).
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EURO STOXX 600 Valor Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor Var.Diaria Var.YTD
Banking 133 -0.5% -8.3% Info Technologies 2651 0.6% -13.2%
Chemicals 1197 0.8% -12.4% Health Care 1564 0.5% -4.9%
Healthcare 1024 0.8% -5.4% Financials 590 0.0% -9.2%
Retail 324 0.0% -27.2% Communications 205 0.5% -23.5%
Telecoms 227 -0.1% -1.5% Consumer Discretionary 1347 0.6% -16.4%
Oil & Gas 328 -1.3% 18.5% Industry 845 0.2% -5.6%
Utilities 385 0.8% -4.9% Consumer Staples 792 1.1% -1.6%
Technology 629 0.7% 22.0%  Energy 586 -2.0% 38.6%
Insurance 305 -0.5% -5.3% Utilities 392 0.8% 7.7%
Industrial Goods&Services 669 0.5% -16.0%  Real Estate 286 0.5% -11.8%
Autos 561 -0.2% -15.0%  Materials 509 -0.1% -10.6%
PSI Valor Var.Diaria Var.YTD VOLATILIDADE SPOT Var.Diaria Var.YTD
Altri 5.61 -1.3% 34.3% VX 20.1 0.7% 16.6%
BCP 0.15 -0.2% 6.7% VSTOXX 21.3 -1.5% 10.4%
Corticeira Amorim 10.50 1.2% -6.9% ,
CTT 3.39 0.4% 2579 CREDITO SPOT Var.Diaria Var.YTD
EDP 5.05 1.7% 44%  ITRAXX
EDP Renovaveis 26.15 2.5% 19.4% Main 93 p.b. 0p.b. 93 p.b.
Galp Energia 10.41 -2.2% 22.29% Crossover 467 p.b. -2 p.b. 92 p.b.
Greenvolt 10.22 4.9% 64.6% Senior 100 p.b. 0p.b. 82 p.b.
Jerénimo Martins 22.70 1.2% 12.9% Subordinadas 182p.b. 0p.b. 70p.b.
Mota Engil 1.22 -0.2% -4.1% o
Navigator 408 1.0% 21.7% COMMODITIES SPOT Var.Diaria Var.YTD
NOS 3.72 0.3% 9.0% WTI 89.41 -2.9% 18.9%
REN 275 0.2% 7.9% Br’ent 95.10 -3.1:A> 22.3:A>
Semapa 14.56 0.4% 24.4% G?S Natural (EUA) 8.73 -0.5% 139.5%
Sonae SGPS 1.03 0.9% 3.0% Gas Natural (Europa) 220.11 6.8% 212.9%
Ouro 1779.71 -1.3% 2.7%
. Cobre 8 091.50 -1.0% -16.8%
CDS 5Y SPOT Var.Diaria Var.YTD Aluminio 2434 50 -3.4% 13.3%
Alemanha 15pb. 0p.b. 6Pb. jrdice CRB Metals 1073.72 -0.6% -16.0%
Espanha 49p.b. 1pb. 15pb. Miho 628.25 -2.2% 15.1%
Franga 25p.b. Op.b. 5pb Trigo 817.75 -0.6% 6.2%
Ilanda 19p.b. 0p.b. 4pb.  goja 1412.25 2.9% 11.3%
ltalia 136 p.b. 3 p.b. 44 p.b. Café 222 40 1.3% -0.3%
Portugal 49p.b. Opb. 17p.b.  Cacau 2394.00 -2.3% -6.5%
Brasil 244 p.b. 0p.b. 39p.b.  indice CRB Food 561.320 0.1% 14.4%

Fonte: Bloomberg.
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Nota: Valores de fecho da sess&o anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variagées em %.
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Agenda da Semana - Principais eventos e indicadores

Regiao Periodo Estimado Actual Anterior
Ago. 15 indice Empire Manufacturing Ago. 5.0 1.1
Ago. 16 Licengas de construgéo — mensal (%) Jul. -2.7 0.1
Ago. 16 Inicio de novas construgdes — mensal (%) Jul. -1.2 -2.0
EUA Ago. 16 Produg&o industrial — mensal (%) Jul. 0.3 -0.2
Ago. 17 Vendas a retalho — mensal (%) Jul. 0.2 1.0
Ago. 17 Fed publica minutas da ultima reunido de politica monetaria Jul. 27
Ago. 18 Novos pedidos semanais de subsidio de desemprego (milhares) Ago. 13 - 262
Ago. 17 Emprego — trimestral / homdloga (%) 2T - 0.6/2.9
Ago. 17 PIB — trimestral / homéloga (%) 2T 22 0.7/4.0 05/5.4
Zona Euro
Ago. 18 IPC — mensal / homdloga (%) Jul. F 0.1/8.9 0.8/8.6
Ago. 18 IPC core — homologa (%) Jul. F 4.0 3.7
Ago. 16 indice ZEW de expectativas Ago. -60.0 -53.8
Alemanha
Ago. 19 IPP — mensal / homologa (%) Jul. 05/31.5 0.6/32.7
Portugal Ago. 17 IPP — mensal / homologa (%) Jul. - 257257
Ago. 17 IPC — mensal / homdloga (%) Jul. 0.4/9.8 0.8/94
Ago. 17 IPC core — homdloga (%) Jul. 5.9 5.8
Reino Unido .
Ago. 19 Indice GfK de confianca dos consumidores Ago. -42 -41
Ago. 19 Vendas a retalho — mensal / homéloga (%) Jul. -0.2/- -0.1/-5.8
. Ago. 15 Produgao industrial — homologa (%) Jul. 43 3.9
China Ago. 15 Vendas a retalho — homologa (%) Jul. 4.9 3.1
Japao Ago. 15 PIB — trimestral (%) 2T 0.7 -0.1
Indicadores e eventos econémicos mais recentes
Regido Data Periodo Estimado Actual Anterior
Ago. 09 Custos unitarios do trabalho — trimestral anualizada (%) 2T 9.5 10.8 12.7 (r+)
Ago. 10 IPC — mensal / homologa (%) Jul. 0.2/8.7 0.0/85 1.3/9.1
Ago. 10 IPC core — mensal / homéloga (%) Jul. 05/6.1 0.3/5.9 0.7/5.9
EUA Ago. 11 IPP — mensal / homdloga (%) Jul. 0.2/10.4 -0.5/9.8 1.1/11.3
Ago. 11 IPP core — mensal / homdloga (%) Jul. 04/7.7 02/7.6 04/84
Ago. 11 Novos pedidos semanais subsidio de desemprego (milhares) Ago. 06 265 262 248 (r-)
Ago. 12 indice de confianga dos consumidores da Univ. Michigan (pontos) Ago. 52.5 55.1 51.5
Zona Euro Ago. 12 Produg&o industrial — mensal / homéloga (%) Jun. 0.2/1.0 0.7/24 21/1.6
Ago. 09 Saldo da balanca de bens (EUR milhdes) Jun. - -2522 -2377 (r+)
Portugal
Ago. 10 Taxa de desemprego (% populagdo activa) 2T - 5.7 5.9
Ago. 12 PIB — trimestral / homologa (%) 2T -0.2/2.8 -0.1/2.9 0.8/8.7
Reino Unido Ago. 12 PIB — mensal (%) Jun. -1.2 -0.6 0.4
Ago. 12 Produgé&o industrial — mensal / homéloga (%) Jun. -1.4/1.6 -09/24 1.3/1.8
Ago. 07 Exportagdes — homologa (%) Jul. 141 18.0 17.9
Ago. 07 Importagdes — homdloga (%) Jul. 4.0 23 1.0
China
Ago. 10 IPC — homologa (%) Jul. 29 2.7 25
Ago. 10 IPP — homdloga (%) Jul. 4.9 4.2 6.1

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.

O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informacéo especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatiddes da informagao constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisées de
investimento ou contratagdo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisdes, a luz do seu perfil
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagéo e regulamentacgao aplicavel.
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