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Dow Jones 33270 0.4% 0.4%
indices accionistas europeus abrem com perdas ligeiras. S&P 500 3853 0.8% 0.4%
Nasdag 10 459 0.7% -0.1%
Os principais indices accionistas europeus evoluiam esta Euro Stoxx 600 440 1.4% 3.6%
manha em queda (-0.15% no Euro Stoxx 600), interrompendo a PSI 5867 0.6% 2.5%
tendéncia de ganhos observada desde o inicio da semana. Esta IBEX 35 8 560 1.9% 4.0%
evolucéo reflecte o tom relativamente hawkish revelado ontem DAX 14 491 2.2% 4.1%
0, 0,
pelas minutas da Ultima reuniéo de politica monetéria do Fed . Ao CAC 40 6776 2.3% 4.7%
. - L . FTSE 100 7 585 0.4% 1.8%
nivel dos indicadores de actividade, destacam-se as quedas maiores
. ~ ~ Nikkei 225 25821 0.4% -1.0%
que esperadas das importacdes e exportacdes da Alemanha, em
N b | d d Ihoria d ldo da bal Bovespa 105 335 1.1% -4.0%
ovem_ ro (levan 9’ cont_u (_), a uma me er_la o} s_a o da balanca Hang Seng China 20793 3.2% 51%
comercial). Na China, o indicador PMI Caixin Servicos manteve-se  ghanghai Composite 3124 0.2% 1.1%
abaixo dos 50 pontos em Dezembro, mas sugeriu um ritmo de MSCI World (Euros) 253 0.4% 1.5%
contrac¢do mais moderado que no més anterior.
DIiVIDA PUBLICA Alemanha EUA Portugal
Minutas do Fed suportam expectativa de mais subidas de juros 2 anos 2.58% 4.35% 2.73%
5 anos 2.30% 3.84% 2.71%
De acordo com as minutas da Ultima reunido (ontem divulgadas), os 10 anos 2.27% 3.68% 3.26%
responsaveis do Fed defenderam a necessidade de se manter 30 anos 2.22% 3.80% 3.63%
uma politica monetaria restritiva , vendo assim como necessarias ~ Variagdo Diaria
novas subidas dos juros de referéncia. O ponto em maior destaque 2 anos -9 p.b. -2 p.b. -4 p.b.
nas minutas tera sido a enfase na ideia de que o Fed nao vé& como 5anos -12p.b. -5 p.b. 13 pb.
apropriadas quaisquer descidas da  target rate dos fed funds em 10.anos -12p.b. -6 p.b. 14pb.
. . 30 anos -9 p.b. -4 p.b. -14 p.b.
2023, ao contrario do que o mercado vem antecipando . Alguns
responsaveis consideram mesmo que o alivio das condi¢Ges SWAPS Europa EUA R. Unido
financeiras subjacente a uma eventual descida dos juros de mercado 2 anos 3.226% 4.655% 4.473%
tornaria mais dificil o objectivo de controlo da inflagdo por parte do 5 anos 2.926% 3.884% 4.120%
Fed, forcando novas medidas restritivas. 10 anos 2.888% 3.677% 3.797%
30 anos 2.291% 3.373% 3.500%
Energia contribui para recuo mais rapido da inflagdo na Euro pa. . ) ) )
MONETARIO Euribor  Libor USD Sonia GBP
. . . 0, 0, 0,
Ontem, a sessao revelou-se positiva para os indices europeus e ;m ;i?g;’ j‘;‘g;;’ 2'33?5’
. . . - m . (o . (J . (4
norte-americanos. O sentimento dos investidores beneficiou da
) de d ida da inflaca q q . d 6m 2.739% 5.136% 4.082%
expectativa de , gsu a .a |r.1 acdo e do recu.o 0s juros de ) 12m 3.321% 5.447% 4.416%
mercado . Nos ultimos dois dias, foram conhecidas desaceleracdes
maiores que as esperadas dos precos no consumidor na Alemanha CAMBIOS SPOT  Var.Diaria Var.YTD
(de 10% para 8.6% YoY, apds queda mensal de 0.8%) e em Franca EUR/USD 1.061 0.6% -1.0%
(de 6.2% para 5.9% em termos homoélogos, apés recuo mensal de ~ EUR/GBP 0.879 -0.3% 0.7%
0.1%). Também na Alemanha, os precos das importagbes cairam EUR/CHF 0.985 -0.3% -0.2%
4.5% MoM em Novembro, levando a uma desaceleracdo homologa, Sgg ; 3"5\'(3 13;'223 (1)'22;" (1)2:;"
0 0 . ~ . . . . . (] . (1)
de 2.3.5./0 para 14.5%. .Para este alivio das prgssoes mflamoms?as USD / CNY 6.890 -0.4% 0.1%
contribui a recente descida dos precos da energia. Apesar da subida EUR / AUD 1.550 1.2% 1.4%
de 2.9% esta manh4, a cotacéo do gas natural na Europa recuou EUR / NOK 10.689 0.7% 1.7%
ja perto de 52% no ultimo més , evoluindo em minimos desde EUR / SEK 11.141 0.0% -0.1%
meados de 2021 (EUR 67 MWh), o que reflecte, em parte, as USD / BRL 5.432 0.0% 2.8%
temperaturas mais elevadas que o normal na Europa, moderando o~ EUR/CNY 7.308 0.2% -1.1%
consumo. O preco do petréleo (Brent) sobe 2.2% esta manha, EUR/USD
para USD 79.6/barril, mas acumula ainda uma descida de 4.8% Suportes 1.0585 1.0571 1.0520
na semana. Esta evolugdo reflecte a expectativa de arrefecimento  Resisténcias 1.0696 1.0700 1.0735
da procura gIobaI e, em particular, da China. Nota: Valores de fecho da sesséo anterior, excepto Nikkei 225 (fecho da sessédo de hoje).
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EURO STOXX 600 Valor  Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor  Var.Diaria Var.YTD
Banking 149 2.5% 6.3% Info Technologies 2156 0.3% -0.8%
Chemicals 1179 1.9% 3.3% Health Care 1585 0.2% 0.0%
Healthcare 1024 0.6% 2.8% Financials 581 1.6% 2.0%
Retail 321 3.3% 7.0% Communications 163 1.1% 2.5%
Telecoms 196 1.5% 3.6% Consumer Discretionary 1014 1.4% 0.8%
0Oil & Gas 338 -3.1% -2.0%  Industry 841 0.9% 11%
Utilities 368 1.3% 2.3% Consumer Staples 780 0.3% 0.1%
Technology 610 2.7% 57%  Energy 648 0.1% -3.6%
Insurance 333 2.3% 4.3% Utilities 362 0.9% 0.9%
Industrial Goods&Services 660 1.6% 3.8% Real Estate 238 2.3% 2.6%
Autos 562 2.4% 6.6% Materials 498 1.7% 1.6%
VOLATILIDADE SPOT  Var.Diéria Var.YTD
PSI Valor Var.Diaria Var.YTD VIX 222 0.7% 2.3%
Alri 5.05 -2.1% 0.9%  ysTOXX 19.5 0.4% -6.6%
BCP 0.16 4.0% 11.1%
Corticeira Amorim 8.86 0.0% 1.6% CREDITO SPOT Var.Diaria Var.YTD
CTT 3.19 1.8% 3.4% ITRAXX
EDP 4.86 2.9% 4.3% .
L Main 85 p.b. -4 p.b. -6 p.b.
EDP Renovaveis 20.66 0.4% 0.4%
. Crossover 444 p.b. -19 p.b. -6 p.b.
Galp Energia 12.28 -3.8% -2.6% L
Sénior 94 p.b. -4 p.b. -6 p.b.
Greenvolt 7.78 -0.6% -0.3% .
Jerénimo Martins 20.90 2.8% 3.6% Subordinadas 167 p.b. bpb. “4pb.
Mota Engil 1.22 2.7% 4.1%
Navigator 3.47 -0.9% 0.6% COMMODITIES SPOT  Var.Diaria Var.YTD
NOS 3.89 0.4% 2.8% WTI 72.84 -5.3% -9.2%
REN 2.56 -0.2% 1.4% Brent 77.84 -5.2% -9.4%
Semapa 12.44 -0.8% 0.6% Gas Natural (EUA) 4.17 4.6% -6.8%
Sonae SGPS 0.97 1.4% 3.7% Gas Natural (Europa) 65.02 -10.1% -14.8%
Ouro 1 850.60 0.6% 1.5%
Cobre 8 321.50 -0.6% -0.6%
CDS 5Y SPOT  Var.Diaria Var.YTD Aluminio 2 311.00 -2.8% -2.8%
Alemanha 19 p.b. 0p.b. 0p.b. indice CRB Metals 1014.58 0.3% 0.3%
Espanha 52 p.b. -1p.b. 18 p.b. Milho 653.75 -2.5% -3.6%
Franca 27 p.b. 0p.b. -1p.b. Trigo 745.50 -3.9% -5.9%
Irlanda 26 p.b. Op.b. -1p.b. Soja 1483.50 -0.6% 2.7%
ltalia 132 p.b. 0 p.b. 40 p.b. Café 161.30 -3.0% -3.6%
Portugal 52 p.b. -1 p.b. 21 p.b. Cacau 2 572.00 -1.1% -1.1%
Brasil 258 p.b. -1 p.b. 4 p.b. indice CRB Food 532.310 -0.2% -0.2%

Fonte: Bloomberg.
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Nota: Valores de fecho da sesséo anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variacdes em %.
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Agenda da Semana — Principais eventos e indicadores

Regido Periodo Estimado Actual Anterior
Jan. 03 Despesas de constru¢do — mensal (%) Nov. -0.4 0.2 -0.2 (r+)
Jan. 04 indice ISM Manufacturing (pontos) Dez. 48.5 48.4 49.0
Jan. 04 Fed publica minutas da Ultima reunido de poli  tica monetaria
Jan. 05 Saldo da balanca comercial (USD mil milhdes) Nov. -72.0 -78.2
Jan. 05 Novos pedidos semanais de subsidio de desemprego (milhares) Dez. 31 230 225
EUA Jan. 06 Criagéo liquida de emprego ndo-agricola (milhares) Dez. 200 263
Jan. 06 Taxa de desemprego (% da popul. activa) Dez. 3.7 37
Jan. 06 Remuneragdo média horaria — mensal / homoéloga (%) Dez. 0.4/5.0 0.6/5.1
Jan. 06 indice ISM Servigos (pontos) Dez. 55.0 56.5
Jan. 06 Encomendas a industria — mensal (%) Nov. -0.9 1.0
Jan. 02 indice PMI Manufacturing (pontos) Dez. F 47.8 47.8 47.1
Jan. 04 indice PMI Servicos (pontos) Dez. F 49.1 49.8 48.5
Jan. 05 IPP — mensal / homéloga (%) Nov. -0.8/275 -2.9/30.8
Zona Euro
Jan. 06 IPC — mensal / homoéloga (%) Dez. E -0.1/95 -0.1/10.1
Jan. 06 IPC core — homdloga (%) Dez. E 5.1 5.0
Jan. 06 indice de sentimento econémico (pontos) Dez. 94.5 93.7
Jan. 03 IPC — mensal / homoéloga (%) Dez. E -0.6/9.0 -0.8/8.6 -0.5/10.0
Jan. 05 Exportagcdes — mensal (%) Nov. 0.0 -0.3 0.8
Alemanha Jan. 05 Importagées — mensal (%) Nov. -0.9 -3.3 2.2
Jan. 06 Vendas a retalho — mensal / homéloga (%) Nov. 05/-3.1 -1.8/-2.7
Jan. 06 Encomendas a industria — mensal / homéloga (%) Nov. -05/-5.8 0.8/-3.2
Franca Jan. 04 IPC — mensal / homéloga (%) Dez. E 05/6.4 -0.1/5.9 0.3/6.2
Portugal Jan. 02 Producéo industrial — mensal / homéloga (%) Nov. - 3.7/-0.3 -1.8/-1.9
) Jan. 03 indice Caixin PMI Manufacturing (pontos) Dez. 49.1 49.0 49.4
china Jan. 05 indice Caixin PMI Services (pontos) Dez. 46.8 48.0 46.7
Indicadores e eventos econdémicos mais recentes
Regido Data Periodo Estimado Actual Anterior
Dez. 27 indice S&P/CS de pregos da habitagio — homéloga (%) Out. 8.0 8.6 104
EUA Dez. 27 indice Dallas Fed Manufacturing (pontos) Dez. -13.5 -18.8 -14.4
Dez. 29 Novos pedidos semanais de subsidio de desemprego (milhares) Dez. 24 225 225 216
Dez. 29 Vendas a retalho — homologa (%) Nov. - -0.8 1.5 (r+)
Espanha Dez. 30 IPC — mensal / homoéloga (%) Dez. E -/6.1 0.3/5.8 -0.1/6.8
Dez. 30 IPC core — homéloga (%) Dez. E - 6.9 6.3
Dez. 30 Vendas a retalho — mensal / homéloga (%) Nov. - 1.7/7-1.2 0.4/0.5
Portugal
Dez. 30 IPC — mensal / homdloga (%) Dez. E - -0.3/9.6 0.3/9.9
Dez. 27 Lucros das empresas industriais — homéloga (%) Nov. - -3.6 -3.6 (r-)
China Dez. 31 indice PMI Manufacturing (pontos) Dez. 47.8 47.0 48.0
Dez. 31 indice PMI Non-Manufacturing (pontos) Dez. 45.0 41.6 46.7

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.

O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informacéo especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatidées da informagdo constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisdes de
investimento ou contratacéo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decis@es, a luz do seu perfil
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagao e regulamentagéo aplicavel.
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