ECONOMIA

Alivio da inflacdo nos EUA suporta accoes.

Banco de Inglaterra devera subir  bank rate para 4.50%.

As principais pracas europeias abriram com ganhos nas acgoes,
apo6s duas sessdes consecutivas de quedas, em linha com os fechos
de ontem nos indices americanos. A fomentar o sentimento positivo
no mercado esta o alivio da inflagdo nos EUA. O délar aprecia 0.4%
em termos efectivos, com a cotagdo EUR/USD a recuar abaixo dos
1.093, enquanto a libra segue em torno de EUR/GBP 0.869. Hoje, o
Banco de Inglaterra (BoE) devera voltar a subir a bank rate em
25 bps, para 4.50%, um maximo desde Novembro de 2008.
Procurar-se-a, na intervengdo do BOE, sinais sobre os préximos
passos em termos de politica monetaria, dada a persisténcia de
niveis de inflagdo elevados. As yields dos Gilts sobem em todos os
prazos, para 3.825% nos 2Y. Na Asia, a sess&o foi mista, com o
Nikkei a fechar quase flat, mas o Shanghai Composite a recuar 0.3%.
A taxa de inflagdo no consumidor caiu mais que o esperado na
China, de 0.7% para 0.1% YoY em Abril, um minimo desde
Fevereiro de 2021 . Este resultado reflecte uma procura interna débil,
mas também efeitos-base associados ao confinamento decretado no
pais ha um ano. A medida core permaneceu inalterada em 0.7%. No
produtor, os pregos cairam 3.6% YoY, apoés -2.5% YoY em Abril.

Inflagdo homologa recua abaixo dos 5% nos EUA.

Ontem foi conhecida a descida ligeira da taxa de inflacdo no
consumidor (IPC) nos EUA em Abril, de 5% para 4.9% YoY a
nivel headline e de 5.6% para 5.5% YoY a nivel core. Este
resultado, que é o mais baixo desde Abril de 2021, veio dar algum
suporte a decisdo do Fed de sinalizar uma pausa do recente ciclo de
subida dos juros directores, pressionando em baixa as yields
soberanas e aumentando a probabilidade atribuida pelo mercado a
um corte da fed funds rate no final do ano. A descida da inflagéo foi
explicada, sobretudo, pela moderagdo dos precos nos servigos (e.g.
bilhetes de avido, shelter) e pela queda dos pregos dos combustiveis
fésseis. A yield do Treasury a 2Y recuou 11 bps, enquanto que os
10Y desceram 8 bps. Hoje sera conhecida a evolucéo dos precos

no produtor nos EUA , mantendo o tema da inflagdo em foco.

Nasdaq em maximos desde Junho de 2022.

No mercado accionista, a revisdo em baixa das expectativas do
mercado para 0s juros americanos beneficiou as empresas
tecnoldgicas , que valorizaram ontem 1.2% no S&P 500 (vs 0.4%
para o conjunto do indice). O Nasdaq subiu 1%, para um maximo
desde Junho de 2022. Nas commodities, assiste-se a uma subida
nos precos do petréleo, suportada por disrupcdes a oferta no Canada
(devido a incéndios) e no Iraque. Depois de ontem ter caido mais de
1%, o preco do Brent sobe acima dos USD 77/barril esta manha,
enquanto que o WTI supera os USD 73/barril.
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ACCOES Valor  Var.Diaria Var.YTD
Dow Jones 33531 -0.1% 1.2%
S&P 500 4138 0.4% 7.8%
Nasdag 12 306 1.0% 17.6%
Euro Stoxx 600 464 -0.4% 9.1%
PSI 6116 -0.3% 6.8%
IBEX 35 9168 -0.2% 11.4%
DAX 15 896 -0.4% 14.2%
CAC 40 7 361 -0.5% 13.7%
FTSE 100 7741 -0.3% 3.9%
Nikkei 225 29127 0.0% 11.6%
Bovespa 107 448 0.3% -2.1%
Hang Seng China 19 664 -0.5% -0.6%
Shanghai Composite 3310 -0.3% 7.1%
MSCI World (Euros) 263 0.1% 5.5%
DIiVIDA PUBLICA Alemanha EUA Portugal
2 anos 2.58% 3.91% 2.67%
5 anos 2.23% 3.38% 2.71%
10 anos 2.29% 3.44% 3.12%
30 anos 2.48% 3.80% 3.72%
Variacéo Diéria

2 anos -6 p.b. -11 p.b. -4 p.b.
5 anos -6 p.b. -11 p.b. -7 p.b.
10 anos -6 p.b. -8 p.b. -8 p.b.
30 anos -6 p.b. -4 p.b. -6 p.b.
SWAPS Europa EUA R. Unido
2 anos 3.369% 4.160% 4.419%
5 anos 2.963% 3.493% 3.948%
10 anos 2.955% 3.462% 3.699%
30 anos 2.614% 3.381% 3.548%
MONETARIO Euribor  Libor USD  Sonia GBP
im 3.161% 5.106% 4.402%
3m 3.270% 5.339% 4.546%
6m 3.608% 5.390% 4.722%
12m 3.804% 5.298% 4.813%
CAMBIOS SPOT  Var.Diaria Var.YTD
EUR /USD 1.097 0.1% 2.4%
EUR / GBP 0.869 0.1% -1.8%
EUR / CHF 0.977 0.1% -1.0%
GBP / USD 1.262 0.1% 4.3%
UsSD / JPY 134.340 -0.7% 2.5%
USD / CNY 6.934 0.2% 0.5%
EUR / AUD 1.622 0.0% 3.2%
EUR / NOK 11.525 -0.6% 9.6%
EUR / SEK 11.222 0.4% 0.6%
USD / BRL 4.945 0.0% -6.4%
EUR/CNY 7.607 0.3% 2.9%
EUR/USD

Suportes 1.0909 1.0892 1.0861
Resisténcias 1.0990 1.1061 1.1095

Nota: Valores de fecho da sesséo anterior, excepto Nikkei 225, Hang Seng e Shanghai Composite
(fecho da sesséo de hoje).
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EURO STOXX 600 Valor  Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor  Var.Diéria Var.YTD
Banking 148 -0.5% 5.7% Info Technologies 2675 1.2% 23.1%
Chemicals 1236 -0.2% 8.3% Health Care 1547 0.3% -2.4%
Healthcare 1090 -0.4% 9.4% Financials 533 -0.6% -6.5%
Retail 359 -0.7% 19.7% Communications 199 1.7% 24.6%
Telecoms 213 -0.5% 12.6% Consumer Discretionary 1159 0.6% 15.3%
Oil & Gas 340 0.4% -1.2%  Industry 838 -0.3% 0.7%
Utilities 399 -0.1% 10.8% Consumer Staples 798 -0.1% 2.5%
Technology 673 1.4% 16.6%  Energy 611 -1.1% -9.2%
Insurance 325 -1.1% 1.99%  Utilities 352 0.9% -1.8%
Industrial Goods&Services 715 -0.2% 12.4% Real Estate 235 1.0% 0.9%
Autos 609 0.3% 15.5% Materials 496 0.0% 1.2%
PSI Valor  Var.Diaria Var.YTD VOLATILIDADE SPOT  Var.Diaria Var.YTD
Altri 5.07 2.8% 1.3% VIX 16.9 -4.3% -21.8%
BCP 0.22 -1.4% 52.5% VSTOXX 18.7 -1.4% -10.6%
Corticeira Amorim 10.52 -0.4% 20.6%
crT 372 -1.3% 208%  CREDITO SPOT Var.Didria__ Var.YTD
EDP 4.83 0.5% 3.7% ITRAXX
EDP Renov.éveis 19.76 0.3% -4.0% Main 87 p.b. -1p.b. 4 pb.
Galp Energia 10.59 0.0% -16.1% Crossover 455 p.b. -3 p.b. -4 p.b.
Greenvolt 6.35 3.6% -18.7% Sénior 103 p.b. 1pb. 4p.b.
Iber§9I ) 7.00 0.0% 26.8% Subordinadas 204 p.b. -1p.b. 18 p.b.
Jerénimo Martins 22.74 -1.6% 12.7%
Mota Engil 2.15 3.1% 83.3%
Navigator 3.38 0.1% -2.1% COMMODITIES SPOT Var.Diaria Var.YTD
NOS 3.80 -0.3% 4.2% WTI 72.56 -1.6% -9.6%
REN 261 -0.4% 3.6% Brent 76.41 -1.3% -11.1%
Semapa 14.02 -0.1% 13.4% Gés Natural (EUA) 2.19 -3.4% -45.9%
Sonae SGPS 1.02 -1.2% 9.2% Gas Natural (Europa) 34.99 -2.7% -54.1%
Ouro 2027.89 -0.2% 11.2%
CDS 5Y SPOT  Var.Diaria Var.YTD Cobre 8591.50 0.1% 2.6%
EUA 73 p.b. 2p.b. 48 p.b. Aluminio 2320.00 0.1% -2.4%
Alemanha 14 p.b. 1p.b. -5 p.b. indice CRB Metals 1033.49 0.0% 2.2%
Espanha 54 p.b. 0p.b. 20 p.b. Milho 594.00 1.6% -11.6%
Franca 28 p.b. Op.b. 1p.b. Trigo 641.25 -0.3% -20.1%
Irlanda 27 p.b. 2 p.b. 0 p.b. Soja 1 404.00 -0.7% -8.4%
Italia 113 p.b. -1p.b. 22 p.b. Café 186.50 1.4% 11.9%
Portugal 53 p.b. 0 p.b. 22 p.b. Cacau 2999.00 1.5% 15.3%
Brasil 228 p.b. -1 p.b. -26 p.b. indice CRB Food 533.540 0.2% 0.0%

Fonte: Bloomberg.
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Nota: Valores de fecho da sesséo anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variacdes em %.
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Agenda da Semana — Principais eventos e indicadores

Regido Data Periodo Estimado Actual Anterior
Mai. 10 IPC — mensal / homdloga (%) Abr. 04/50 04/49 0.1/5.0
Mai. 10 IPC core — mensal / homéloga (%) Abr. 04/55 04/55 0.4/5.6
Mai. 11 IPP — mensal / homologa (%) Abr. 03/24 -05/27
FUA Mai. 11 IPP core — mensal / homdloga (%) Abr. 0.3/3.3 -0.1/3.4
Mai. 11 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Mai. 06 245 242
Mai. 12 indice de confianca dos consumidores da Univ. Michigan (pontos) Mai. 63.0 63.5
Alemanha Mai. 08 Producdo industrial — mensal / homéloga (%) Mar. -15/1.8 -3.4/1.8 2.1/0.7 (r+)
Mai. 10 Saldo da balanca de mercadorias (EUR milhdes ) Mar. - -2088 -2367
Mai. 10 Taxa de desemprego (% da populagdo activa) 1 7T - 7.2 6.5
Portugal
Mai. 11 IPC — mensal / homologa (%) Abr. F 0.6/5.7 17174
Mai. 12 Custo do trabalho — homologa (%) 1T - 14
Mai. 11 Banco de Inglaterra anuncia Bank rate (%)* Mai. 11 4.50 4.25
Mai. 12 Producdo industrial — mensal / homéloga (%) Mar. 0.1/-2.9 -0.2/-3.1
Reino Unido
Mai. 12 PIB — mensal (%) Mar. 0.1 0.0
Mai. 12 PIB — trimestral / homologa (%) 1T 0.1/0.2 0.1/0.6
Mai. 09 Exportagdes — homéloga (%) Abr. 8.0 8.5 14.8
) Mai. 09 Importagées — homologa (%) Abr. -0.2 -7.9 -1.4
China Mai. 11 IPC — homdloga (%) Abr. 0.3 0.1 0.7
Mai. 11 IPP — homodloga (%) Abr. -3.3 -3.6 -25

Indicadores e eventos econdmicos mais recentes

Regido Data Periodo Estimado Actual Anterior
Mai. 01 indice ISM Manufacturing (pontos) Abr. 46.8 47.1 46.3
Mai. 02 Encomendas a industria — mensal (%) Mar. 1.2 0.9 -1.1(r-)
Mai. 03 indice ISM Servigos (pontos) Abr. 51.8 51.9 51.2
EUA Mai. 03 Fed anuncia taxa de juro de referéncia (%)* Mai. 03 5.00-5.25 5.00-5.25 4.75-5.00
Mai. 05 Criag8o de emprego ndo-agricola (milhares) Abr. 185 253 165 (r-)
Mai. 05 Taxa de desemprego (% da populagéo activa) Abr. 3.6 3.4 35
Mai. 05 Remuneracdo média horaria — mensal / homéloga (%) Abr. 0.3/4.2 05/44 0.3/4.2
Mai. 02 IPC — mensal / homdloga (%) Abr. 0.7/6.9 0.7/7.0 09/6.9
Mai. 02 IPC core — homéloga (%) Abr. 5.6 5.6 5.7
Zona Euro Mai. 04 IPP — mensal / homologa (%) Mar. -1.7/5.8 -1.6/5.9 -0.4/13.3
Mai. 04 BCE anuncia taxa refi (%)* Mai. 05 3.75 3.75 3.50
Mai. 04 BCE anuncia taxa de facilidade de deposito (%)* Mai. 05 3.25 3.25 3.00
Mai. 02 Vendas a retalho — mensal (%) Mar. 0.4/-65 -241-65 -0.3/-5.8 (r+)
Mai. 04 Exportacdes — mensal (%) Mar. 2.2 -5.2 4.0
Alemanha
Mai. 04 Importagées — mensal (%) Mar. 2.1 -6.4 4.4
Mai. 05 Encomendas a industria — mensal / homdloga (%) Mar. -23/-31 -10.7/-11 451/-6.0 (r-)
Mai. 02 Vendas a retalho — mensal / homéloga (%) Mar. - 22/04 0.0/0.6 (r+)
e Mai. 03 Producéo industrial — mensal / homéloga (%) Mar. - -1.1/-4.4 -2.0/15
Abr. 30 indice PMI Manufacturing (pontos) Abr. 51.4 49.2 51.9
) Abr. 30 indice PMI Non-Manufacturing (pontos) Abr. 57.0 56.4 58.2
China Mai. 04 indice Caixin PMI Manufacturing (pontos) Abr. 50.3 49.5 50.0
Mai. 05 indice Caixin PMI Servicos (pontos) Abr. 57.0 56.4 57.8

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.

O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informacéo especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatidées da informagdo constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisdes de
investimento ou contratacéo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decis@es, a luz do seu perfil
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagdo e regulamentagéo aplicavel.
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