ECONOMIA

EUR/USD retorna abaixo dos 1.07.

Industria alema continua em contracgéo.

As principais pracas europeias exibem perdas no mercado de
acgoes, prolongando assim o fecho em baixa de ontem. Apdés uma
semana de fortes ganhos, alimentados pela expectativa de que os
juros directores dos principais bancos centrais estardo perto do pico
do actual ciclo restritivo, a sessdo de ontem ficou marcada por
descidas ligeiras nos indices accionistas. A divulgacdo de uma
queda mais forte que a esperada da produgado industrial na
Alemanha, de 1.4% MoM em Setembro, em baixa pelo 4° més
consecutivo, também favorece o tom menos optimista do mercado,
ao reforgar os sinais de fragilidade da maior economia europeia. Por
seu turno, em Espanha, a produgdo industrial apresentou uma
recuperacdo mais forte que a esperada, ao crescer 1.1% MoM em
Setembro, apés uma queda de 0.7% MoM em Agosto.

Importagées chinesas com crescimento inesperado.

Na China, a queda nas exportagées de bens (medidas em USD)
voltou a agravar-se, de 6.2% YoY para 6.4% YoY em Outubro,
espelhando o continuado enfraquecimento da procura externa. Ja as
importagoes chinesas registaram um aumento inesperado, de
3% YoY a entrada do 4° trimestre, o que pode ser lido como um
sinal de recuperagédo da procura interna. A nivel empresarial, os
resultados divulgados tem sido mistos. Na banca, a UBS reportou
prejuizos, na sequéncia dos custos incorridos com a absor¢édo do
Credit Suisse, mas os investidores estdo a dar maior destaque ao
aumento mais forte que o esperado de recursos de clientes.

USD retoma subida.

Nos cambios, o délar retoma o movimento ascendente, levando a
cotacdo EUR/USD de novo abaixo dos 1.07, depois de Neel Kashkari
(Presidente do Fed de Minneapolis) ter defendido que ainda é cedo
para afirmar que a autoridade monetaria americana conseguiu
vencer a inflagdo, ndo obstante as descidas que se tém observado
no ritmo de crescimento dos precos. Kashkari proferiu mesmo que o
risco de over-tightening (i.e. excessiva restritividade da politica
monetaria) é preferivel ao de under-tightening (i.e. restringir pouco a
politca monetaria). Estas declaragbes, vistas como hawkish,
favoreceram uma recuperacéo da divisa americana e alimentou uma
subida das yields soberanas na sessdao de ontem. A taxa do
Treasury a 10Y avangou ontem 7 bps, para 4.64%, mas acabou por
atenuar o movimento, evoluindo em torno de 4.606% esta manha. Na
Alemanha, a yield do Bund a 10Y subiu ontem 9 bps, para 2.74%,
mas segue esta manha perto dos 2.71%. Esta tarde sera conhecida
a evolugdo do saldo da Balanga Comercial dos EUA em Setembro.
Na Australia, o banco central elevou os juros de referéncia em
25 bps, como esperado, para 4.35%.
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ACCOES Valor Var.Diaria  Var.YTD
Dow Jones 34 096 0.1% 2.9%
S&P 500 4 366 0.2% 13.7%
Nasdaq 13519 0.3% 29.2%
Euro Stoxx 600 444 -0.2% 4.4%
PSI 6390 -0.2% 11.6%
IBEX 35 9242 -0.6% 12.3%
DAX 15136 -0.4% 8.7%
CAC 40 7014 -0.5% 8.3%
FTSE 100 7418 0.0% -0.5%
Nikkei 225 32272 -1.3% 23.7%
Bovespa 118 431 0.2% 7.9%
Hang Seng China 17 662 -1.7% -10.7%
Shanghai Composite 3057 0.0% -1.0%
MSCI World (Euros) 275 0.1% 10.3%
DiVIDA PUBLICA Alemanha EUA Portugal
2 anos 3.02% 4.93% 3.06%
5 anos 2.63% 4.59% 3.03%
10 anos 2.74% 4.64% 3.45%
30 anos 3.01% 4.81% 4.07%
Variagao Didria

2 anos 6 p.b. 10 p.b. 7 p.b.
5 anos 9p.b. 8 p.b. 9p.b.
10 anos 9 p.b. 7 p.b. 13 p.b.
30 anos 9p.b. 4 p.b. 9p.b.
SWAPS Europa EUA R. Unido
2 anos 3.533% 4.777% 4.881%
5 anos 3.166% 4.296% 4.391%
10 anos 3.228% 4.264% 4.255%
30 anos 3.009% 4.088% 4.215%
MONETARIO Euribor SOFR USD Sonia GBP
m 3.877% 5.323% 5.199%
3m 3.956% 5.368% 5.253%
6m 4.062% 5.398% 5.305%
12m 4.004% 5.263% 5.282%
CAMBIOS SPOT  Var.Diaria Var.YTD
EUR/USD 1.074 0.0% 0.2%
EUR / GBP 0.868 0.1% -2.0%
EUR / CHF 0.964 0.0% -2.4%
GBP /USD 1.237 -0.1% 2.3%
usD / JPY 149.860 0.3% 14.4%
USD /CNY 7.270 -0.3% 5.4%
EUR / AUD 1.653 0.2% 5.2%
EUR /NOK 11.848 -0.1% 12.7%
EUR/SEK 11.698 0.0% 4.9%
USD /BRL 4.885 -0.3% -7.6%
EUR /CNY 7.804 -0.1% 5.6%
EUR/USD

Suportes 1.0688 1.0634 1.0600
Resisténcias 1.0777 1.0809 1.0845

Nota: Valores de fecho da sess&o anterior, excepto Nikkei 225, Hang Seng e Shanghai
Composite (fecho da sesséo de hoje).
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EURO STOXX 600 Valor  Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor  Var.Diaria Var.YTD
Banking 156 0.1% 11.4% Info Technologies 3073 0.8% 41.5%
Chemicals 1154 -0.9% 1.1%  Health Care 1494 0.7% -5.8%
Healthcare 1021 0.5% 2.5%  Financials 559 -0.4% -1.8%
Retail 351 -1.3% 17.0%  Communications 227 0.2% 42.6%
Telecoms 193 -0.2% 2.1% Consumer Discretionary 1271 0.2% 26.4%
Oil & Gas 361 0.8% 4.8%  Industry 857 -0.3% 3.0%
Utilities 363 -0.6% 0.9% Consumer Staples 728 0.2% -6.6%
Technology 667 -0.5% 15.5%  Energy 655 -1.2% -2.5%
Insurance 330 -0.4% 3.4%  Utilities 313 -0.3% -12.7%
Industrial Goods&Services 661 -0.5% 3.9%  Real Estate 217 -1.4% -6.6%
Autos 582 -0.4% 10.4% Materials 493 -0.5% 0.8%
PSI Valor  Var.Diaria Var.YTD  VOLATILIDADE SPOT  Var.Diaria Var.YTD
Altri 4.62 0.6% 9.9%  vIX 14.9 -0.1% -31.3%
BCP 0.29 -1.6% 97.2% VSTOXX 16.8 -0.1% -19.4%
Corticeira Amorim 9.1 -0.1% 4.5%
E;FT) 2-22 ;22 123; CREDITO SPOT Var.Diaria  Var.YTD
L ' ’ ’ ITRAXX
EDP Renov.avels 16.32 -1.7% -20.7% Main 78 p.b. 0 p.b. 14 p.b.
Galp Energia 14.12 0.4% 11.9% Crossover 418 p.b. 3 p.b. -12 p.b.
Greenvolt 6.63 1.9% -15.0% .
o o Sénior 90 p.b. -2 p.b. -9 p.b.
Ibersol , 6.r2 0.3% 21.7% Subordinadas 166 p.b. 2p.b. -4pb.
Jeronimo Martins 22.74 1.3% 12.7%
Mota Engil 3.15 -1.7% 168.8%
Navigator 3.78 0.5% 9.3% COMMODITIES SPOT Var.Diaria Var.YTD
NOS 3.51 -0.7% -3.7% WTI 80.82 0.4% 0.7%
REN 2.48 -0.2% -1.6% Brent 85.18 0.3% -0.8%
Semapa 13.68 -0.3% 10.7% Gas Natural (EUA) 3.26 -7.1% -33.1%
Sonae SGPS 0.96 -0.2% 2.1% Gas Natural (Europa) 44.83 -6.7% -41.3%
Ouro 1983.78 -0.4% 8.8%
CDS 5Y SPOT Var.Diaria Var.YTD  Cobre 8 175.50 0.4% -2.3%
EUA 53 p.b. 0p.b. 28 p.b.  Aluminio 2 254.00 1.2% -5.2%
Alemanha 21 p.b. 1p.b. 2p.b. indice CRB Metals 978.57 0.4% -3.3%
Espanha 52 p.b. -1 p.b. 18 p.b. Milho 477.25 0.0% -21.9%
Franga 27 p.b. 0 p.b. Op.b.  Trigo 575.75 0.6% -29.8%
Irlanda 27 p.b. -1 p.b. -1p.b. Soja 1 364.00 0.9% 3.7%
Italia 107 p.b. 0 p.b. 15 p.b. Café 169.15 3.2% 2.1%
Portugal 49 p.b. -1 p.b. 18 p.b. Cacau 3927.00 0.8% 55.8%
Brasil 166 p.b. 4 p.b. -88 p.b. indice CRB Food 535.860 0.2% 0.5%

Fonte: Bloomberg.

EVOLUGAO DOS iNDICES ACCIONISTAS (Dez 2009 = 100) YIELDS DO TREASURY E BUND A 10 ANOS (%)
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Nota: Valores de fecho da sess&o anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variagdes em %.
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Agenda da Semana - Principais eventos e indicadores

Regido Data Periodo Estimado Actual Anterior
Nov. 07 Saldo da balanga comercial (USD mil milhdes) Set. -60.5 -58.3
EUA Nov. 09 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Nov. 04 220 217
Nov. 10 indice de confianga dos consumidores da Univ. Michigan (pontos) Nov. 63.5 63.8
Nov. 07 IPP — mensal / homéloga (%) Set. 0.3/-12.7 0.6/-11.5
Zona Euro Nov. 08 Vendas a retalho — mensal / homéloga (%) Set. -0.2/-3.1 -1.2/-21
Nov. 06 Encomendas a industria — mensal / homéloga (%) Set. -1.5/-3.0 0.2/43 1.9/-6.3 (r-)
Alemanha Nov. 07 Producéo industrial — mensal / homéloga (%) Set. -01/-2.7 -1.4/-3.7 -0.1/-1.9
Espanha Nov. 07 Producéo industrial — mensal / homéloga (%) Set. 04/-24 11/-1.4 -0.7/-3.3
Nov. 08 Taxa de desemprego (% da populagdo activa) 3T - 6.1
Portugal Nov. 09 Saldo da balanca de bens (EUR milhdes) Set. - -2400
Nov. 10 PIB — mensal (%) Set. 0.0 0.2
Reino Unido Nov. 10 PIB — trimestral / homologa (%) 3T -0.1/0.6 0.2/0.6
Nov. 10 Producéo industrial — mensal / homoéloga (%) Set. -0.1/1.1 -0.7/1.3
Nov. 07 Exportagcoes — homologa (%) Out. -3.5 -6.4 -6.2
. Nov. 07 Importagdes — homoéloga (%) Out. -5.0 3.0 -6.3
China Nov. 09 IPC — homdloga (%) Out. -0.2 0.0
Nov. 09 IPP — homologa (%) Out. -2.8 -2.5
Indicadores e eventos econémicos mais recentes
Regiao Data Periodo Estimado Actual Anterior
Out. 31 indice S&P CS de pregos da habitagdo — homéloga (%) Ago. 1.8 22 0.2 (r+)
Out. 31 Confianga dos consumidores (Conference Board) Out. 100.5 102.6 104.3 (r+)
Nov. 01 indice ISM Manufacturing (pontos) Out. 49.0 46.7 49.0
Nov. 01 Fed anuncia taxa de juro fed funds (%)* Nov. 01 5.25-5.50 5.25-5.50 5.25-5.50
EUA Nov. 02 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Out. 28 210 217 212 (r+)
Nov. 03 Criagdo de emprego nao-agricola (milhares) Out. 180 150 297 (r-)
Nov. 03 Taxa de desemprego (% da populagdo activa) Out. 3.8 3.9 3.8
Nov. 03 Remuneragédo média horaria — mensal / homologa (%) Out. 0.3/4.0 0.2/41 0.3/4.3(r+)
Nov. 03 indice ISM Servigos (pontos) Out. 53.0 51.8 53.6
Out. 30 indice de sentimento econémico (pontos) Out. 93.0 93.3 93.4 (r+)
Out. 31 IPC — mensal / homologa (%) Out. E 0.3/3.1 0.1/2.9 0.3/4.3
Zona Euro Out. 31 IPC core — homéloga (%) Out. E 4.2 4.2 4.5
Out. 31 PIB — trimestral / homologa (%) 3TE 0.0/0.2 -0.1/0.1 0.2/0.5
Out. 30 PIB — trimestral / homologa (%) 3TE -0.2/-1.0 -0.1/-0.8 0.1/-0.4 (r+)
Alemanha Out. 30 IPC — mensal / homdloga (%) Out. E 0.2/4.0 0.0/3.8 0.3/45
Nov. 03 Exportagées — mensal (%) Set. -2.0 -2.4 0.1 (r+)
Espanha Out. 30 IPC — mensal / homologa (%) Out. E 0.7/3.8 0.3/3.5 0.2/3.5
Out. 31 IPC — mensal / homologa (%) Out. E - -0.2/21 1.1/3.6
Portugal Out. 31 PIB — trimestral / homologa (%)* 3TE 0.0/1.9 -0.2/1.9 0.0/23
Reino Unido Nov. 02 Banco de Inglaterra anuncia Bank rate (%)* Nov. 02 5.25 5.25 5.25
. Out. 31 indice PMI Manufacturing (pontos) Out. 50.2 49.5 50.2
China Out. 31 indice PMI Non-Manufacturing (pontos) Out. 52.0 50.6 51.7
Out. 31 Banco do Jap&o anuncia objectivo para yield a 10 anos (%)* Out. 31 0.00 0.00 0.00
Brasil Nov. 01 Banco Central anuncia taxa de juro Selic (%)* Nov. 01 12.25 12.25 12.75

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.
O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informacéao especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatiddes da informagao constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisées de
investimento ou contratagdo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisdes, a luz do seu perfil
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagéo e regulamentacao aplicavel.
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