ECONOMIA

Yields das PGBs em queda, com melhoria do rating.
Dolar prossegue depreciagao.

A semana arranca sem uma direccdo bem definida no mercado de
acgbes da Europa e com subidas ligeiras das yields soberanas.
Estes movimentos seguem-se a uma semana marcada por ganhos
generalizados dos mercados accionistas e descidas das yields da
divida publica norte-americana e europeia, impulsionados pelos
dados conhecidos para a economia americana, em particular a
descida expressiva da inflagdo homologa em Outubro. Nos cambios,
o ddlar prossegue o movimento de depreciacdo da passada
semana. O euro aprecia para EUR/USD em 1.093 e a libra avancga
para GBP/USD 1.25. Na Argentina, o libertario Javier Milei
venceu a 22 volta das eleigbes presidenciais deste Domingo,
com 55.8% dos votos. Defendendo a dolarizagdo da economia, a
aboligdo do banco central e uma forte redugédo da despesa publica, é
para ja significativa a oposigdo no parlamento ao seu programa, o
que dificultara a sua efectiva implementacdo. Sendo esta 22 feira
feriado na Argentina, ndo ha para ja reacgbes de mercado
relevantes. O mercado espera, no entanto, uma desvalorizagdo
significativa do cambio oficial do peso.

Moody’s melhora rating da divida de Portugal em dois niveis.

Na passada 6?2 feira, apos o fecho dos mercados, a agéncia
Moody’s anunciou a melhoria do rating atribuido a divida
soberana de Portugal em dois niveis, de Baa2 para A3, com
outlook estavel. A agéncia antevé que o crescimento da economia e
o equilibrio orcamental permitirdo a continuacdo da diminuigao rapida
do racio de divida publica. A classificagdo agora atribuida pela
Moody’s é a melhor desde 2011. A taxa da Obrigacao do Tesouro
a 10 anos desce 4 bps, para 3.22%, estreitando o spread face a
Alemanha para 62 bps. Refira-se ainda que a Moody’s melhorou o
outlook para a divida de Italia (Baa3) de negativo para estavel,
afastando assim o risco iminente de downgrade, o que a excluiria da
zona de investment grade.

Actividade na Zona Euro tera permanecido em contrac¢ao.

Destacar-se-a, esta semana, a divulgagcdo (na 5° feira) dos
indices PMI de Novembro para a Zona Euro, que deverdo
permanecer em valores consistentes com uma ligeira contrac¢éo da
actividade. Refira-se, também, a divulgacéo do indice IFO de clima
empresarial na Alemanha, na 62, que podera revelar uma melhoria
em Novembro, pelo 22 més consecutivo. Nos EUA, serdo divulgadas
na 42 feira as minutas da ultima reunido de politica monetaria do Fed.
Os mercados norte-americanos estardo encerrados na 52 feira por
ocasido do Thanksgiving. Na Suécia, o banco central devera
anunciar uma nova subida da taxa de juro de referéncia para 4.25%
na 52 feira, possivelmente o Ultimo movimento do actual ciclo.
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ACGOES Valor Var.Diaria Var.YTD
Dow Jones 34 947 0.0% 5.4%
S&P 500 4514 0.1% 17.6%
Nasdaq 14125 0.1% 35.0%
Euro Stoxx 600 456 1.0% 7.3%
PSI 6281 0.5% 9.7%
IBEX 35 9761 1.0% 18.6%
DAX 15919 0.8% 14.3%
CAC 40 7234 0.9% 11.7%
FTSE 100 7 504 1.3% 0.7%
Nikkei 225 33388 -0.6% 28.0%
Bovespa 124773 0.1% 13.7%
Hang Seng China 17778 1.9% -10.1%
Shanghai Composite 3068 0.5% -0.7%
MSCI World (Euros) 280 0.3% 12.4%
DIVIDA PUBLICA Alemanha EUA  Portugal
2 anos 2.96% 4.89% 3.07%
5 anos 2.53% 4.44% 2.93%
10 anos 2.59% 4.44% 3.25%
30 anos 2.80% 4.59% 3.89%
Variagao Didria

2 anos 1p.b. 5p.b. 0p.b.
5 anos 1p.b. 2p.b. 3 p.b.
10 anos Op.b. O0p.b. 2pb.
30 anos -3p.b. -3 p.b. -4 p.b.
SWAPS Europa EUA R. Unido
2 anos 3.484% 4.716% 4.731%
5 anos 3.067% 4.189% 4.185%
10 anos 3.076% 4.128% 4.000%
30 anos 2.840% 3.956% 3.901%
MONETARIO Euribor SOFR USD Sonia GBP
1m 3.819% 5.333% 5.199%
3m 3.984% 5.367% 5.226%
6m 4.064% 5.363% 5.233%
12m 3.991% 5.201% 5.090%
CAMBIOS SPOT Var.Diaria Var.YTD
EUR/USD 1.089 0.3% 1.7%
EUR /GBP 0.876 0.2% -1.1%
EUR/CHF 0.965 0.1% -22%
GBP /USD 1.244 0.1% 2.8%
uUsD /JPY 149.700 -0.5% 14.3%
USD /CNY 7.212 -0.4% 4.5%
EUR/AUD 1.674 -0.2% 6.6%
EUR /NOK 11.788 -0.6% 12.1%
EUR/SEK 11.479 -0.2% 2.9%
USD /BRL 4.906 0.9% -7.2%
EUR/CNY 7.854 -0.2% 6.3%
EUR/USD

Suportes 1.0830 1.0802 1.0756
Resisténcias 1.0945 1.0970 1.1032

Nota: Valores de fecho da sesséo anterior, excepto Nikkei 225, Hang Seng e Shanghai
Composite (fecho da sess&o de hoje).
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EURO STOXX 600 Valor Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor Var.Diaria Var.YTD
Banking 162 1.4% 15.2% Info Technologies 3248 -0.3% 49.5%
Chemicals 1203 0.5% 5.4% Health Care 1492 -0.2% -5.9%
Healthcare 1028 1.2% 3.1% Financials 581 0.5% 2.0%
Retail 374 1.6% 24.7% Communications 237 -0.5% 48.9%
Telecoms 194 0.6% 2.6% Consumer Discretionary 1324 0.7% 31.7%
Oil & Gas 355 1.7% 3.0% Industry 891 0.6% 7.2%
Utilities 376 0.8% 4.5% Consumer Staples 732 -0.2% -6.0%
Technology 718 0.6% 24.3% Energy 644 2.1% -4.3%
Insurance 337 1.3% 56% Utilities 315 0.2% -12.2%
Industrial Goods &Services 705 0.8% 10.8% Real Estate 225 -0.2% -3.2%
Autos 599 0.8% 13.7% Materials 505 0.2% 3.1%
PSI Valor Var.Didria _ Var.YTD VOLATILIDADE SPOT Var.Diaria  Var.YTD
Altri 4.66 54% 10.9% VIX 143 3.4% -34.1%
BCP 0.29 1.6% 95.9% VSTOXX 14.4 4.3% -30.9%
Corticeira Amorim 9.07 -1.2% 4.0%
cTT 354 0.1% 14.9% CREDITO SPOT Var.Diaria  Var.YTD
EDP 4.28 0.2% -8.1% ITRAXX
EDP Renovaveis 16.33 -0.5% -20.7% .
: Main 70 p.b. -1 p.b. -23 p.b.
Galp Energia 13.47 0.9% 6.8%
Crossover 389 p.b. -5 p.b. -18 p.b.
Greenvolt 6.69 0.3% -14.2% L.
Ibersol 6.60 12% 19.6% Senior 81p.b. “Tpb. 18 pb.
. . ) ’ ’ Subordinadas 151 p.b. -1p.b. -13 p.b.
Jerénimo Martins 21.76 -1.2% 7.8%
Mota Engil 3.28 2.8% 179.9% o
Navigator 374 13% 8.3% COMMODITIES SPOT Var.Diaria Var.YTD
NOS 342 -0.2% 6.1% WTI 75.89 4.1% -54%
REN 242 0.6% -4.0% Brent 8061 4.1% -6.2%
Semapa 1356 0.7% 9.7% Geils Natural (EUA) 2.96 -3.3% -39.3%
Sonae SGPS 0.92 0.7% 16% Gas Natural (Europa) 45.06 -1.7% -41.0%
Ouro 1980.82 -0.1% 8.6%
CDS 5Y SPOT Var.Diaria Var.YTD Cobre 8 220.00 -0.6% -1.8%
EUA 53 p.b. -1p.b. 28 p.b. Aluminio 2 215.50 -0.8% -6.8%
Alemanha 18 p.b. -1p.b. -1p.b. indice CRB Metals 999.39 -0.7% -1.2%
Espanha 49 p.b. -1pb. 15 p.b. Milho 485.25 -1.6% -21.5%
Franca 26 p.b. -1p.b. -1p.b. Trigo 575.75 -0.9% -30.3%
Irlanda 26 p.b. 0p.b. -1 p.b. Soja 1340.25 -1.5% -5.4%
Italia 94 p.b. -1p.b. 3p.b. Café 171.20 -2.3% 3.4%
Portugal 47 pb. O0pb. 16 p.b. Cacau 4 043.00 1.3% 60.4%
Brasil 154 p.b. -4 p.b. -101 p.b. indice CRB Food 520.370 0.2% -2.4%

Fonte: Bloomberg.
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Nota: Valores de fecho da sess&o anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variagdes em %.
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Agenda da Semana - Principais eventos e indicadores

Regidao Data Periodo Estimado Actual Anterior
Nov. 21 Fed publica minutas da ultima reuni@o de politica monetaria
Nov. 22 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Nov. 18 225 231
Nov. 22 Encomendas de bens duradouros — mensal (%) Out. -3.1 4.6
EUA Nov. 22 Encomendas de bens duradouros exc. transporte — mensal (%) Out. 0.2 0.4
Nov. 24 indice PMI Manufacturing (pontos) Nov. 49.8 50.0
Nov. 24 indice PMI Servigos (pontos) Nov. 50.5 50.6
Nov. 22 Confianga dos consumidores (pontos) Nov. -17.6 -17.9
Zona Euro Nov. 23 indice PMI Manufacturing (pontos) Nov. 43.3 43.1
Nov. 23 indice PMI Servigos (pontos) Nov. 48.1 47.8
Nov. 20 IPP — mensal / homéloga (%) Out. 0.0/-11.0 -0.1/ -11.0 -0.2/-14.7
Alemanha Nov. 24 indice IFO de clima empresarial (pontos) Nov. 87.4 86.9
Franga Nov. 21 Confianga na industria (pontos) Nov. 98 98
Portugal Nov. 20 IPP — mensal / homéloga (%) Out. - 0.2/-5.2
Nov. 23 indice PMI Manufacturing (pontos) Nov. 45.0 44.8
Reino Unido Nov. 23 indice PMI Servigos (pontos) Nov. 49.7 49.5
Nov. 24 indice GfK de confianga dos consumidores (pontos) Nov. -31 -30
Japao Nov. 23 IPC — homdloga (%) Out. 3.4 3.0

Indicadores e eventos econdmicos mais recentes

Regidao Data Periodo Estimado Actual Anterior
Nov. 14 IPC — mensal / homologa (%) Out. 0.1/3.3 0.0/3.2 04/37
Nov. 14 IPC core — mensal / homéloga (%) Out. 0.3/4.1 0.2/4.0 0.3/4.1
Nov. 15 Vendas a retalho — mensal (%) Out. -0.2 -0.1 0.9
Nov. 15 IPP — mensal / homdloga (%) Out. 0.1/1.9 -0.5/1.3 04/22
EUA Nov. 15 indice Empire Manufacturing (pontos) Nov. -3.0 9.1 -4.6
Nov. 16 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Nov. 11 220 231 218 (r+)
Nov. 16 indice Philadelphia Fed (pontos) Nov. -8.0 -5.9 -9.0
Nov. 16 Produg&o industrial — mensal (%) Out. -0.4 -0.6 0.1 (r-)
Nov. 17 Inicio de novas constru¢des — mensal (%) Out. -0.6 1.9 3.1(r-)
Nov. 15 Produg&o industrial — mensal / homéloga (%) Set. -1.0/-6.3 -1.1/-6.9 0.6/-5.1
Zona Euro Nov. 15 Comisséo Europeia apresenta previsées de Outono
Alemanha Nov. 14 indice ZEW de expectativas (pontos) Nov. 5.0 9.8 -1.1
Nov. 14 Custos do trabalho — homéloga (%) 3T - 4.9 3.7 (r+)
Portugal Nov. 17 Agéncia Moody'’s revé rating atribuido a divida publica
Nov. 15 IPC — mensal / homdloga (%) Out. 0.1/4.7 0.0/4.6 05/6.7
Reino Unido Nov. 15 IPC core — homologa (%) Out. 5.8 5.7 6.1
Nov. 17 Vendas a retalho — mensal / homdloga (%) Out. 04/-1.6 -0.3/-2.7 -1.1/-1.3 (r-)
Japao Nov. 14 PIB — trimestral (%) 3T -0.1 -0.5 1.1(r-)
. Nov. 15 Producéo industrial — homdloga (%) Out. 4.5 4.6 4.5
China Nov. 15 Vendas a retalho — homologa (%) Out. 7.0 7.6 5.5

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.

O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informacéo especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatiddes da informagao constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisées de
investimento ou contratagdo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisdes, a luz do seu perfil
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagéo e regulamentacgao aplicavel.
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