ECONOMIA

Actividade na Zona Euro atenua contracgao.
Precos do petréleo em queda.

Os mercados accionistas europeus apresentam ganhos ligeiros
esta 5° feira, prosseguindo o movimento de ontem, com o indice
Euro Stoxx 600 a valorizar 0.1%, situando-se ao nivel mais elevado
dos ultimos 2 meses. Os mercados norte-americanos estarao hoje
encerrados por ocasido do Thanksgiving, depois de os trés
indices accionistas de referéncia terem ontem encerrado em alta,
com o S&P 500 a ascender ao valor mais alto desde o inicio de
Agosto, com o sector tecnoldgico a liderar os ganhos. Nos EUA, foi
ontem conhecida a queda acentuada das encomendas de bens
duradouros em Outubro, de 5.4% face ao més anterior. Os pregos
do petroleo caem esta 5% feira pela 22 sessdo consecutiva,
depois de anunciado o adiamento da reunido da OPEP+ que
deveria ocorrer este fim de semana. Recuam desta forma os receios
de uma possivel acgédo iminente do cartel no sentido de reduzir a
oferta de crude. O preco do barril de Brent situa-se em USD 80.8.

PMis sinalizam atenuagao da queda da actividade na Zona Euro.

Na Zona Euro, os indices PMI sinalizam uma atenuagao do ritmo
de contraccdo da actividade, tanto na industria como nos
servicos no més de Novembro, sendo de destacar a diminuicao
menos intensa das novas encomendas. A melhoria face ao més
anterior foi evidente na Alemanha, enquanto em Franga se agravou o
ritmo de contracgdo da industria. O indice compésito regista, ainda
assim, o 6° més consecutivo de queda da actividade, sugerindo
uma nova contraccdo da economia dos Vinte no 4° trimestre,
correspondente a uma recesséao técnica. Note-se que os precos dos
servigos terdo aumentado, em contraste com os da industria.

Banco da Suécia surpreende e mantém juros inalterados.

Nos Paises Baixos, o Partido da Liberdade, de extrema-direita,
venceu as eleicoes desta 4? feira, devendo ter conseguido 37 dos
150 lugares da camara baixa do Parlamento, mais do dobro do
obtido nas elei¢cdes anteriores e mais 12 que o partido que ficou em
2° lugar (Alianca de Esquerda). O lider do partido tentara formar
um Governo de coligacdo com outros dois partidos de direita
(um dos quais o partido do ex-Primeiro-Ministro Mark Rutte),
negociac¢des que se afiguram complexas. Este resultado constitui um
desafio para a UE, dada a intengdo expressa do partido vencedor de
convocar um referendo sobre a pertenga a UE e a sua forte posicao
anti-imigragdo. Na Suécia, o banco central manteve a taxa de juro
de referéncia inalterada em 4%, o que constitui uma surpresa, dada
a expectativa de nova subida de 25 bps. A instituicdo sinaliza,
contudo, a possibilidade de uma subida no inicio de 2024. A coroa
sueca deprecia 0.3% face ao euro. O EUR/USD regressa a valores
acima de 1.09, com o ddlar a anular o avango de ontem.
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ACCOES Valor Var.Diaria Var.YTD
Dow Jones 35273 0.5% 6.4%
S&P 500 4 557 0.4% 18.7%
Nasdaq 14 266 0.5% 36.3%
Euro Stoxx 600 457 0.3% 7.6%
PSI 6 280 -0.1% 9.7%
IBEX 35 9887 0.6% 20.2%
DAX 15958 0.4% 14.6%
CAC 40 7 261 0.4% 12.2%
FTSE 100 7470 -0.2% 0.2%
Nikkei 225 33452 0.3% 28.2%
Bovespa 126 035 0.3% 14.9%
Hang Seng China 17 893 0.9% -9.5%
Shanghai Composite 3 062 0.6% -0.9%
MSCI World (Euros) 282 0.8% 13.4%
DIiVIDA PUBLICA Alemanha EUA Portugal
2 anos 3.03% 4.90% 3.13%
5 anos 2.55% 4.43% 2.91%
10 anos 2.56% 4.40% 3.22%
30 anos 2.74% 4.54% 3.82%
Variagao Didria
2 anos 4 p.b. 3p.b. 7 p.b.
5 anos 2p.b. 3p.b. 1 p.b.
10 anos -1 p.b. 1p.b. 1p.b.
30 anos -3 p.b. -1 p.b. -2 p.b.
SWAPS Europa EUA R. Unido
2 anos 3.522% 4.709% 4.717%
5 anos 3.073% 4.144% 4.145%
10 anos 3.042% 4.063% 3.957%
30 anos 2.794% 3.872% 3.873%
MONETARIO Euribor SOFR USD Sonia GBP
m 3.815% 5.343% 5.201%
3m 3.973% 5.380% 5.232%
6m 4.070% 5.377% 5.248%
12m 4.023% 5.232% 5.145%
CAMBIOS SPOT  Var.Diaria Var.YTD
EUR/USD 1.088 -0.4% 1.6%
EUR / GBP 0.872 0.2% -1.6%
EUR / CHF 0.962 -0.3% -2.6%
GBP /USD 1.248 -0.5% 3.1%
usD / JPY 149.620 1.1% 14.2%
USD /CNY 7.165 0.3% 3.9%
EUR / AUD 1.663 -0.1% 5.9%
EUR / NOK 11.723 0.7% 11.5%
EUR/SEK 11.426 0.1% 2.4%
USD / BRL 4.907 0.1% -71%
EUR /CNY 7.795 0.0% 5.5%

EUR/USD

Suportes 1.0830 1.0802 1.0757

Resisténcias 1.0966 1.1032 1.1080

Nota: Valores de fecho da sesséo anterior, excepto Nikkei 225, Hang Seng e Shanghai
Composite (fecho da sess&o de hoje).
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EURO STOXX 600 Valor Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor  Var.Diaria Var.YTD
Banking 161 -0.2% 14.3% Info Technologies 3278 0.3% 50.9%
Chemicals 1206 0.3% 57%  Health Care 1517 0.5% -4.3%
Healthcare 1028 0.1% 3.1%  Financials 585 0.4% 2.7%
Retail 379 0.1% 26.3% Communications 242 0.9% 51.7%
Telecoms 196 0.7% 3.5% Consumer Discretionary 1332 0.5% 32.5%
Oil & Gas 351 -1.7% 1.8%  Industry 895 0.2% 7.7%
Utilities 375 0.0% 4.3% Consumer Staples 740 0.7% -5.0%
Technology 726 1.3% 25.8%  Energy 642 -0.1% -4.5%
Insurance 337 0.0% 5.8% Utilities 316 0.3% -12.0%
Industrial Goods&Services 708 0.5% 11.3% Real Estate 227 0.4% -2.5%
Autos 598 0.5% 13.3% Materials 508 0.1% 3.8%
PSI Valor  Var.Diaria Var.YTD  VOLATILIDADE SPOT  Var.Diaria Var.YTD
Altri 4.84 1.2% 15.1% VIX 12.9 3.7% -40.7%
BCP 0.29 -1.1% 98.4%  VSTOXX 13.5 -4.1% -35.4%
Corticeira Amorim 9.09 0.4% 4.2%
Eg; 2-2‘7‘ 8:; 1;2; CREDITO SPOT Var.Diaria  Var.YTD
L. ’ ’ ’ ITRAXX
EDP Renov.avels 15.95 0.9% -22.5% Main 68 p.b. 1 p.b. -25 p.b.
Galp Energia 13.26 -1.5% 51% Crossover 379 p.b. -4 p.b. -20 p.b.
Greenvolt 6.78 1.4% -13.1% L.
Sénior 79 p.b. -1 p.b. -20 p.b.
Ibersol 6.64 0.3% 20.3% Subordinadas 145 p.b. 2pb. 16 p.b.
Jerénimo Martins 21.92 0.0% 8.6%
Mota Engil 3.27 0.6% 179.5%
Navigator 3.78 0.2% 9.3% COMMODITIES SPOT Var.Diaria Var.YTD
REN 241 0.2% -4.4% Brent 81.96 -0.6% -4.6%
Semapa 13.46 -0.1% 8.9% Gas Natural (EUA) 2.90 1.8% -40.6%
Sonae SGPS 0.93 0.9% -0.6% Gas Natural (Europa) 44.62 1.3% -41.5%
Ouro 1991.66 -0.5% 9.2%
CDS 5Y SPOT Var.Diaria Var.YTD  Cobre 8 449.00 0.2% 0.9%
EUA 50 p.b. 0 p.b. 25p.b.  Aluminio 2258.50 0.6% -5.0%
Alemanha 18 p.b. -1p.b. -1p.b.  indice CRB Metals 1001.06 -0.1% -1.0%
Espanha 48 p.b. 1p.b. 14 p.b. Milho 489.00 0.3% -20.9%
Franca 26 p.b. 0p.b. -2 p.b. Trigo 582.75 2.1% -29.4%
Ilanda 26 p.b. 1p.b. -1p.b.  Soja 1377.25 0.7% -2.8%
Italia 90 p.b. 0p.b. -1 p.b. Café 168.55 -1.5% 1.8%
Portugal 47 p.b. -1 p.b. 16 p.b. Cacau 4 118.00 1.7% 63.3%
Brasil 149 p.b. 1p.b. -106 p.b. indice CRB Food 519.80 0.8% -2.5%

Fonte: Bloomberg.
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Nota: Valores de fecho da sess&o anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variagdes em %.
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Agenda da Semana - Principais eventos e indicadores

Regidao Data Periodo Estimado Actual Anterior
Nov. 21 Fed publica minutas da ultima reuni@o de politica monetaria
Nov. 22 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Nov. 18 227 209 233 (r+)
Nov. 22 Encomendas de bens duradouros — mensal (%) Out. -3.2 -5.4 4.0 (r-)
EUA Nov. 22 Encomendas bens duradouros exc. transporte — mensal (%) Out. 0.1 0.0 0.2 (r-)
Nov. 24 indice PMI Manufacturing (pontos) Nov. 49.8 50.0
Nov. 24 indice PMI Servigos (pontos) Nov. 50.5 50.6
Nov. 22 Confianga dos consumidores (pontos) Nov. -17.8 -16.9 -17.8 (r+)
Zona Euro Nov. 23 indice PMI Manufacturing (pontos) Nov. 43.5 43.8 43.1
Nov. 23 indice PMI Servigos (pontos) Nov. 48.1 48.2 47.8
Nov. 20 IPP — mensal / homologa (%) Out. 0.0/-11.0 -0.1/-11.0 -0.2/-14.7
Alemanha Nov. 24 indice IFO de clima empresarial (pontos) Nov. 87.4 86.9
Franga Nov. 23 Confianca na industria (pontos) Nov. 98 99 99 (r+)
Portugal Nov. 20 IPP — mensal / homéloga (%) Out. - -0.2/-5.0 0.2/-5.2
Nov. 23 indice PMI Manufacturing (pontos) Nov. 45.0 46.7 44.8
Reino Unido Nov. 23 indice PMI Servigos (pontos) Nov. 49.5 50.5 49.5
Nov. 24 indice GfK de confianga dos consumidores (pontos) Nov. -31 -30
Japao Nov. 23 IPC — homdloga (%) Out. 3.4 3.0

Indicadores e eventos econdmicos mais recentes

Regidao Data Periodo Estimado Actual Anterior
Nov. 14 IPC — mensal / homologa (%) Out. 0.1/3.3 0.0/3.2 04/37
Nov. 14 IPC core — mensal / homéloga (%) Out. 0.3/4.1 0.2/4.0 0.3/4.1
Nov. 15 Vendas a retalho — mensal (%) Out. -0.2 -0.1 0.9
Nov. 15 IPP — mensal / homdloga (%) Out. 0.1/1.9 -0.5/1.3 04/22
EUA Nov. 15 indice Empire Manufacturing (pontos) Nov. -3.0 9.1 -4.6
Nov. 16 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Nov. 11 220 231 218 (r+)
Nov. 16 indice Philadelphia Fed (pontos) Nov. -8.0 -5.9 -9.0
Nov. 16 Produg&o industrial — mensal (%) Out. -0.4 -0.6 0.1 (r-)
Nov. 17 Inicio de novas constru¢des — mensal (%) Out. -0.6 1.9 3.1(r-)
Nov. 15 Produg&o industrial — mensal / homéloga (%) Set. -1.0/-6.3 -1.1/-6.9 0.6/-5.1
Zona Euro Nov. 15 Comisséo Europeia apresenta previsées de Outono
Alemanha Nov. 14 indice ZEW de expectativas (pontos) Nov. 5.0 9.8 -1.1
Nov. 14 Custos do trabalho — homéloga (%) 3T - 4.9 3.7 (r+)
Portugal Nov. 17 Agéncia Moody'’s revé rating atribuido a divida publica
Nov. 15 IPC — mensal / homdloga (%) Out. 0.1/4.7 0.0/4.6 05/6.7
Reino Unido Nov. 15 IPC core — homologa (%) Out. 5.8 5.7 6.1
Nov. 17 Vendas a retalho — mensal / homdloga (%) Out. 04/-1.6 -0.3/-2.7 -1.1/-1.3 (r-)
Japao Nov. 14 PIB — trimestral (%) 3T -0.1 -0.5 1.1(r-)
. Nov. 15 Producéo industrial — homdloga (%) Out. 4.5 4.6 4.5
China Nov. 15 Vendas a retalho — homologa (%) Out. 7.0 7.6 5.5

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.

O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informacéo especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatiddes da informagao constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisées de
investimento ou contratagdo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisdes, a luz do seu perfil
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagéo e regulamentacgao aplicavel.
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