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Petréleo e yields prosseguem subida.
Precos do petréleo sobem, apds ataque a hospital em Gaza.

Os mercados accionistas apresentam variagées pequenas esta
manha, na sua maioria negativas, num momento marcado por
elevada incerteza geopolitica, apés o ataque, esta noite, a um
hospital de Gaza que tera causado mais de 500 vitimas mortais e
vem dificultar os esforgos (sobretudo dos Estados Unidos) no sentido
de conter o conflito. O ataque mereceu a condenagdo dos paises
arabes, que acusam lIsrael, que por sua vez atribui a sua autoria a
Jihad Islamica, que pretenderia atingir Israel. Merece destaque a
visita do Presidente Biden a Israel, onde se reunird com o Primeiro-
Ministro Netanyahu. O encontro com lideres arabes previsto também
para hoje foi, no entanto, cancelado. Os precos do petréleo
avangam cerca de 2% esta 4° feira, com o barril de Brent a
ascender a USD 91.8.

China: crescimento surpreende, mas imobiliario mantém queda.

A economia da China cresceu 1.3% no 3° trimestre, em
aceleracao face ao registo de 0.5% no trimestre anterior. Em
termos homdlogos, contudo, verificou-se uma nova desaceleragéo,
de 6.3% para 4.9%. Esta evolucao revelou-se ligeiramente melhor
que o esperado, bem como a da produgado industrial e das
vendas a retalho em Setembro. No entanto, persistem os riscos
no mercado imobiliario, onde se acentuou o ritmo de queda do
investimento e das vendas de habitagdao. O indice ZEW de
expectativas para a economia alema melhorou em Outubro de -11.4
para -1.1 pontos, nivel mais elevado desde Abril. Este desempenho,
bastante melhor que o esperado, podera ter beneficiado da
expectativa de continuagdo da descida da inflagdo, bem como da
perspectiva de que a subida dos juros pelo BCE tera chegado ao fim.

Yields retomam subida, com consumo privado forte nos EUA.

Nos EUA, as vendas a retalho cresceram 0.7% em Setembro face
ao més anterior, cujo registo foi revisto em alta para 0.8%. O
desempenho conjunto destes dois meses superou as expectativas, e
volta a revelar um crescimento robusto das despesas das familias,
apesar dos niveis relativamente altos dos pregcos e dos juros.
Excluindo automéveis, as vendas aumentaram 0.6% no més (apos
0.9%). Estes dados sugerem um crescimento mais forte do
consumo privado e do PIB no 3° trimestre. Registou-se uma nova
subida das yields da divida publica americana, acompanhando
um incremento da probabilidade de uma subida da taxa fed funds até
Janeiro (para 57%). A taxa do Treasury a 2 anos atingiu um novo
maximo desde 2006 (5.23%) e, a 10 anos, observa-se hoje nova
subida, para 4.84%. Destaque-se, hoje, a divulgagao, nos EUA, do
inicio de novas constru¢gdes e de licengas de construgdes em
Setembro, bem como do Beige Book do Fed. Serédo apresentados os
resultados da Tesla, Procter & Gamble, Netflix e Morgan Stanley.
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ACGOES Valor Var.Diaria Var.YTD
Dow Jones 33998 0.0% 2.6%
S&P 500 4373 0.0% 13.9%
Nasdaq 13534 -0.3% 29.3%
Euro Stoxx 600 450 -0.1% 5.9%
PSI 6 144 0.4% 7.3%
IBEX 35 9299 0.1% 13.0%
DAX 15252 0.1% 9.5%
CAC 40 7030 0.1% 8.6%
FTSE 100 7675 0.6% 3.0%
Nikkei 225 32042 0.0% 22.8%
Bovespa 115908 -0.5% 5.6%
Hang Seng China 17 750 -0.1% -10.3%
Shanghai Composite 3059 -0.8% -1.0%
MSCI World (Euros) 279 -0.1% 12.0%
DIVIDA PUBLICA Alemanha EUA  Portugal
2 anos 3.25% 5.21% 3.30%
5 anos 2.81% 4.87% 3.29%
10 anos 2.88% 4.83% 3.61%
30 anos 3.05% 4.92% 4.20%
Variagao Didria

2 anos 9p.b. 11 p.b. 13 p.b.
5 anos 10 p.b. 15 p.b. 13 p.b.
10 anos 10 p.b. 13 p.b. 10 p.b.
30 anos 5p.b. 7p.b. 9p.b.
SWAPS Europa EUA R. Unido
2 anos 3.822% 5.079% 5.083%
5 anos 3.447% 4.617% 4.521%
10 anos 3.434% 4.531% 4.288%
30 anos 3.106% 4.259% 4.180%
MONETARIO Euribor SOFR USD Sonia GBP
1m 3.862% 5.334% 5.233%
3m 3.975% 5.397% 5.300%
6m 4.103% 5.455% 5.370%
12m 4172% 5.404% 5.405%
CAMBIOS SPOT Var.Diaria Var.YTD
EUR/USD 1.058 0.3% -1.2%
EUR /GBP 0.868 0.4% -2.0%
EUR/CHF 0.953 0.3% -3.5%
GBP /USD 1.219 -0.1% 0.8%
uUsD /JPY 149.760 0.1% 14.3%
USD /CNY 7.313 0.0% 6.0%
EUR/AUD 1.660 -0.2% 5.7%
EUR /NOK 11.594 0.5% 10.3%
EUR/SEK 11.545 0.1% 3.5%
USD /BRL 5.040 0.0% -4.6%
EUR/CNY 7.737 0.3% 4.7%
EUR/USD

Suportes 1.0448 1.0406 1.0331
Resisténcias 1.0600 1.0640 1.0737

Nota: Valores de fecho da sessé&o anterior, excepto Nikkei 225, Hang Seng e Shanghai
Composite (fecho da sessdo de hoje).
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EURO STOXX 600 Valor Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor Var.Diaria Var.YTD
Banking 161 -0.1% 14.9% Info Technologies 3002 -0.8% 38.2%
Chemicals 1144 -0.5% 0.3% Health Care 1526 -0.1% -3.7%
Healthcare 1075 0.0% 7.9% Financials 561 0.6% -1.6%
Retail 360 0.6% 20.1% Communications 233 0.4% 46.1%
Telecoms 192 -0.8% 1.3% Consumer Discretionary 1274 0.1% 26.7%
Oil & Gas 373 0.3% 8.3% Industry 873 0.3% 5.0%
Utilities 353 0.0% -1.8% Consumer Staples 716 0.5% -8.1%
Technology 653 0.2% 13.1% Energy 698 1.0% 3.8%
Insurance 331 0.2% 3.9% Utilities 303 -0.2% -15.4%
Industrial Goods &Services 678 -0.1% 6.6% Real Estate 216 -0.5% -6.9%
Autos 605 0.0% 14.8% Materials 498 1.0% 1.8%
PSI Valor Var.Diaria  Var.YTD VOLATILIDADE SPOT Var.Diaria  Var.YTD
Altri 457 1.0% 8.6% VIX 18.3 2.4% -15.5%
BCP 0.29 1.7% 95.1% VSTOXX 20.4 2.8% 2.2%
Corticeira Amorim 9.24 -1.2% 6.0%
CTT 347 -0.9% 12.7% CREDITO SPOT Var.Diaria  Var.YTD
EDP 3.77 0.3% -19.0% ITRAXX
EDP Renovaveis 14.58 0.9% -29.2% )
. Main 84 p.b. 0 p.b. -7 p.b.
Galp Energia 14.68 -0.2% 16.4%
Crossover 446 p.b. 0 p.b. -6 p.b.
Greenvolt 5.65 2.4% -27.6% .
Ibersol 6.74 -0.9% 22.1% Senior 97pb. opb. 3pb.
. . ' ’ ’ Subordinadas 177 p.b. -1p.b. 2 p.b.
Jerénimo Martins 20.04 0.0% -0.7%
Mota Engil 297 -0.5% 153.8% o
Navigator 381 16% 10.4% COMMODITIES SPOT Var.Diaria Var.YTD
NOS 3.46 01% 51% WTI 86.66 0.0% 8.0%
REN 243 06% 3.6% Brent 89.90 0.3% 4.6%
Semapa 13.90 2.5% 12.5% Gas Natural (EUA) 3.08 -1.0% -31.3%
Sonae SGPS 0.93 0.1% 07% Gas Natural (Europa) 48.90 0.9% -35.9%
Ouro 1924.16 0.1% 5.5%
CDS 5Y SPOT Var.Diaria Var.YTD Cobre 7 976.50 0.3% -4.7%
EUA 47 p.b. -1p.b. 22 p.b. Aluminio 2 180.50 -0.9% -8.3%
Alemanha 22 p.b. -1p.b. 3p.b. indice CRB Metals 979.24 0.2% -3.2%
Espanha 54 p.b. -1p.b. 19 p.b. Milho 489.00 -0.2% -19.9%
Franga 28 p.b. Op.b. 1p.b. Trigo 570.50 -12% -30.4%
Ilanda 27 pb. 0p.b. 0p.b. Soja 1296.75 0.8% -8.5%
Italia 116 p.b. 1p.b. 24 p.b. Café 154 .15 -0.5% -71%
Portugal 50 p.b. -1p.b. 18 p.b. Cacau 3591.00 2.6% 40.5%
Brasil 181 p.b. 0p.b. -73 p.b. indice CRB Food 543.240 0.3% 1.9%

Fonte: Bloomberg.

EVOLUGAO DOS iNDICES ACCIONISTAS (Dez 2009 = 100) YIELDS DO TREASURY E BUND A 10 ANOS (%)
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Nota: Valores de fecho da sess&o anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variagdes em %.
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Agenda da Semana - Principais eventos e indicadores

Periodo Estimado Actual Anterior
Out. 16 indice Empire Manufacturing (pontos) Out. -6.0 -4.6 1.9
Out. 17 Vendas a retalho — mensal (%) Set. 0.3 0.7 0.8 (r+)
Out. 17 Producao industrial — mensal (%) Set. 0.0 0.3 0.0 (r-)
EUA Out. 17 indice NAHB de confianga no sector da habitagio (pontos) Out. 44 40 44 (r-)
Out. 18 Licengas de construgdo — mensal (%) Set. -5.9 6.8
Out. 18 Inicio de novas construgdes — mensal (%) Set. 8.5 -11.3
Out. 19 Novos pedidos de subsidio desemprego (milhares) Out. 14 212 209
Out. 18 IPC — mensal / homdloga (%) Set. F 0.3/4.3 05/52
Zona Euro Out. 18 IPC core — homdloga (%) Set. F 4.5 5.3
Out. 17 indice ZEW de expectativas (pontos) Out. -9.0 -1.1 -11.4
Alemanha Out. 20 IPP — mensal / homologa (%) Set. 0.4/-14.2 0.3/-12.6
Franga Out. 19 Confianga na industria (pontos) Out. 98 99
Portugal Out. 19 IPP — mensal / homdloga (%) Set. - 06/-5.2
Out. 18 IPC — mensal / homoéloga (%) Set. 0.5/6.6 0.5/6.7 0.3/6.7
Reino Unido Out. 18 IPC core — homéloga (%) Set. 6.0 6.1 6.2
Out. 20 Vendas a retalho — mensal / homéloga (%) Set. -0.2/0.1 04/-14
Out. 18 PIB - trimestral / homéloga (%) 3T 09/45 1.3/4.9 0.5/6.3 (r-)
China Out. 18 Produgao industrial - homoéloga (%) Set. 4.4 4.5 4.5
Out. 18 Vendas a retalho — homéloga (%) Set. 4.9 5.5 4.6
Japao Out. 20 IPC — homologa (%) Set. 3.0 3.2

Indicadores e eventos econdmicos mais recentes

Regido DETF] Periodo Estimado Actual Anterior
Out. 11 IPP — mensal / homologa (%) Set. 0.3/1.6 05/22 0.7/2.0
Out. 11 IPP core — mensal / homéloga (%) Set. 0.2/23 03/27 02/25
Out. 11 Fed publica minutas da ultima reunido de politica monetaria
EUA Out. 12 IPC — mensal / homologa (%) Set. 0.3/3.6 0.4/3.7 0.6/3.7
Out. 12 IPC core — mensal / homéloga (%) Set. 0.3/4A1 0.3/4.1 0.3/4.3
Out. 12 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Out. 07 210 209 209 (r+)
Out. 13 indice de confianga dos consumidores da Univ. Michigan (pontos) Out. 67.0 63.0 68.1
Zona Euro Out. 13 Produgao industrial — mensal / homdloga (%) Ago. 0.2/-3.5 0.6/-5.1 -1.3/-2.2
Alemanha Out. 09 Produg&o industrial — mensal / homéloga (%) Ago. -01/-1.5 -0.2/-2.0 -0.6/-1.7
Italia Out. 10 Produgao industrial — mensal / homdloga (%) Ago. -0.3/-5.0 0.2/-4.2 -0.9/-2.3
Portugal Out. 10 Saldo da balanga de bens (EUR milhdes) Ago. - -2400 -2187 (r+)
Out. 12 PIB — mensal (%) Ago. 0.2 0.2 -0.6 (r-)
Reino Unido
Out. 12 Producao industrial — mensal / homéloga (%) Ago. -01/1.7 -0.7/13 -1.1/71.0
Out. 13 IPC — homéloga (%) Set. 0.2 0.0 0.1
Out. 13 IPP — homologa (%) Set. -2.4 -2.5 -3.0
China
Out. 13 Exportagbes — homologa (%) Set. -8.0 -6.2 -8.8
Out. 13 Importagdes — homologa (%) Set. -6.3 -6.2 -7.3
Brasil Out. 11 Inflagéo IPCA — mensal / homologa (%) Set. 04/53 0.3/5.2 0.2/4.6
Global Out. 10 FMI apresenta novo World Economic Outlook

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.
O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informacgéo especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatiddes da informagao constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisdes de
investimento ou contratagdo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisdes, a luz do seu perfil
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagéo e regulamentacgao aplicavel.
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