ECONOMIA

Inicio de Outubro prolonga queda nas acg¢oes.
OPEP+ pode anunciar corte de 1 mb/d na produgéao de petréleo.

Os principais indices accionistas europeus abriram a semana
em queda (-1.5% no Euro Stoxx 600), prolongando o movimento
negativo da ultima semana e continuando a reflectir os receios dos
investidores em torno de uma potencial recessdo. Esta manh3, o
sentimento negativo € acentuado pela subida do preco do petroleo
(+4.2% no Brent, para USD 88.7/barril) num contexto de inflagdo
elevada, com a expectativa de que a OPEP+ podera anunciar,
esta 42 feira, um corte de 1 mb/d na producgao, para conter a
recente tendéncia descendente da cotagéo do crude. O tom negativo
no mercado accionista reflecte ainda a especulacdao em torno da
solidez do Crédit Suisse, que na ultima semana viu o spread do
respectivo credit default swap (uma medida de seguro contra o
default da instituigdo) subir 15%, para maximos de 2009. O CEO do
banco afirmou que a posicédo de capital e de liquidez da instituicéo é
forte, e que um novo plano estratégico sera apresentado em menos
de 100 dias. Ainda assim, as acgbes prolongam a queda esta manha
(recuando 7.8%), para minimos histéricos. Destaque, ainda, para a
apreciacao da libra (+0.4% face ao délar, para GBP/USD 1.12),
depois de o Governo britanico ter desistido da redugido de
impostos sobre os niveis mais elevados de rendimento
(anunciada ha apenas 10 dias), numa tentativa de conter a reacg¢éo
adversa dos mercados e dos préprios deputados Conservadores.

Nos EUA, taxa de desemprego baixa deve suportar Fed hawkish.

Esta semana, as atengdes centram-se, nos EUA, nos numeros do
relatério do mercado de trabalho de Setembro (62 feira). A economia
americana devera ter criado cerca de 250 mil postos de trabalho
no ultimo més (vs. 315 mil de Agosto). A taxa de desemprego ter-
se-a mantido em 3.7% da populagéo activa e a remuneragdo média
horaria devera ter crescido 5.1% YoY (5.2% em Agosto). A
confirmarem-se, estes nimeros suportardo as expectativas de novas
subidas dos juros pelo Fed nos proximos meses. A ideia de uma
actividade ainda suportada devera ser sugerida, esta semana, pela
manutengéo dos ISM Manufacturing e Servigos acima dos 50 pontos.

Sinais “estagflacionistas” na Zona Euro.

Na Zona Euro, merecem atengdo as minutas da ultima reuniao
de politica monetaria do BCE, que poderado dar pistas sobre ritmo
de futuras subidas dos juros. Ao nivel dos indicadores, destacam-se
o indice de precos no produtor e as vendas a retalho de Agosto.
Na Alemanha, as atengBes focam-se nas exportagdes e nas
encomendas a industria de Agosto. Os riscos geopoliticos manter-se-
40 em cima da mesa, depois de a Russia ter anexado 4 regides da
Ucrania. O mercado accionista chinés estara encerrado esta
semana, devido as comemoragdes do Dia Nacional da China.
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ACGOES Valor  Var.Diaria Var.YTD
Dow Jones 28 726 -1.7% -20.9%
S&P 500 3586 -1.5% -24.8%
Nasdaq 10 576 -1.5% -32.4%
Euro Stoxx 600 388 1.3% -20.5%
PSI 5303 0.2% -4.8%
IBEX 35 7 367 0.9% -15.5%
DAX 12 114 1.2% -23.7%
CAC 40 5762 1.5% -19.4%
FTSE 100 6 894 0.2% -6.6%
Nikkei 225 26 216 1.1% -8.9%
Bovespa 110 037 1.5% 5.0%
Hang Seng China 17 223 0.3% -26.4%
Shanghai Composite 3041 -0.1% -16.4%
MSCI World (Euros) 248 -1.2% -14.6%
DiVIDA PUBLICA Alemanha EUA  Portugal
2 anos 1.76% 4.28% 2.04%
5 anos 1.96% 4.09% 2.57%
10 anos 2.11% 3.83% 3.18%
30 anos 2.09% 3.78% 3.64%
Variagdo Diéria

2 anos -5 p.b. 9 p.b. -10 p.b.
5 anos -7 p.b. 7 p.b. -9 p.b.
10 anos -7 p.b. 4 p.b. -7 p.b.
30 anos -6 p.b. 5p.b. -2 p.b.
SWAPS Europa EUA R. Unido
2 anos 2.824% 4.546% 5.672%
5 anos 2.966% 4.141% 5.133%
10 anos 3.075% 3.877% 4.394%
30 anos 2.398% 3.354% 3.607%
MONETARIO Euribor Libor USD Sonia GBP
m 0.679% 3.143% 2.253%
3m 1.173% 3.755% 3.225%
6m 1.809% 4.232% 4.128%
12m 2.556% 4.781% 5.006%
CAMBIOS SPOT Var.Diaria Var.YTD
EUR /USD 0.979 0.1% -14.0%
EUR / GBP 0.880 -0.5% 4.6%
EUR / CHF 0.963 0.5% -7.2%
GBP /USD 1.113 0.6% -17.8%
usD / JPY 144.720 0.1% 25.8%
USD /CNY 7.125 -1.0% 12.1%
EUR /AUD 1.522 0.9% -2.7%
EUR /NOK 10.641 1.4% 6.1%
EUR / SEK 10.878 -0.6% 5.7%
USD / BRL 5.416 0.0% -2.8%
EUR /CNY 6.970 0.0% -3.7%
EUR/USD

Suportes 0.9750 0.9685 0.9545
Resisténcias 0.9844 0.9901 0.9955

Nota: Valores de fecho da sesséo anterior, excepto Nikkei 225 (fecho da sessao de hoje).
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EURO STOXX 600 Valor Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor Var.Diaria Var.YTD
Banking 119 1.8% -17.9% Info Technologies 2080 -1.9% -31.9%
Chemicals 1054 2.1% -22.9% Health Care 1411 -1.4% -14.1%
Healthcare 934 0.9% -13.7% Financials 504 -1.1% -22.4%
Retail 249 2.7% _44.1% Communications 162 -1.7% -39.4%
Telecoms 192 0.2% -16.3% Consumer Discretionary 1122 -1.8% -30.3%
Oil & Gas 309 1.2% 11.6%  Industry 701 -1.3% -21.7%
Utilities 324 0.1% -20.0% Consumer Staples 696 -1.8% -13.5%
Technology 521 21% -35.4%  Energy 553 -0.9% 30.7%
Insurance 275 1.1% 14.7% Utilities 333 -2.0% -8.6%
Industrial Goods&Services 564 2.0% -29.2% Real Estate 226 1.0% -30.4%
Autos 477 0.5% -27.7% Materials 428 -0.3% -24.9%
VOLATILIDADE SPOT Var.Diaria Var.YTD
PSI Valor Var.Diaria Var.YTD VIX 327 3.3% 89.7%
Altri 5.18 3.0% 23.9%  vSTOXX 32.8 6.9% 70.4%
BCP 0.12 -1.8% -13.6%
Corticeira Amorim 9.10 2.4% -19.3% z L.
oTT 071 04% 40.5% CREDITO SPOT Var.Diaria Var.YTD
EDP 4.44 -0.6% -8.1% lTRA).O(
o Main 135 p.b. -3 p.b. 182 p.b.
EDP Renovaveis 21.04 0.6% -3.9%
) Crossover 644 p.b. -19 p.b. 166 p.b.
Galp Energia 9.82 2.0% 15.3% .
Sénior 149 p.b. -3 p.b. 171 p.b.
Greenvolt 860 2.4% 38.5% Subordinadas 271 p.b. 7 pb. 152 p.b.
Jeronimo Martins 19.05 -1.6% -5.2%
Mota Engil 1.06 -0.9% -16.9%
Navigator 3.49 1.9% 4.1% COMMODITIES SPOT Var.Diaria Var.YTD
NOS 3.34 0.2% -1.9% WTI 79.49 -2.1% 5.7%
REN 2.42 -0.6% -5.1% Brent 85.14 -3.8% 9.5%
Semapa 12.22 0.2% 4.4% Gas Natural (EUA) 6.77 -1.6% 78.7%
Sonae SGPS 0.82 0.1% -17.8% Gas Natural (Europa) 188.80 0.6% 168.4%
Ouro 1660.62 0.1% -9.2%
Cobre 7 542.00 1.6% -22.4%
CDS 5Y SPOT Var.Diaria Var.YTD Aluminio 2197.00 3.4% 21.7%
Alemanha 24 p.b. Op.b. 15 p.b. indice CRB Metals 964.34 1.1% -24.5%
Espanha 66 p.b. 0p.b. 32 p.b. Milho 677.50 1.2% 24.1%
Franca 32 p.b. -1p.b. 12 p.b. Trigo 921.50 2.8% 19.7%
Irlanda 27 p.b. 0 p.b. 12 p.b. Soja 1364.75 -3.3% 7.5%
Itélia 176 p.b. -1 p.b. 85 p.b. Café 225.70 -1.3% 1.1%
Portugal 65 p.b. -1 p.b. 34 p.b. Cacau 2 327.00 2.0% -9.1%
Brasil 309 p.b. 0 p.b. 105 p.b. indice CRB Food 546.040 0.1% 11.3%

Fonte: Bloomberg.
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Nota: Valores de fecho da sess&o anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variagées em %.
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Agenda da Semana - Principais eventos e indicadores

Regido Data Periodo Estimado Actual Anterior
Out. 03 indice ISM Manufacturing Set. 52.4 52.8
Out. 04 Encomendas a industria — mensal (%) Ago. 0.2 -1.0
Out. 05 Saldo da balanga comercial (USD mil milhdes) Ago. -67.9 -70.7
Out. 05 indice ISM Services Set. 56.5 56.9
FUA Out. 06 Novos pedidos de subsidio de desemprego (milhares) Out. 01 - 193
Out. 07 Criacdo de emprego nao-agricola (milhares) Set. 250 315
Out. 07 Taxa de desemprego (% popul. activa) Set. 3.7 3.7
Out. 07 Remuneragao média horaria — mensal / homdloga (%) Set. 0.3/5.1 0.3/5.2
Out. 03 indice PMI Manufacturing Set. F 48.5 48.4 49.6
Out. 04 IPP — mensal / homologa (%) Ago. - 4.0/37.9
Zona Euro .

Out. 05 Indice PMI Services Set. F 48.9 49.8
Out. 06 Vendas a retalho — mensal / homdloga (%) Ago. -0.5/- 0.3/-0.9
Out. 05 Exportagées — mensal (%) Ago. 1.0 -2.0
Out. 06 Encomendas a industria — mensal / homéloga (%) Ago. -0.5/-5.0 -1.1/-13.6

Alemanha
Out. 07 Vendas a retalho — mensal / homéloga (%) Ago. -1.0/-5.0 1.9/-51
Out. 07 Producéo industrial — mensal / homologa (%) Ago. -05/24 -0.3/-11
Out. 03 indice PMI Manufacturing Set. 49.4 49.0 49.9

Espanha Out. 05 indice PMI Services Set. 50.0 50.6
Out. 06 Produgé&o industrial — mensal / homéloga (%) Ago. - -1.1/53

Portugal Out. 03 Producéo industrial — mensal / homologa (%) Ago. - -0.4/-01

Japao Out. 03 indice Tankan de confianga empresarial 3T 10 8 9

Indicadores e eventos econdmicos mais recentes

Regido Data Periodo Estimado Actual Anterior
Set. 27 Encomendas de bens duradouros — mensal (%) Ago. -0.3 -0.2 -0.1
Set. 27 Confianga dos consumidores Set. 104.6 108.0 103.6 (r+)
Set. 27 Vendas de novas habita¢gdes — mensal (%) Ago. -2.2 28.8 -8.6 (r+)
Set. 29 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Set. 24 215 193 2009 (r-)
EUA
Set. 30 Rendimento das familias — mensal (%) Ago. 0.3 0.3 0.3 (r+)
Set. 30 Despesa das familias — mensal (%) Ago. 0.2 0.4 -0.2(r-)
Set. 30 Deflator das despesas de consumo privado — mensal (%) Ago. 0.1/6.0 0.3/6.2 -0.1/6.4
Set. 30 Deflator core das despesas de consumo privado — mensal (%) Ago. 0.5/4.7 0.6/4.9 0.0/4.7
Set. 29 indice de sentimento econémico Set. 95.0 93.7 97.3 (r-)
Zona Euro Set. 30 IPC — mensal / homologa (%) Set. E 0.9/9.7 1.2/10.0 0.6/9.1
Set. 30 IPC core — homéloga (%) Set. E 4.7 4.8 43
Set. 26 indice IFO de confianga empresarial Set. 87.0 84.3 88.6 (r+)
Alemanha
Set. 29 IPC — mensal / homologa (%) Set. E 15/9.5 1.9/10.0 03/7.9
Set. 29 IPC — mensal / homologa (%) Set. E - -0.6/9.0 0.3/10.5
Espanha
Set. 30 Vendas a retalho — homologa (%) Ago. - 0.0 -0.5
Set. 30 IPC — mensal / homdloga (%) Set. E - 1.2/93 -0.3/8.9
Portugal
Set. 30 Vendas a retalho — mensal / homéloga (%) Ago. - 1.0/5.4 1.0/5.1 (r+)
Set. 30 indice PMI Manufacturing Set. 49.7 50.1 494
China Set. 30 indice PMI Non-Manufacturing Set. 52.4 50.6 52.6
Set. 30 indice Caixin PMI Manufacuring Set. 49.5 48.1 49.5

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.
O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informacéo especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatiddes da informagao constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisées de
investimento ou contratagdo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisdes, a luz do seu perfil
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagéo e regulamentacgao aplicavel.
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