ECONOMIA

Novas medidas na China suportam confiancga.
Semana arranca com valorizagao dos mercados accionistas.

Os mercados accionistas iniciam a semana com ganhos
generalizados, mais expressivos na China. O sentimento dos
investidores esta a ser beneficiado por uma maior confianca em
torno das medidas anunciadas pelas autoridades chinesas no
final da passada semana visando estabilizar o mercado
imobiliario e estimular a procura por habitagdo (entre outras, &
encorajada a descida das taxas de juro no crédito a habitagdo por
parte da banca). Nos EUA, os mercados encontrar-se-ao hoje
encerrados por ocasido do Dia do Trabalhador, depois de o indice
S&P 500 ter registado, na ultima semana, o melhor desempenho
desde Junho.

Mercado de trabalho dos EUA em leve arrefecimento.

Na 62 feira, os dados relativos ao mercado de trabalho norte-
americano revelaram uma aceleragao da criagao de emprego em
Agosto, tendo sido criados 187 mil postos de trabalho em termos
liquidos (157 mil em Julho), apds uma significativa revisdo em baixa
dos dois registos anteriores. A remuneracdao média horaria
desacelerou, tal como antecipado, de 4.4% para 4.3% em termos
homologos, tendo crescido 0.2% face ao més de Julho (vs. 0.4%). A
taxa de desemprego aumentou de 3.5% para 3.8% da populagdo
activa, tendo-se observado um incremento da taxa de participagéo, o
que podera estar a contribuir para um alivio das pressdes
ascendentes sobre os saldrios. No seu conjunto, esta evolucao
sinaliza um leve arrefecimento das condicdes do mercado de
trabalho, consolidando a expectativa de que o Fed optara por
manter inalterada a taxa fed funds na reuniao do proximo dia 20.
As yields da divida publica norte-americana subiram ligeiramente na
62 feira, embora a semana tenha sido caracterizada por uma descida
de taxas, a que corresponde uma valorizagéo dos respectivos titulos.
O ddlar recuou ligeiramente, situando-se, face ao euro, em torno de
EUR/USD 1.08.

Exportagcdes alemas caem em Julho.

Esta semana, a agenda macroecondémica sera leve nos EUA, sendo
de destacar a divulgagdo do indice ISM referente ao sector dos
servicos em Agosto e do Beige Book do Fed (4?2 feira). Na China,
destacar-se-a a divulgacdao do desempenho das exportagoes e
importagcées em Agosto (5°), devendo ambas permanecer em
contraccdo em termos homélogos, ilustrando a debilidade que os
indicadores de actividade naquela economia tém vindo a revelar. Na
Zona Euro, o destaque vai para a divulgagéo de varios indicadores
de actividade referentes a economia alemd em Julho. As
exportagées alemas recuaram 0.9% face ao més anterior, um
desempenho apesar de tudo menos desfavoravel que o esperado.
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ACGOES Valor Var.Diaria Var.YTD
Dow Jones 34 838 0.3% 5.1%
S&P 500 4516 0.2% 17.6%
Nasdaq 14 032 0.0% 34.1%
Euro Stoxx 600 458 0.0% 7.8%
PSI 6182 0.1% 8.0%
IBEX 35 9450 -0.6% 14.8%
DAX 15 840 -0.7% 13.8%
CAC 40 7297 -0.3% 12.7%
FTSE 100 7 465 0.3% 0.2%
Nikkei 225 32939 0.7% 26.2%
Bovespa 117 893 1.9% 7.4%
Hang Seng China 18 842 2.5% -4.7%
Shanghai Composite 3177 1.4% 2.8%
MSCI World (Euros) 282 0.5% 13.4%
DIVIDA PUBLICA Alemanha EUA Portugal
2 anos 2.99% 4.88% 2.97%
5 anos 2.53% 4.30% 2.99%
10 anos 2.55% 4.18% 3.28%
30 anos 2.68% 4.29% 3.76%
Variagao Diaria
2 anos 1p.b. 2p.b. -1 p.b.
5 anos 5p.b. 4p.b. 7p.b.
10 anos 8 p.b. 7p.b. 8 p.b.
30 anos 9p.b. 8 p.b. 7 p.b.
SWAPS Europa EUA R Unido
2 anos 3.644% 4.773% 5.539%
5 anos 3.186% 4.073% 4.822%
10 anos 3.123% 3.890% 4.345%
30 anos 2.792% 3.618% 4.006%
MONETARIO Euribor SOFR USD Sonia GBP
m 3.639% 5.329% 5.276%
3m 3.770% 5.402% 5.444%
6m 3.934% 5.453% 5.606%
12m 4.055% 5.369% 5.748%
CAMBIOS SPOT Var.Diaria Var.YTD
EUR/USD 1.078 -0.5% 0.7%
EUR /GBP 0.857 0.1% -3.3%
EUR /CHF 0.955 -0.2% -3.3%
GBP /USD 1.259 -0.6% 41%
usb /JPY 146.150 0.4% 11.6%
USD /CNY 7.267 0.1% 5.3%
EUR/AUD 1.672 -0.2% 6.4%
EUR/NOK 11.514 -0.3% 9.5%
EUR/SEK 11.914 0.4% 6.8%
USD /BRL 4.948 0.0% -6.4%
EUR/CNY 7.836 -0.4% 6.0%

EUR/USD

Suportes 1.0766 1.0735 1.0700

Resisténcias 1.0833 1.0930 1.0966

Nota: Valores de fecho da sess&o anterior, excepto Nikkei 225, Hang Seng e Shanghai Composite

(fecho da sesséo de hoje).
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EURO STOXX 600 Valor Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor Var.Diaria Var.YTD
Banking 157 -0.1% 12.0% Info Technologies 3128 0.2% 44.0%
Chemicals 1227 0.4% 7.5% Health Care 1553 0.2% 21%
Healthcare 1079 0.5% 8.2% Financials 575 0.8% 1.0%
Retail 380 -0.4% 26.8% Communications 228 -0.5% 43.4%
Telecoms 193 0.3% 21% Consumer Discretionary 1338 -0.5% 33.0%
Qil & Gas 350 1.9% 1.7% Industry 918 0.5% 10.4%
Utilities 370 -0.6% 2.8% Consumer Staples 758 -0.8% -2.8%
Technology 691 0.1% 19.6% Energy 691 21% 2.8%
Insurance 327 0.1% 2.6% Utilities 316 -0.5% -11.8%
Industrial Goods &Services 707 -0.5% 11.1% Real Estate 232 -0.1% -0.2%
Autos 595 -2.6% 12.8% Materials 526 1.0% 7.5%
PSI Valor Var.Diaria Var.YTD VOLATILIDADE SPOT Var.Diaria Var.YTD
Altri 4.53 -0.4% 7.7% VIX 13.6 4.0% -37.2%
BCP 0.26 1.7% 78.8% VSTOXX 15.9 0.0% -23.7%
Corticeira Amorim 10.12 0.0% 16.1%
E;TD 2-‘1‘2 ‘1’3; 182; CREDITO SPOT Var.Diaria  Var.YTD
L ’ ’ ’ ITRAXX
EDP Renov.avels 16.88 -0.1:/0 -18.0:A> Main 70pb. 0pb. 23 pb.
Galp Energia 13.02 2.50/0 3.30A; Crossover 395 p.b. 0pb. A7 pb.
E‘Z‘:gﬁ" 2';3 ';'202 'ig'zoﬁo’ Sénior 80pb.  -1pb.  -19pb,
- . ’ ’ ’ Subordinadas 147 p.b. Op.b. -15 p.b.
Jerénimo Martins 22.94 -2.4% 13.7%
Mota Engil 2.94 2.3% 150.9%
Navigator 3.37 0.2% -2.5% COMMODITIES SPOT Var.Diaria Var.YTD
NOS 3.46 0.2% -5.0% Wrl 85.55 2.3% 6.6%
REN 250 0.8% 0.8% Brent 88.55 1.9% 3.1%
Semapa 13.34 -0.4% 7.9% Gas Natural (EUA) 277 -0.1% -33.8%
Sonae SGPS 0.97 0.2% 4.2% Gas Natural (Europa) 35.62 1.7% -53.3%
Ouro 1940.07 -0.1% 6.4%
CDS 5Y SPOT Var.Diaria Var.YTD Cobre 8422.50 -0.6% 0.6%
EUA 48 p.b. 1pb. 23 p.b. Aluminio 2208.00 0.3% -71%
Alemanha 17 p.b. Op.b. -2 p.b. indice CRB Metals 991.06 -0.2% -2.0%
Espanha 48 p.b. Op.b. 14 p.b. Milho 478.25 -0.5% -21.7%
Franga 25p.b. Op.b. -2pb. Trigo 602.00 -0.8% -26.6%
Irlanda 23 p.b. Op.b. -4 p.b. Soja 1368.75 -1.3% -3.4%
ltalia 85p.b. Op.b. -6 p.b. Café 154.50 -0.5% -6.9%
Portugal 45p.b. Op.b. 13 p.b. Cacau 3638.00 0.0% 42.3%
Brasil 166 p.b. -2 p.b. -88 p.b. indice CRB Food 546.920 1.5% 2.5%
Fonte: Bloomberg.
EVOLUGAO DOS iNDICES ACCIONISTAS (Dez 2009 = 100) YIELDS DO TREASURY E BUND A 10 ANOS (%)
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Nota: Valores de fecho da sess&o anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variagdes em %.
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Agenda da Semana - Principais eventos e indicadores

Regido Data Periodo Estimado Actual Anterior
Set. 05 Encomendas a industria — mensal (%) Jul. -2.5 23
Set. 05 Encomendas a industria exc. transporte — mensal (%) Jul. 0.2 0.2
Set. 06 Saldo da balanga comercial (USD mil milhdes) Jul. -67.5 -65.5
EUA Set. 06 indice ISM Servigos Ago. 52.4 52.7
Set. 06 Fed publica Beige Book
Set. 07 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Set. 02 234 228
Set. 05 IPP — mensal / homologa (%) Jul. -0.5/-7.6 -04/-3.4
Zona Euro Set. 06 Vendas a retalho — mensal / homéloga (%) Jul. 0.0/-1.1 -0.3/-1.4
Set. 04 Exportagoes — mensal (%) Jul. -1.5 -0.9 0.2
Set. 04 Importagoes — mensal (%) Jul. 0.5 1.4 -3.2
Alemanha Set. 06 Encomendas a industria — mensal / homologa (%) Jul. -4.0/-3.4 7.0/3.0
Set. 07 Produgao industrial — mensal / homoéloga (%) Jul. -0.6/-2.1 -1.5/-1.7
Portugal Set. 08 Saldo da balanga de bens (EUR milhdes) Jul. - -2122
Set. 05 indice Caixin PMI Servigos Ago. 53.7 54.1
China Set. 07 Exportagdes — homdloga (%) Ago. -9.8 -14.5
Set. 07 Importagdes — homdloga (%) Ago. -9.0 -12.4

Indicadores e eventos econdmicos mais recentes

Regidao Data Periodo Estimado Actual Anterior
Ago. 29 indice S&P/CS de pregos da habitagdo — homologa (%) Jun. -1.6 -1.2 -1.7
Ago. 29 Confianga dos consumidores (Conference Board) Ago. 116.0 106.1 114.0 (r-)
Ago. 30 Estimativa ADP criagdo emprego no sector privado (milhares) Ago. 195 177 371 (r+)
Ago. 31 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Ago. 26 235 228 232 (r+)
Ago. 31 Rendimento das familias — mensal (%) Jul. 0.3 0.2 0.3
Ago. 31 Despesa das familias — mensal (%) Jul. 0.7 0.8 0.6 (r+)
EUA Ago. 31 Deflator despesas consumo pessoal — mensal / homéloga (%) Jul. 0.2/33 0.2/33 0.2/3.0
Ago. 31 Deflator core despesas cons. pessoal — mensal / homéloga (%) Jul. 0.2/4.2 0.2/4.2 0.2/41
Set. 01 Criacdo de emprego ndo-agricola (milhares) Ago. 170 187 157 (r-)
Set. 01 Taxa de desemprego (% da popul. activa) Ago. 3.5 3.8 3.5
Set. 01 Remuneragdo média horaria — mensal / homéloga (%) Ago. 0.3/4.3 0.2/43 04/44
Set. 01 indice ISM Manufacturing (pontos) Ago. 47.0 47.6 46.4
Ago. 30 indice de sentimento econémico (pontos) Ago. 93.5 93.3 94.5
Zona Euro Ago. 31 IPC — mensal / homdloga (%) Ago. E 0.4/5.1 0.6/5.3 -0.1/5.3
Ago. 31 IPC core — homologa (%) Ago. E 53 53 5.5
Ago. 30 IPC — mensal / homéloga (%) Ago. E 0.3/6.0 0.3/6.1 0.3/6.2
Alemanha Ago. 31 Vendas a retalho — mensal / homdloga (%) Jul. 0.3/-1.4 -0.8/-2.4 -0.2/0.9
Ago. 30 IPC — mensal / homéloga (%) Ago. E 05/25 05/26 02/23
Espanha Ago. 30 IPC core — homologa (%) Ago. E 6.0 6.1 6.2
Ago. 29 Vendas a retalho — mensal / homdloga (%) Jul. - 1.1/3.6 -1.8/3.6 (r-)
Portugal Ago. 31 IPC — mensal / homologa (%) Ago. E - 0.3/3.7 -0.4/3.1
Set. 01 Producéo industrial — mensal / homologa (%) Jul. - 0.2/-3.2 -0.3/-3.7
Ago. 31 indice PMI Manufacturing (pontos) Ago. 49.2 49.7 49.3
China Ago. 31 indice PMI Non-Manufacturing (pontos) Ago. 51.2 51.0 51.5
Set. 01 indice Caixin PMI Manufacturing (pontos) Ago. 49.2 51.0 49.2

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.

O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informacéo especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatiddes da informagao constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisées de
investimento ou contratagdo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisdes, a luz do seu perfil
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagéo e regulamentacao aplicavel.
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