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Sinais de deterioragao da actividade nos servigos.

novobanco

5 de setembro de 2023

ACGOES Valor Var.Diaria Var.YTD
~ . . Dow J 34 838 - 5.19
PMIs sugerem contracc¢ao dos servigos na China e Zona Euro. ow.Jones %
S&P 500 4516 - 17.6%
As principais pragas europeias abriram em baixa na manha desta Nasdaq 14032 - 34.1%
terga-feira, prolongando assim o movimento dominante no fecho de Euro Stoxx600 458 0.0% 7.8%
ontem. Na Asia, a sess&o foi igualmente de perdas, com o Shanghai PSI 6183 0.0% 8.0%
Composite a deslizar 0.7%. Apesar da abertura em alta, as bolsas IBEX35 9416 -0.4% 14.4%
. ~ _— DAX 15825 -0.1% 13.7%
europeias encerraram a sessdo de ontem com perdas ligeiras,
flectind d . 0 d timi ¢ d timulos 4 CAC 40 7 280 -0.2% 12.4%
re ec indo o esv?ne0|men o do op |rT1|smo em F)rno os es |Tnu os a FTSE 100 7453 0.2% 0.0%
actividade anunciados pelas autoridades chinesas no final da o
d J4 hoi divul 50 d d is fort Nikkei 225 33037 0.3% 26.6%
passada semana. Ja hoje, a divulgagdo de uma queda mais forte Bovespa 117 777 01% 739
que a esperada do indice Caixin Services PMI na China, de 54.1 Hang Seng China 18 435 209 6.8%
para 51.8 pontos em Agosto, contribuiu para agravar a Shanghai Composite 3154 07% 2.1%
deterioracdo do optimismo nos mercados, ao sinalizar um MSCI World (Euros) 283 0.2% 13.7%
arrefecimento mais brusco do sector terciario na China, que tera,

; i it is baixo desd inicio d qN 2 DIVIDA PUBLICA Alemanha EUA  Portugal
assim, crescido ao ri r.no mais baixo desde o InEC-IO o ano. Na Zona 5 anos 3.02% 488% 301%
Eur(.),' ?s PMI Ser\.ngt?s de Espanha e lItalia recuaram para 5 anos 257% 4.30% 3.01%
territorio contraccionista em Agosto (49.3 e 49.8 pontos, 10 anos 258% 4.18% 3.329
respectivamente), tal como ja tinha sido divulgado para o conjunto 30 anos 270% 4.29% 381%
dos Vinte. Variagdo Didria

2 anos 3p.b. - 4 p.b.
Russia condiciona regresso ao acordo de cereais. 5 anos 4pb. - 3pb.
10 anos 3p.b. - 4 p.b.
A yield do Bund a 2 anos desce ligeiramente, para 3.01%, mantendo- 30 anos 2p.b. - 5p.b.
se a taxa a 10 anos estavel, em 2.58%. Em Portugal, a yield da OT a SWAPS )
10Y desce para 3.31%. Nos EUA, o mercado obrigacionista regressa Europa EUA__R. Unido
do fim-de-semana com a taxa a 2T em 4.90% (+2 bps) e os 10Y em 2 anos 3.669% 4.796% 5.539%
pon o o o (4 Ff’ i 5 anos 3.226% 4.107% 4.822%
+
21% ( ps). Nos cambios, o délar apr~e0|a e.zce as IVIS?S 10 anos 3.148% 3.933% 4.345%
principais, acompanhando o recuo da propenséo ao risco. A cotacédo 30 anos 2.812% 3.658% 4.006%
EUR/USD recua para 1.075. Nas commodities, o petréleo recua
0.4% em Londres, depois de 7 sessdes consecutivas de ganhos. MONETARIO Euribor SOFR USD Sonia GBP
O prego do trigo chegou a valorizar 1% esta madrugada, mas acabou 1m 3.639% 5.329% 5.276%
por recuar, mantendo-se estavel esta manha em USD 595.5/bushel, 3m 3.770% 5.402% 5.444%
apesar da deterioracdo do outlook para a oferta. Ontem, a Rissia 6m 3.934% 5.453% 5.606%
rejeitou retornar ao acordo para a exportacido de cereais 12m 4.055% 5.369% 5.748%
ucranianos pelo Mar Negro, enquanto o Ocidente mantiver as CAMBIOS SPOT Var.Diaria Var.YTD
sangoes sobre os produtos agricolas russos. EUR/USD 1.079 0.1% 0.8%
EUR /GBP 0.855 -0.2% -3.5%
Encomendas a industria americana em foco. EUR/CHF 0.954 01% 3.3%
. ) ] ) ] } GBP /USD 1.263 0.3% 4.4%
Na Zona Euro, serdo hoje conhecidos os nimeros da inflagdo no USD / JPY 146.490 0.2% 11.8%
produtor em Julho, que se espera que revelem um agravamento do USD /CNY 7274 0.1% 5.4%
ritmo de queda dos precos, face aos -3.4% YoY de Junho. Ontem, os EUR /AUD 1.671 -0.1% 6.4%
dados de comércio internacional alem&o revelaram uma diminui¢éo EUR/NOK 11.498 -0.1% 9.4%
de 0.9% MoM nas exportagdes em Julho, explicada pelo recuo de EUR/SEK 11.887 0.2% 6.6%
0, 0,
2.5% MoM das vendas a paises fora da UE (e.g. -3.4% MoM para o USD/BRL 4.938 0.0% -6.6%

. . . - . EUR/CNY 7.851 0.2% 6.3%
Reino Unido). Para os paises da comunidade europeia, as
exportagbes aumentaram 0.5% MoM. As importagbes alemdes EUR/USD
aumentaram 1.4% MoM, o que levou a que o excedente da Balanca  Suportes 1.0735 1.0700 1.0674

Resisténcias 1.0833 1.0930 1.0966

de Bens recuasse para EUR 15.9 mil milhées. Nos EUA, serao hoje

R . . . ; Nota: Valores de fecho da sess&o anterior, excepto Nikkei 225, Hang Seng e Shanghai Composite
conhecidos os numeros de Julho das encomendas a industria.

(fecho da sesséo de hoje).
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EURO STOXX 600 Valor Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor Var.Diaria Var.YTD
Banking 157 -0.1% 11.9% Info Technologies 3128 - 44.0%
Chemicals 1222 -0.4% 7.0% Health Care 1553 - -2.1%
Healthcare 1079 0.0% 8.2% Financials 575 - 1.0%
Retail 380 -0.2% 26.6% Communications 228 - 43.4%
Telecoms 193 -0.4% 1.7% Consumer Discretionary 1338 - 33.0%
Oil & Gas 350 0.1% 1.6% Industry 918 - 10.4%
Utilities 367 -0.8% 2.0% Consumer Staples 758 - -2.8%
Technology 694 0.4% 20.1% Energy 691 - 2.8%
Insurance 325 -0.6% 2.0% Utilities 316 - -11.8%
Industrial Goods &Services 708 0.1% 11.2% Real Estate 232 - -0.2%
Autos 597 0.3% 13.2% Materials 526 - 7.5%
PSI Valor Var.Diaria Var.YTD VOLATILIDADE SPOT Var.Diaria Var.YTD
Altri 4.56 0.7% 8.4% VIX 14.3 3.4% -34.1%
BCP 0.26 0.1% 79.0% VSTOXX 17.0 2.1% -18.5%
Corticeira Amorim 10.12 0.0% 16.1%
E;TD 2-?3 8;; 1‘1’1; CREDITO SPOT Var.Diaria  Var.YTD
EDP Renovaweis 16.76 -0.7% -18.6% ITRAXX
Galp Energia 13.05 0.2% 3.5% Main 69 p.b. 0pb. 23pb.
Greenvolt 6.15 -0.4% -21.2% Crossover 392pb. 3pb. “17pb.
Ibersol 6.98 2 3% 26.4°% Sénior 79 p.b. -1pb. 20 p.b.
. . ’ ’ ’ Subordinadas 146 p.b. -1p.b. -16 p.b.
Jerénimo Martins 23.02 0.3% 14.1%
Mota Engil 2.97 1.2% 153.8%
Navigator 3.39 0.6% 1.9% COMMODITIES SPOT Var.Diaria Var.YTD
NOS 347 0.3% -4.7% Wrl 85.55 2.3% 6.6%
REN 2.49 -0.4% 12% Brent 89.00 0.5% 3.6%
Semapa 13.34 0.0% 7.9% Gas Natural (EUA) 277 -0.1% -33.8%
Sonae SGPS 0.97 0.2% 4.1% Gas Natural (Europa) 33.57 -5.7% -56.0%
QOuro 1938.39 -0.1% 6.3%
CDS 5Y SPOT Var.Diaria Var.YTD Cobre 8500.50 0.9% 1.5%
EUA 49 p.b. 1p.b. 24 p.b. Aluminio 2237.00 1.3% -5.9%
Alemanha 17 p.b. Op.b. -2 p.b. indice CRB Metals 991.06 -0.2% -2.0%
Espanha 48 p.b. Op.b. 13 p.b. Milho 481.50 0.7% -21.2%
Franga 25p.b. Op.b. -2pb. Trigo 595.50 -1.1% -27 4%
Irlanda 22p.b. -1p.b. -5p.b. Soja 1369.25 0.0% -3.4%
Italia 85p.b. Op.b. -6 p.b. Café 154.50 -0.5% -6.9%
Portugal 45p.b. Op.b. 13 p.b. Cacau 3638.00 0.0% 42.3%
Brasil 166 p.b. -1 p.b. -89 p.b. indice CRB Food 546.920 1.5% 2.5%

Fonte: Bloomberg.
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Nota: Valores de fecho da sess&o anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variagdes em %.
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Agenda da Semana - Principais eventos e indicadores

Regido Data Periodo Estimado Actual Anterior
Set. 05 Encomendas a industria — mensal (%) Jul. -2.5 23
Set. 05 Encomendas a industria exc. transporte — mensal (%) Jul. 0.2 0.2
Set. 06 Saldo da balanga comercial (USD mil milhdes) Jul. -67.5 -65.5
EUA Set. 06 indice ISM Servigos Ago. 52.4 52.7
Set. 06 Fed publica Beige Book
Set. 07 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Set. 02 234 228
Set. 05 IPP — mensal / homologa (%) Jul. -0.5/-7.6 -04/-3.4
Zona Euro Set. 06 Vendas a retalho — mensal / homéloga (%) Jul. 0.0/-1.1 -0.3/-1.4
Set. 04 Exportagoes — mensal (%) Jul. -1.5 -0.9 0.2
Set. 04 Importagoes — mensal (%) Jul. 0.5 1.4 -3.2
Alemanha Set. 06 Encomendas a industria — mensal / homologa (%) Jul. -4.0/-3.4 7.0/3.0
Set. 07 Produgao industrial — mensal / homoéloga (%) Jul. -0.6/-2.1 -1.5/-1.7
Portugal Set. 08 Saldo da balanga de bens (EUR milhdes) Jul. - -2122
Set. 05 indice Caixin PMI Servigos Ago. 53.5 51.8 54.1
China Set. 07 Exportagdes — homdloga (%) Ago. -9.8 -14.5
Set. 07 Importagdes — homdloga (%) Ago. -9.0 -12.4

Indicadores e eventos econdmicos mais recentes

Regidao Data Periodo Estimado Actual Anterior
Ago. 29 indice S&P/CS de pregos da habitagdo — homologa (%) Jun. -1.6 -1.2 -1.7
Ago. 29 Confianga dos consumidores (Conference Board) Ago. 116.0 106.1 114.0 (r-)
Ago. 30 Estimativa ADP criagdo emprego no sector privado (milhares) Ago. 195 177 371 (r+)
Ago. 31 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Ago. 26 235 228 232 (r+)
Ago. 31 Rendimento das familias — mensal (%) Jul. 0.3 0.2 0.3
Ago. 31 Despesa das familias — mensal (%) Jul. 0.7 0.8 0.6 (r+)
EUA Ago. 31 Deflator despesas consumo pessoal — mensal / homéloga (%) Jul. 0.2/33 0.2/33 0.2/3.0
Ago. 31 Deflator core despesas cons. pessoal — mensal / homéloga (%) Jul. 0.2/4.2 0.2/4.2 0.2/41
Set. 01 Criacdo de emprego ndo-agricola (milhares) Ago. 170 187 157 (r-)
Set. 01 Taxa de desemprego (% da popul. activa) Ago. 3.5 3.8 3.5
Set. 01 Remuneragdo média horaria — mensal / homéloga (%) Ago. 0.3/4.3 0.2/43 04/44
Set. 01 indice ISM Manufacturing (pontos) Ago. 47.0 47.6 46.4
Ago. 30 indice de sentimento econémico (pontos) Ago. 93.5 93.3 94.5
Zona Euro Ago. 31 IPC — mensal / homdloga (%) Ago. E 0.4/5.1 0.6/5.3 -0.1/5.3
Ago. 31 IPC core — homologa (%) Ago. E 53 53 5.5
Ago. 30 IPC — mensal / homéloga (%) Ago. E 0.3/6.0 0.3/6.1 0.3/6.2
Alemanha Ago. 31 Vendas a retalho — mensal / homdloga (%) Jul. 0.3/-1.4 -0.8/-2.4 -0.2/0.9
Ago. 30 IPC — mensal / homéloga (%) Ago. E 05/25 05/26 02/23
Espanha Ago. 30 IPC core — homologa (%) Ago. E 6.0 6.1 6.2
Ago. 29 Vendas a retalho — mensal / homdloga (%) Jul. - 1.1/3.6 -1.8/3.6 (r-)
Portugal Ago. 31 IPC — mensal / homologa (%) Ago. E - 0.3/3.7 -0.4/3.1
Set. 01 Producéo industrial — mensal / homologa (%) Jul. - 0.2/-3.2 -0.3/-3.7
Ago. 31 indice PMI Manufacturing (pontos) Ago. 49.2 49.7 49.3
China Ago. 31 indice PMI Non-Manufacturing (pontos) Ago. 51.2 51.0 51.5
Set. 01 indice Caixin PMI Manufacturing (pontos) Ago. 49.2 51.0 49.2

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.

O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informacéo especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatiddes da informagao constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisées de
investimento ou contratagdo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisdes, a luz do seu perfil
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagéo e regulamentacgao aplicavel.
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