ECONOMIA
EMERCADOS

Accgoes sob pressao.
Producao industrial alema em queda pelo 3% més consecutivo.

Os mercados accionistas prosseguem o movimento
generalizado de desvalorizagdo das ultimas sessoes,
continuando a ser penalizados pela debilidade de indicadores de
actividade na Europa e na China, bem como pela perspectiva de
manutencao de niveis de juros elevados por um periodo prolongado.
No caso do Euro Stoxx 600, trata-se da 72 sessdo consecutiva de
perdas. Na Alemanha, a producao industrial caiu 0.8% em Julho
face ao més anterior. O desempenho foi mais desfavoravel que
o esperado, agravando a respectiva queda em termos homologos
para -2.1% e vindo juntar-se a outros indicadores que sinalizam uma
clara deterioragdo da actividade na maior economia europeia a
entrada do 3° trimestre.

EUA: ISM Servigos aumenta inesperadamente em Agosto.

A sessdo de ontem ficou marcada pela subida inesperada do
indice ISM referente ao sector dos servicos nos EUA no més de
Agosto, de 52.7 para 54.5 pontos. O valor é o mais elevado dos
Ultimos 6 meses e sinaliza uma aceleragdao da actividade. Este
desempenho constitui mais uma evidéncia da relativa resiliéncia
que os ultimos indicadores conhecidos para a economia norte-
americana tém revelado, e reforgou a visdo benigna de que podera
ser evitada uma desaceleragdo mais acentuada dos EUA em
consequéncia da maior restritividade da politica monetaria. Na
sequéncia deste dado, assiste-se a uma nova apreciacao do
dolar, que se encaminha para a 8% semana de ganhos em termos
efectivos. A cotagcdo EUR/USD recua para cerca de 1.071 e a libra
cai para GBP/USD 1.247. As yields da divida norte-americana
subiram, tendo a taxa do Treasury a 2 anos regressado ao patamar
de 5%. Assistiu-se também a um incremento da probabilidade que o
mercado atribui a uma subida da taxa de juro fed funds na reunido de
Novembro (mantendo-se a expectativa de manutencédo de taxas na
reunido de 20 de Setembro).

Exportagdes chinesas em queda menos acentuada.

Na Zona Euro, destacou-se ontem a intervengéo do Governador do
Banco dos Paises Baixos, Klaas Knot, sugerindo que a
possibilidade de uma subida dos juros de referéncia do BCE em
Setembro estaria a ser subestimada pelo mercado. As yields da
divida publica europeia registaram subidas ligeiras, parcialmente
invertidas esta 52 feira (taxas do Bund a 2 e a 10 anos em 3.10% e
2.62%). Na China, os dados relativos ao comércio externo
revelaram uma contrac¢cao menos intensa das exportagées e
das importagbes em Agosto (de 8.8% e 7.3% em termos
homologos, respectivamente). O desempenho, melhor que o
esperado, constitui mais um sinal de que podera ja ter sido
ultrapassado o pior momento da actividade naquela economia.
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ACGOES Valor Var.Diaria Var.YTD
Dow Jones 34 443 -0.6% 3.9%
S&P 500 4 465 -0.7% 16.3%
Nasdaq 13 872 -1.1% 32.5%
Euro Stoxx 600 454 -0.6% 6.9%
PSI 6 082 -1.1% 6.2%
IBEX 35 9314 -0.8% 13.2%
DAX 15 741 -0.2% 13.1%
CAC 40 7194 -0.8% 11.1%
FTSE 100 7426 -0.2% -0.3%
Nikkei 225 32991 -0.8% 26.4%
Bovespa 115985 -1.1% 5.7%
Hang Seng China 18 213 -1.3% -7.9%
Shanghai Composite 3122 -1.1% 1.1%
MSCI World (Euros) 282 -0.6% 13.2%
DIVIDA PUBLICA Alemanha EUA Portugal
2 anos 3.12% 5.02% 3.12%
5 anos 2.66% 4.42% 3.09%
10 anos 2.65% 4.28% 341%
30 anos 277% 4.35% 3.88%
Variagao Diaria
2 anos 8 p.b. 6 p.b. 7 p.b.
5 anos 6 p.b. 4p.b. 6 p.b.
10 anos 4 p.b. 2p.b. 6 p.b.
30 anos 2pb. -2 p.b. 3 p.b.
SWAPS Europa EUA R Unido
2 anos 3.705% 4.886% 5.501%
5 anos 3.276% 4.185% 4.826%
10 anos 3.197% 3.984% 4.391%
30 anos 2.844% 3.687% 4.093%
MONETARIO Euribor SOFR USD Sonia GBP
1m 3.625% 5.327% 5.297%
3m 3.802% 5.398% 5.454%
6m 3.938% 5.453% 5.608%
12m 4.068% 5.389% 5.736%
CAMBIOS SPOT Var.Diaria Var.YTD
EUR/USD 1.072 -0.1% 0.1%
EUR /GBP 0.858 0.5% -3.2%
EUR/CHF 0.957 0.3% -3.1%
GBP /USD 1.250 -0.6% 3.3%
usb /JPY 147.590 0.0% 12.7%
USD /CNY 7.317 0.2% 6.1%
EUR/AUD 1.681 0.0% 7.0%
EUR /NOK 11.503 0.2% 9.4%
EUR/SEK 11.928 0.2% 6.9%
USD /BRL 4978 0.0% -5.8%
EUR/CNY 7.845 0.1% 6.2%

EUR/USD

Suportes 1.0707 1.0668 1.0635

Resisténcias 1.0786 1.0861 1.1005

Nota: Valores de fecho da sess&o anterior, excepto Nikkei 225, Hang Seng e Shanghai Composite

(fecho da sesséo de hoje).
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EURO STOXX 600 Valor Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor Var.Diaria Var.YTD
Banking 154 -1.5% 9.8% Info Technologies 3097 -1.4% 42.6%
Chemicals 1211 0.3% 6.1% Health Care 1529 -0.6% -3.6%
Healthcare 1069 -0.8% 7.2% Financials 569 -0.2% -0.2%
Retail 374 -1.0% 24.8% Communications 227 -0.5% 42.6%
Telecoms 194 0.2% 2.3% Consumer Discretionary 1323 -1.0% 31.6%
Oil & Gas 354 0.1% 2.6% Industry 898 -0.5% 8.0%
Utilities 364 0.0% 1.0% Consumer Staples 750 -0.2% -3.8%
Technology 694 0.2% 20.1% Energy 696 0.1% 3.5%
Insurance 324 -0.6% 1.6% Utilities 312 0.2% -13.0%
Industrial Goods &Services 705 0.0% 10.8% Real Estate 229 -0.2% -1.4%
Autos 601 -0.4% 13.9% Materials 515 -0.3% 5.2%
PsSI Valor Var.Diaria Var.YTD VOLATILIDADE SPOT Var.Diaria Var.YTD
Altri 4.50 -1.5% 7.0% VIX 14.9 2.8% -31.5%
BCP 0.24 1% 65.4% VSTOXX 17.1 1.8% -18.1%
Corticeira Amorim 10.26 0.2% 17.7%
E;TD 2-?2 ‘1);; _13-;:’2 CREDITO SPOT Var.Diaria  Var.YTD
L ’ ’ ’ ITRAXX
EDP Renovaweis 16.66 0.9% -19.1% .
Galp Energia 13.38 0.2% 6.1% Main T1pb. 2pb. 21pb.
Greenvolt 6.10 0.3% 21.8% Crossover 400 p.b. 7 p.b. -16 p.b.
Ibersol 6.90 -0.6% 25'0% Sénior 82 p.b. 2p.b. -17 p.b.
. . ’ ’ ’ Subordinadas 152 p.b. 4 p.b. -12 p.b.
Jerénimo Martins 21.88 -0.7% 8.4%
Mota Engil 3.03 -0.3% 159.0%
Navigator 332 13% 3.9% COMMODITIES SPOT Var.Diaria Var.YTD
NOS 347 -0.7% -4.9% WTI 87.54 10% 9.1%
REN 251 0.6% -0.6% Brent 90.60 0.6% 5.5%
Semapa 13.20 -0.5% 6.8% Gas Natural (EUA) 2.51 -2.8% -39.9%
Sonae SGPS 0.96 1.2% 220, Gas Natural (Europa) 31.08 -9.8% -59.3%
Ouro 1920.05 -0.4% 5.3%
CDS 5Y SPOT Var.Diaria Var.YTD Cobre 8 487.00 0.4% 1.4%
EUA 49 p.b. Op.b. 24 p.b. Aluminio 2193.00 -0.9% -7.8%
Alemanha 17 p.b. 1p.b. -2 p.b. indice CRB Metals 1004.86 0.6% -0.7%
Espanha 46 p.b. 0p.b. 12p.b. Milho 485.75 -0.1% -20.5%
Franga 25p.b. Opb. -2pb. Trigo 609.00 1.6% -25.8%
Irlanda 21p.b. 0p.b. -6 p.b. Soja 1376.25 0.8% -2.9%
ltalia 87 p.b. 1p.b. -5 p.b. Café 153.45 1.0% -7.5%
Portugal 45p.b. 1pb. 14 p.b. Cacau 3649.00 1.2% 42.8%
Brasil 173 p.b. 5p.b. -82 p.b. indice CRB Food 545.560 0.4% 2.3%

Fonte: Bloomberg.
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Nota: Valores de fecho da sess&o anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variagdes em %.

WWW.novobanco_pt Economia e Mercados - Diario 2



24 novobanco

ECONOMIA E MERCADOS - DIARIO

Agenda da Semana - Principais eventos e indicadores

Regido Data Periodo Estimado Actual Anterior
Set. 05 Encomendas a industria — mensal (%) Jul. -2.5 -2.1 23
Set. 05 Encomendas a industria exc. transporte — mensal (%) Jul. 0.1 0.8 0.2
Set. 06 Saldo da balanga comercial (USD mil milhoes) Jul. -68.0 -65.0 -63.7 (r+)
EUA Set. 06 indice ISM Servigos Ago. 52.5 54.5 52.7
Set. 06 Fed publica Beige Book
Set. 07 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Set. 02 234 228
Set. 05 IPP — mensal / homologa (%) Jul. -0.6/-7.6 -0.5/-7.6 -04/-3.4
Zona Euro Set. 06 Vendas a retalho — mensal / homoéloga (%) Jul. -0.2/-1.2 -0.2/-1.0 0.2/ -1.0 (r+)
Set. 04 Exportagdes — mensal (%) Jul. -1.5 -0.9 0.2
Set. 04 Importagdes — mensal (%) Jul. 0.5 14 -3.2
Alemanha Set. 06 Encomendas a industria — mensal / homéloga (%) Jul. -4.3/-4.5 -11.7/-10.5 7.6/3.3(r+)
Set. 07 Produgao industrial - mensal / homéloga (%) Jul. -0.4/-21 -0.8/-21 -1.4/-15
Portugal Set. 08 Saldo da balanga de bens (EUR milhdes) Jul. - -2122
Set. 05 indice Caixin PMI Servigos Ago. 53.5 51.8 54.1
China Set. 07 Exportagées — homologa (%) Ago. -9.0 -8.8 -14.5
Set. 07 Importagdes — homéloga (%) Ago. 9.0 -7.3 -12.4

Indicadores e eventos econdmicos mais recentes

Regidao Data Periodo Estimado Actual Anterior
Ago. 29 indice S&P/CS de pregos da habitagdo — homologa (%) Jun. -1.6 -1.2 -1.7
Ago. 29 Confianga dos consumidores (Conference Board) Ago. 116.0 106.1 114.0 (r-)
Ago. 30 Estimativa ADP criagdo emprego no sector privado (milhares) Ago. 195 177 371 (r+)
Ago. 31 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Ago. 26 235 228 232 (r+)
Ago. 31 Rendimento das familias — mensal (%) Jul. 0.3 0.2 0.3
Ago. 31 Despesa das familias — mensal (%) Jul. 0.7 0.8 0.6 (r+)
EUA Ago. 31 Deflator despesas consumo pessoal — mensal / homéloga (%) Jul. 0.2/33 0.2/33 0.2/3.0
Ago. 31 Deflator core despesas cons. pessoal — mensal / homéloga (%) Jul. 0.2/4.2 0.2/4.2 0.2/41
Set. 01 Criacdo de emprego ndo-agricola (milhares) Ago. 170 187 157 (r-)
Set. 01 Taxa de desemprego (% da popul. activa) Ago. 3.5 3.8 3.5
Set. 01 Remuneragdo média horaria — mensal / homéloga (%) Ago. 0.3/4.3 0.2/43 04/44
Set. 01 indice ISM Manufacturing (pontos) Ago. 47.0 47.6 46.4
Ago. 30 indice de sentimento econémico (pontos) Ago. 93.5 93.3 94.5
Zona Euro Ago. 31 IPC — mensal / homdloga (%) Ago. E 0.4/5.1 0.6/5.3 -0.1/5.3
Ago. 31 IPC core — homologa (%) Ago. E 53 53 5.5
Ago. 30 IPC — mensal / homéloga (%) Ago. E 0.3/6.0 0.3/6.1 0.3/6.2
Alemanha Ago. 31 Vendas a retalho — mensal / homdloga (%) Jul. 0.3/-1.4 -0.8/-2.4 -0.2/0.9
Ago. 30 IPC — mensal / homéloga (%) Ago. E 05/25 05/26 02/23
Espanha Ago. 30 IPC core — homologa (%) Ago. E 6.0 6.1 6.2
Ago. 29 Vendas a retalho — mensal / homdloga (%) Jul. - 1.1/3.6 -1.8/3.6 (r-)
Portugal Ago. 31 IPC — mensal / homologa (%) Ago. E - 0.3/3.7 -0.4/3.1
Set. 01 Producéo industrial — mensal / homologa (%) Jul. - 0.2/-3.2 -0.3/-3.7
Ago. 31 indice PMI Manufacturing (pontos) Ago. 49.2 49.7 49.3
China Ago. 31 indice PMI Non-Manufacturing (pontos) Ago. 51.2 51.0 51.5
Set. 01 indice Caixin PMI Manufacturing (pontos) Ago. 49.2 51.0 49.2

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.

O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informacgéo especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatiddes da informagao constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisdes de
investimento ou contratagdo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisdes, a luz do seu perfil
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagéo e regulamentacgao aplicavel.
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