ECONOMIA

Indicadores robustos nos EUA suportam délar.

novobanco

8 de setembro de 2023

ACGOES Valor Var.Diaria Var.YTD
. Dow J 34 501 0.29 4.19
Indicadores macro voltam a surpreender nos EUA. ow.Jones o o
S&P 500 4 451 -0.3% 15.9%
A manha desta 6° feira arranca com novas perdas dos mercados Nasdaq 13749 -0.9% 31.4%
accionistas na Europa, depois de uma sessdo também Euro Stoxx600 454 -0.1% 6.8%
maioritariamente negativa na Asia. O Euro Stoxx 600 recua, assim, PSI 6 065 -0.3% 5.9%
pela 82 sessdo consecutiva. Ontem, a sessao ficou marcada por um IBEX35 9310 0.0% 13.1%
. . . . DAX 15719 -0.1% 12.9%
reforgo da expectativa de juros altos por mais tempo. Em particular, o CAC 40 7196 0.0% 11.2%
. . a . . . . () . 0
mercado re_aglu a4 des?u_ia consecutiva do nimero semanal d(.e FTSE 100 7 442 0.2% 01%
novos pedidos de subsidio de desemprego nos EUA, de 229 mil o 0 0
216 mil, um registo que ficou abaixo das expectativas e que Nikkei 225 32607 12% 25.0%
para » um registo q _ pectatt q Bovespa 115 985 1.1% 5.7%
representa um minimo desde Fevereiro. Os continuing claims Hang Seng China 18 202 1.3% 8.0%
também recuaram mais que o esperado, reforcando os sinais de Shanghai Composite 3117 -02% 0.9%
restritividade do mercado do trabalho americano. A probabilidade MSCI World (Euros) 281 -0.3% 12.9%
implicita no mercado de uma subida da taxa fed funds em Novembro DIVIDA PUBLICA Alemanha EUA  Portugal
. o ) - o a e
s.ublu de 31% no flnal_da uItlmoa semana para.~43/o na 4 Afelra, > anos 3.08% 4.95% 308%
S|tua-n,do—se e,s.ta manha, gm 39%. Para a reunla(? des:te més do 5 anos 2.62% 4.37% 3.05%
comité de pO|ItI?a mon.etana do Fed, o mercado continua a espera de 10 anos 261% 4.24% 3.36%
uma manutengao dos juros. 30 anos 2.75% 4.34% 3.85%
. . . . Variagdo Didria
Indicadores da Zona Euro e Asia continuam enfraquecidos. 2 anos “4pb. 7pb. 4pb.
. Lo . 5 anos -4 p.b. -4 p.b. -4 p.b.
Em contraste com o tom mais forte dos indicadores americanos, na 10 anos “4pb. “4pb. -6 p.b.
Zona Euro e na China as variaveis macroeconémicas continuam a 30 anos 3pb. -1pb. 3p.b.
sinalizar uma conjuntura enfraquecida. O crescimento do PIB da SWAPS )
Zona Euro foi revisto em baixa, de 0.3% para 0.1% QoQ no 2Q Europa EUA R. Unido
2023 it d . b d iod teri 2 anos 3.682% 4.836% 5.511%
: Ai o mehsmo ri n:jo _e gx(jparrgr o. sgn;n/ (Ia\llnlc\)/l pemj ::]anﬁrlor. 5 anos 3.2429% 4133% 4.850%
a Alemanha, a pro uga.o |r.1 ustrial caiu 0.8% MoM em Julho. Ja er.n 10 anos 3.162% 3.945% 4.422%
Franca e Espanha este indicador apresentou um deser.npenho mais 30 anos 2.8939% 3.662% 4.128%
forte que o esperado (+0.8% e +0.2% MoM respectivamente em
Julho). Os numeros do comércio internacional continuam em MONETARIO Euribor SOFR USD Sonia GBP
contraccdo na China e, ja esta noite, foi conhecida a revisao em 1m 3.651% 5.329% 5.303%
baixa do crescimento do Japao no 2Q, de 1.5% para 1.2% QoQ. 3m 3.795% 5411% 5.459%
6m 3.929% 5.476% 5.622%
USD em maximos de 6 meses. 12m 4.051% 5.433% 5.777%
O tom mais forte dos indicadores macro nos EUA tem favorecido o CAMBIOS SPOT_ Var.Diaria Var.YTD
. . . . EUR/USD 1.070 -0.2% -0.1%
dolar, que apreciou ontem 0.2% em termos efectivos, evoluindo
L EUR/GBP 0.858 0.1% -3.1%
em maximos de 6 meses. O euro segue em torno de EUR/USD EUR / CHF 0956 01% 3.2%
1.071 esta manh&, somando uma depreciacéo de 0.7% face ao fecho GBP /USD 1248 0.2% 3.19%
da dltima semana. A probabilidade implicita no mercado atribuida a USD / JPY 147.090 -0.3% 12.3%
uma elevagéo dos juros de referéncia pelo BCE neste més situa-se USD /CNY 7.329 0.2% 6.2%
em 35%, sendo de 24% para Outubro. No mercado de acgdes, nota EUR/AUD 1.679 -0.1% 6.8%
para o tombo de 2.9% da Apple, depois de as autoridades chinesas EUR/NOK 11.469 -0.3% 9.1%
proibirem os funcionarios do Governo Central e de empresas EUR/SEK 11.921 -0.1% 6.9%
0, 0,
publicas de usarem iPhones no trabalho. A desvalorizagao da Apple USD /BRL 4.978 0.0°A> '5'8°A’
contagiou todo o sector, que recuou 2% no S&P 500 e 0.9% no EUR/CNY 7.845 0.0% 6.2%
Nasdag. Nos EUA, o Governo iniciou uma investigagdo a Huawei, EUR/USD
relacionada com a tecnologia dos chips. Por Ultimo, a agéncia S&P  Suportes 1.0687 1.0635 1.0538
Resisténcias 1.0749 1.0780 1.0861

devera pronunciar-se hoje sobre o rating soberano de Portugal,

R L Nota: Valores de fecho da sess&o anterior, excepto Nikkei 225, Hang Seng e Shanghai Composite
actualmente em BBB com perspetiva estavel.

(fecho da sesséo de hoje).
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EURO STOXX 600 Valor Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor Var.Diaria Var.YTD
Banking 153 -0.8% 8.9% Info Technologies 3049 -1.6% 40.3%
Chemicals 1204 -0.7% 5.5% Health Care 1536 0.5% -3.1%
Healthcare 1081 1.2% 8.5% Financials 568 -0.2% -0.4%
Retail 372 -0.6% 24.2% Communications 228 0.1% 42.8%
Telecoms 195 0.5% 2.9% Consumer Discretionary 1330 0.5% 32.3%
Qil & Gas 353 0.1% 2.5% Industry 895 -0.3% 7.6%
Utilities 368 1.3% 2.4% Consumer Staples 752 0.3% -3.4%
Technology 680 2.0% 17.7% Energy 694 -0.2% 3.3%
Insurance 324 0.1% 1.6% Utilities 316 1.3% -11.9%
Industrial Goods &Services 703 -0.4% 10.4% Real Estate 231 0.7% 0.7%
Autos 595 -0.9% 12.9% Materials 513 -0.4% 4.7%
PSI Valor Var.Diaria Var.YTD VOLATILIDADE SPOT Var.Diaria Var.YTD
Altri 4.51 0.2% 7.2% VIX 14.3 -0.8% -34.1%
BCP 0.24 -0.4% 64.8% VSTOXX 16.5 -3.0% 21.1%
Corticeira Amorim 10.10 -1.6% 15.8%
E;TD 2?; ;f; 1;2; CREDITO SPOT Var.Diaria  Var.YTD
L. ’ ’ ’ ITRAXX
EDP Renovaveis 16.83 1.0% -18.2% .
Galp Energia 13.38 0.0% 6.1% Main 72p.b. pb. 21pb.
Greenvolt 6.07 05% 2229, Crossover 403 p.b. 3p.b. -15 p.b.
Ibersol 6.90 0.0% 25 0% Sénior 83 p.b. 1pb. 17 p.b.
- . ’ ’ ’ Subordinadas 153 p.b. 1p.b. -12 p.b.
Jerénimo Martins 21.52 -1.6% 6.6%
Mota Engil 3.08 1.7% 163.2%
Navigator 307 1.3% 529 COMMODITIES SPOT Var.Diaria Var.YTD
NOS 3.50 1.1% -3.9% WTI 86.87 -0.8% 8.2%
REN 2.51 0.0% 0.6% Brent 89.92 -0.8% 4.7%
Semapa 13.12 -0.6% 6.1% Gas Natural (EUA) 2.58 2.7% -38.2%
Sonae SGPS 0.95 05% 1.8% Gas Natural (Europa) 32.76 5.4% -57.1%
Ouro 1918.09 -0.1% 5.2%
CDS 5Y SPOT Var.Diaria Var.YTD Cobre 8371.50 -1.4% 0.0%
EUA 49 p.b. Op.b. 24 p.b. Aluminio 2 193.50 0.0% -7.8%
Alemanha 17 p.b. Op.b. -2 p.b. indice CRB Metals 998.71 -0.6% -1.3%
Espanha 46 p.b. Op.b. 12 pb. Milho 486.25 0.1% -20.4%
Franga 25p.b. Op.b. -2pb. Trigo 599.75 -1.5% -26.9%
Iranda 21pb. 0pb. 6 p.b. Soja 135950 -1.2% -4.0%
Italia 87 p.b. Op.b. -5 p.b. Café 153.80 0.2% -7.3%
Portugal 45pb. Op.b. 14 pb. Cacau 3652.00 0.1% 42.9%
Brasil 174 p.b. 1pb. -80 p.b. indice CRB Food 546.950 0.3% 2.5%
Fonte: Bloomberg.
EVOLUGAO DOS iNDICES ACCIONISTAS (Dez 2009 = 100) YIELDS DO TREASURY E BUND A 10 ANOS (%)
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Nota: Valores de fecho da sess&o anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variagdes em %.
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Agenda da Semana - Principais eventos e indicadores

Regido Data Periodo Estimado Actual Anterior
Set. 05 Encomendas a industria — mensal (%) Jul. -2.5 -2.1 23
Set. 05 Encomendas a industria exc. transporte — mensal (%) Jul. 0.1 0.8 0.2
Set. 06 Saldo da balanga comercial (USD mil milhdes) Jul. -68.0 -65.0 -63.7 (r+)
EUA Set. 06 indice ISM Servigos Ago. 52.5 54.5 52.7
Set. 06 Fed publica Beige Book
Set. 07 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Set. 02 233 216 229 (r+)
Set. 05 IPP — mensal / homologa (%) Jul. -0.6/-7.6 -0.5/-7.6 -04/-3.4
Zona Euro Set. 06 Vendas a retalho — mensal / homéloga (%) Jul. -0.2/-1.2 -0.2/-1.0 0.2/-1.0 (r+)
Set. 04 Exportagdes — mensal (%) Jul. -1.5 -0.9 0.2
Set. 04 Importagdes — mensal (%) Jul. 0.5 14 -3.2
Alemanha Set. 06 Encomendas a industria — mensal / homologa (%) Jul. -4.3/-4.5 -11.7/-10.5 7.6/3.3(r+)
Set. 07 Produgao industrial - mensal / homéloga (%) Jul. -04/-21 -0.8/-21 -1.4/-15
Portugal Set. 08 Saldo da balanga de bens (EUR milhdes) Jul. - -2122
Set. 05 indice Caixin PMI Servigos Ago. 53.5 51.8 54.1
China Set. 07 Exportagées — homologa (%) Ago. -9.0 -8.8 -14.5
Set. 07 Importagdes — homdéloga (%) Ago. -9.0 -7.3 -12.4

Indicadores e eventos econdmicos mais recentes

Regidao Data Periodo Estimado Actual Anterior
Ago. 29 indice S&P/CS de pregos da habitagdo — homologa (%) Jun. -1.6 -1.2 -1.7
Ago. 29 Confianga dos consumidores (Conference Board) Ago. 116.0 106.1 114.0 (r-)
Ago. 30 Estimativa ADP criagdo emprego no sector privado (milhares) Ago. 195 177 371 (r+)
Ago. 31 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Ago. 26 235 228 232 (r+)
Ago. 31 Rendimento das familias — mensal (%) Jul. 0.3 0.2 0.3
Ago. 31 Despesa das familias — mensal (%) Jul. 0.7 0.8 0.6 (r+)
EUA Ago. 31 Deflator despesas consumo pessoal — mensal / homéloga (%) Jul. 0.2/33 0.2/33 0.2/3.0
Ago. 31 Deflator core despesas cons. pessoal — mensal / homéloga (%) Jul. 0.2/4.2 0.2/4.2 0.2/41
Set. 01 Criacdo de emprego ndo-agricola (milhares) Ago. 170 187 157 (r-)
Set. 01 Taxa de desemprego (% da popul. activa) Ago. 3.5 3.8 3.5
Set. 01 Remuneragdo média horaria — mensal / homéloga (%) Ago. 0.3/4.3 0.2/43 04/44
Set. 01 indice ISM Manufacturing (pontos) Ago. 47.0 47.6 46.4
Ago. 30 indice de sentimento econémico (pontos) Ago. 93.5 93.3 94.5
Zona Euro Ago. 31 IPC — mensal / homdloga (%) Ago. E 0.4/5.1 0.6/5.3 -0.1/5.3
Ago. 31 IPC core — homologa (%) Ago. E 53 53 5.5
Ago. 30 IPC — mensal / homéloga (%) Ago. E 0.3/6.0 0.3/6.1 0.3/6.2
Alemanha Ago. 31 Vendas a retalho — mensal / homdloga (%) Jul. 0.3/-1.4 -0.8/-2.4 -0.2/0.9
Ago. 30 IPC — mensal / homéloga (%) Ago. E 05/25 05/26 02/23
Espanha Ago. 30 IPC core — homologa (%) Ago. E 6.0 6.1 6.2
Ago. 29 Vendas a retalho — mensal / homdloga (%) Jul. - 1.1/3.6 -1.8/3.6 (r-)
Portugal Ago. 31 IPC — mensal / homologa (%) Ago. E - 0.3/3.7 -0.4/3.1
Set. 01 Producéo industrial — mensal / homologa (%) Jul. - 0.2/-3.2 -0.3/-3.7
Ago. 31 indice PMI Manufacturing (pontos) Ago. 49.2 49.7 49.3
China Ago. 31 indice PMI Non-Manufacturing (pontos) Ago. 51.2 51.0 51.5
Set. 01 indice Caixin PMI Manufacturing (pontos) Ago. 49.2 51.0 49.2

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.

O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informacgéo especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatiddes da informagao constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisées de
investimento ou contratagdo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisdes, a luz do seu perfil
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagéo e regulamentacgao aplicavel.
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