ECONOMIA

Sinais de alivio da inflagdo. Fed deve manter juros.
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ACGOES Valor Var.Diaria Var.YTD
~ . . . . Dow Jones 34 518 -0.3% 4.1%
Inflagado e expectativas para juros recuam no Reino Unido.
S&P 500 4 444 -0.2% 15.7%
A manha desta 4° feira estd a ser de ganhos para a maioria dos Nasdaq 13678 -0.2% 30.7%
indices de acgdes europeus e de descidas nas yields soberanas. A Euro Stoxx600 457 0.0% 7.4%
marcar a manha no plano econdmico esta a intensificacdo do ritmo PSI 6155 0.5% 7.5%
de queda homodloga dos pregos no produtor na Alemanha, de IBEX35 9527 0.5% 15.8%
o 0 . : DAX 15 664 -0.4% 12.5%
-6% para -12.6% em Agosto, em linha com as expectativas. Este
itado d bretud feito-b B Vel iad CAC 40 7 282 0.1% 12.5%
resultado deve-se, sobretudo, a um e. ei o-, ase favorave as§00|a o FTSE 100 7660 01% 28%
ao aumento dos pregos da energia ha um ano. Excluindo a o
¢ St dut lem3o terd Nikkei 225 33024 -0.7% 26.6%
componente energética, os precos no produtor aleméo terdo Bovespa 117 846 0.4% 749
aumentado 1.2% YoY. Ja no Reino Unido, assistiu-se a um alivio Hang Seng China 17 909 0.5% 9.5%
inesperado da inflagdo no consumidor, de 6.8% para 6.7% YoY, Shanghai Composite 3109 -0.5% 0.6%
um minimo desde Fevereiro de 2022, com forte contributo do MSCI World (Euros) 282 -0.3% 13.2%
abrandamento dos precos da alimentagdo e da queda dos pregos no
il t pregs e gace . au preg ) DIVIDA PUBLICA Alemanha EUA  Portugal
a(?Jz?m.en 0 eres auragao(; nive cc:re, a inflagdo no consumidor 5 anos 329% 5.09% 3.26%
britanico recuou de 6.9% para 6.2% YoY. No produtor, os pregos 5 anos 277% 4.51% 317%
cairam 2.3% YoY em Agosto, apos -3.2% YoY em Julho. O mercado 10 anos 274% 4.36% 3.47%
reagiu com um recuo da probabilidade atribuida a uma subida da 30 anos 2.87% 4.42% 397%
Bank rate na reunido de amanha do comité de politica monetéaria do Variagdo Diaria
Banco de Inglaterra, de 71% na passada 6° feira para 51% esta 2 anos 3pb. 4p.b. 3pb.
manha. A libra deprecia 0.2% face ao euro (EUR/GBP 0.865) e a 5anos 4pb. 6 p.b. 1p.b.
taxa do Gilt a 5Y recua 7 bps. 10 anos 3p.b. 6p.b. 2pb.
30 anos 2pb. 4 p.b. 1p.b.
Fed: Pausa na subida dos juros poe foco sobre as projecgoes. SWAPS Europa EUA R. Unido
. . . L. 2 anos 3.844% 4.986% 5.283%
Nos EUA, o Fed volta a’relfnlr o comité de E)O|Itlca m.onetarla, 5 anos 3.366% 4.291% 4.604%
send? t_asperado :) an:lncw da? .manutengao o.los juros de 10 anos 3.064% 4.068% 4.249%
referéncia em 5.25%-5.5%, um maximo <.:iesde Janeiro de 2001. O 30 anos 2.949% 37549 4.004%
mercado focar-se-a, sobretudo, na analise do novo quadro de
previs6es econémicas dos policy makers americanos, através do MONETARIO Euribor SOFR USD Sonia GBP
qual se vera se o Fed pensa ja ter terminado o actual ciclo de m 3.762% 5.324% 5.373%
tightening, ou se, por contrario, ainda antecipa mais elevagdes dos 3m 3.903% 5.397% 5.467%
juros. No mercado obrigacionista, os Treasuries desvalorizaram na 6m 4.066% 5.469% 5.566%
sessao de ontem, o que se traduziu em novas subidas das 12m 4.191% 5.454% 5.638%
respectivas yields. Os 2Y avangaram 4 bps, enquanto os 10Y CAMBIOS SPOT Var.Diaria Var.YTD
subiram 6 bps, evoluindo em maximos desde 2007. Nos cambios, o EUR /USD 1.069 -0.1% -0.2%
ddlar permanece relativamente estavel em termos efectivos. Ao nivel EUR /GBP 0.863 0.0% -2.6%
dos indicadores de actividade, foi conhecida a queda de 1.3% MoM EUR /CHF 0.960 0.1% -2.8%
do inicio de novas construgdes de habitacdes em Agosto, para o GBP/USD 1.239 -0.1% 24%
valor mais baixo desde Junho de 2020. UsD /JPY 147.830 0.1% 12.8%
USD/CNY 7.297 0.1% 5.8%
OCDE: Impacto do tightening na actividade ganha expressao. EUR/AUD 1.655 -0.3% 5.3%
EUR /NOK 11.500 -0.4% 9.4%
A OCDE reviu em alta a sua expectativa para o crescimento do EUR/SEK 11.916 0.1% 6.8%
0, 0,
PIB mundial, de 2.7% para 3% este ano, mas cortou a previsao USD /BRL 4.868 0.2°A> '7'9°A’
para 2024, de 2.9% para 2.7%, frisando que os riscos a actividade EUR/CNY 7797 0.0% 5.5%
estdo enviesados pela negativa. Segundo a instituicdo, a maior EUR/USD
restritividade monetéaria estd a moderar o crescimento da actividade  Suportes 1.0660 1.0635 1.0573
Resisténcias 1.0733 1.0754 1.0803

global de modo mais visivel, a confianga dos agentes deteriorou-se e
a recuperagao da China no pés-pandemia tem desiludido.

Nota: Valores de fecho da sess&o anterior, excepto Nikkei 225, Hang Seng e Shanghai Composite
(fecho da sesséo de hoje).
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EURO STOXX 600 Valor Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor Var.Diaria Var.YTD
Banking 159 1.1% 13.0% Info Technologies 2998 -0.1% 38.0%
Chemicals 1190 -0.4% 4.2% Health Care 1535 0.1% -3.2%
Healthcare 1069 -0.5% 7.3% Financials 578 -0.1% 1.5%
Retail 366 -1.6% 21.9% Communications 230 0.0% 44.5%
Telecoms 200 0.5% 5.7% Consumer Discretionary 1331 -0.6% 32.4%
Oil & Gas 366 1.0% 6.3% Industry 882 -0.5% 6.1%
Utilities 376 0.4% 4.6% Consumer Staples 755 -0.2% -3.1%
Technology 653 -0.6% 13.1% Energy 701 0.8% 4.2%
Insurance 339 0.6% 6.2% Utilities 325 -0.5% -9.2%
Industrial Goods &Services 692 -0.9% 8.7% Real Estate 226 -0.6% -2.6%
Autos 610 0.9% 15.7% Materials 510 -0.1% 4.2%
PSI Valor Var.Diaria Var.YTD VOLATILIDADE SPOT Var.Diaria Var.YTD
Altri 4.25 -2.5% 1.1% VIX 14.2 0.3% -34.7%
BCP 0.26 1.0% 74.2% VSTOXX 16.0 -1.8% -23.2%
Corticeira Amorim 9.80 -0.5% 12.4%
E; i-fg 8?; _13-‘;:2 CREDITO SPOT Var.Diaria  Var.YTD
EDP Renovaveis 16.26 -0.2% -21.0% ITRA).O(
Galp Energia 14.28 1.7% 13.2% Main 7op.b. 0pb. 23pb.
Crossover 390 p.b. 0 p.b. -18 p.b.
Greenvolt 5.82 -1.0% -25.4% L
Ibersol 6.88 0.9% 24 6% Sénior 80 p.b. 0 p.b. -20 p.b.
. . ’ ’ : Subordinadas 145 p.b. 1p.b. -16 p.b.
Jerénimo Martins 21.32 -0.4% 5.6%
Mota Engil 3.31 5.8% 182.9%
Navigator 335 01% 2.9% COMMODITIES SPOT Var.Diaria Var.YTD
NOS 361 2.1% 0.9% WTI 91.20 -0.3% 13.6%
REN 249 02% 12% Brent 94.34 -0.1% 9.8%
Semapa 13.28 0.8% 7.4% Gas Natural (EUA) 2.85 4.4% -31.8%
Sonae SGPS 0.94 1.1% 0.3% Gas Natural (Europa) 36.78 6.7% -51.8%
Ouro 1930.97 0.0% 5.9%
CDS 5Y SPOT Var.Diaria Var.YTD Cobre 8 359.50 -0.5% -0.1%
EUA 48 p.b. Opb. 23 p.b. Aluminio 2220.00 1.4% -6.6%
Alemanha 18 p.b. Op.b. -1p.b. indice CRB Metals 1001.33 0.0% -1.0%
Espanha 47 p.b. 1pb. 13 p.b. Milho 476.25 1.0% -22.0%
Franca 25p.b. Op.b. -2 p.b. Trigo 584.00 -1.2% -28.8%
Ilanda 23 p.b. 0p.b. -4pb. Soja 1315.50 0.1% 71%
Italia 88 p.b. Op.b. -3 p.b. Café 159.60 0.3% -3.8%
Portugal 45 p.b. -1p.b. 14 p.b. Cacau 3621.00 -3.6% 41.7%
Brasil 164 p.b. -2 p.b. -91 p.b. indice CRB Food 544.010 -0.3% 2.0%

Fonte: Bloomberg.
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Nota: Valores de fecho da sess&o anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variagdes em %.
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Agenda da Semana - Principais eventos e indicadores

Regidao PETE] Periodo Estimado Actual Anterior
Set. 18 indice NAHB de sentimento no mercado da habitagéo (pontos) Set. 49 45 50
Set. 19 Inicio de novas construgao — mensal (%) Ago. -0.9 -11.3 2.0(r9)
Set. 19 Licengas de construgao — mensal (%) Ago. -0.2 6.9 0.1
EUA Set. 20 Fed anuncia taxa de juro fed funds (%)* Set. 20 5.25-5.50 5.25-5.50
Set. 21 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Set. 16 225 220
Set. 21 indice Philadelphia Fed (pontos) Set. -0.4 12.0
Set. 19 IPC — mensal / homéloga (%) Ago. F 0.6/5.3 0.5/5.2 -0.1/5.3
Set. 19 IPC core — homéloga (%) Ago. F 5.3 5.3 5.5
Set. 21 indice de confianga dos consumidores (pontos) Set. -15.0 -16.0
Zona Euro Set. 22 indice PMI Manufacturing (pontos) Set. 43.5 43.5
Set. 22 indice PMI Servigos (pontos) Set. 47.8 47.9
Set. 22 indice PMI Compésito (pontos) Set. 46.2 46.7
Alemanha Set. 20 IPP — mensal / homéloga (%) Ago. 0.1/-12.5 0.3/-12.6 -1.1/-6.0
Franga Set. 21 Confianga na industria (pontos) Set. 96 96
Portugal Set. 19 IPP — mensal / homéloga (%) Ago. - 0.6/-5.2 -0.2/-6.6
Set. 20 IPC — mensal / homéloga (%) Ago. 0.7/7.0 0.3/6.7 -0.4/6.8
Set. 20 IPC core — homéloga (%) Ago. 6.8 6.2 6.9
Set. 21 Banco de Inglaterra anuncia Bank rate (%)* Set. 21 5.50 5.25
Reino Unido Set. 22 indice GfK de confianga dos consumidores (pontos) Set. -26 -25
Set. 22 Vendas a retalho — mensal / homéloga (%) Ago. 0.6/- -1.2/-3.2
Set. 22 indice PMI Manufacturing (pontos) Set. 44.0 43.0
Set. 22 indice PMI Servigos (pontos) Set. 49.0 495
Japao Set. 22 Banco do Jap&o anuncia policy balance rate (%)* Set. 22 -0.10 -0.10
Brasil Set. 20 Banco Central anuncia taxa de juro Selic (%)* Set. 20 12.75 13.25
OCDE Set. 19 OCDE publica Economic Outlook

Indicadores e eventos econdmicos mais recentes

Regidao Data Periodo Estimado Actual Anterior
Set. 13 IPC — mensal / homdloga (%) Ago. 0.6/3.6 0.6/3.7 0.2/3.2
Set. 13 IPC core — mensal / homéloga (%) Ago. 0.2/4.3 0.3/4.3 0.2/4.7
Set. 14 Vendas a retalho — mensal (%) Ago. 0.1 0.6 0.5(r-)
EUA Set. 14 IPP — mensal / homologa (%) Ago. 04/13 0.7/1.6 0.4/0.8
Set. 14 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Set. 09 225 220 217 (r+)
Set. 15 Producgéo industrial — mensal (%) Ago. 0.1 0.4 0.7 (r-)
Set. 15 indice de confianga dos consumidores Univ. Michigan (pontos) Set. 69.0 67.7 69.5
Set. 13 Produgé&o industrial — mensal / homaéloga (%) Jul. -0.9/-0.3 -1.1/-2.2 04/-11
Zona Euro Set. 14 BCE anuncia taxa da facilidade de depésito (%)* Set. 14 4.00 4.00 3.75
Alemanha Set. 12 indice ZEW de expectativas para a economia alema (pontos) Set. -15.0 -11.4 -12.3
Portugal Set. 12 IPC — mensal / homéloga (%) Ago. F 0.3/3.7 0.3/3.7 -0.4/3.1
Set. 13 PIB — mensal (%) Jul. -0.3 -0.5 0.5
Reino Unido
Set. 13 Produgéo industrial — mensal / homoéloga (%) Jul. -0.7/04 -0.7/04 1.8/0.7
. Set. 15 Produgéo industrial — homdloga (%) Ago. 3.9 4.5 3.7
China Set. 15 Vendas a retalho — homéloga (%) Ago. 3.0 4.6 25

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.

O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informagéo especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatiddes da informagao constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisdes de
investimento ou contratagdo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisdes, a luz do seu perfil
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagéo e regulamentacgao aplicavel.
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