ECONOMIA

Preco do petroleo retoma subida.
Sentimento condicionado por juros mais altos e maior incert eza.

Os indices accionistas europeus registavam quedas esta manha,
com o sentimento dos investidores condicionado pela
perspectiva de manutencdo de juros elevados por mais tempo,
pelas preocupacdes com o incumprimento no crédito na China e
pelos riscos de um novo  Government shutdown nos EUA.
Refira-se, ainda, a subida do preco do petréleo  (+0.7% no Brent,
para USD 93.9/barril), depois do recuo observado na ultima semana.
Na Alemanha, o indice de sentimento IFO manteve-se relativamente
estabilizado em Setembro.

Inflagdo devera ter recuado na Zona Euro em Setembro.

Esta semana serda relativamente leve no que respeita a divulgacéo
de indicadores de actividade, mas a informagdo econdmica sera,
ainda assim, relevante. Na Zona Euro, a inflacdo medida pelo IPC

terd recuado de 5.2% para 4.5% YoY em Setembro , depois de um
registo mensal de 0.3%. Para esta evolu¢do contribuem efeitos
estatisticos de base favoraveis, com os fortes aumentos dos pregos
registados no Outono de 2022 a sairem das comparagdes
homoélogas. A moderacdo das pressfes inflacionistas devera,
contudo, ser mitigada pela recente subida dos precos dos
combustiveis. Para a inflagdo core, espera-se um recuo de 5.3%
para 4.8% YoY. Ainda na Zona Euro, a Comissdao Europeia

deverd reportar, relativamente a Setembro, uma deteriorag ~ &o do
sentimento econémico , que devera ter abrangido a generalidade
dos sectores. Recorde-se que, na Ultima semana, foi conhecido um
recuo da confianga dos consumidores maior que o esperado,
suportado pelo aumento dos precos dos combustiveis, pelas subidas
dos juros e pelos sinais de estagnacao da actividade econémica. As
condic¢des financeiras restritivas deverdo também ter-se repercutido
numa nova desaceleracdo dos empréstimos as empresas e as

familias em Agosto, que devera tambhém ser reportada esta semana.

Risco de Government shutdown em foco nos EUA.

Nos EUA, os indicadores a divulgar esta semana deverdo
apontar para algum arrefecimento da procura , com uma
desaceleracdo (em Agosto) das despesas de consumo pessoal e
com um recuo (em Setembro) da confianga dos consumidores. Com
a expectativa de uma recuperacdo do rendimento pessoal, a taxa de
poupanga das familias tera aumentado em Agosto. O risco de um
Government shutdown nos EUA a partir de 1 Out estara em foco
esta semana, com as tentativas de um (improvavel) acordo
orcamental no Congresso. O alastramento da greve no sector
automdvel, com potenciais impactos negativos na economia
americana , merece também atencdo. Na China, os PMIs deverdo
sinalizar uma estabilizacdo da actividade em Setembro.

novobanco

25 de setembro de 2023

ACCOES Valor Var.Diaria Var.YTD
Dow Jones 33964 -0.3% 2.5%
S&P 500 4320 -0.2% 12.5%
Nasdaq 13212 -0.1% 26.2%
Euro Stoxx 600 453 -0.3% 6.7%
PSI 6169 0.1% 7.7%
IBEX 35 9502 -0.5% 15.5%
DAX 15557 -0.1% 11.7%
CAC 40 7185 -0.4% 11.0%
FTSE 100 7684 0.1% 3.1%
Nikkei 225 32679 0.9% 25.2%
Bovespa 116 009 -0.1% 5.7%
Hang Seng China 17781 -1.5% -10.1%
Shanghai Composite 3116 -0.5% 0.9%
MSCI World (Euros) 276 -0.2% 10.8%
DIVIDA PUBLICA Alemanha EUA Portugal
2 anos 3.26% 5.11% 3.24%
5 anos 2.75% 4.56% 3.18%
10 anos 2.74% 4.43% 3.50%
30 anos 2.89% 4.52% 4.01%
Variacéo Diéaria
2 anos 0p.b. -3 p.b. -1 p.b.
5 anos -1p.b. -6 p.b. 0p.b.
10 anos Op.b. -6 p.b. 2 p.b.
30 anos 2p.b. -5 p.b. 3pb.
SWAPS Europa EUA R. Unido
2 anos 3.821% 5.020% 5.183%
5 anos 3.360% 4.367% 4518%
10 anos 3.278% 4.183% 4.197%
30 anos 2.983% 3.885% 4.013%
MONETARIO Euribor SOFR USD Sonia GBP
im 3.872% 5.318% 5.198%
3m 3.958% 5.400% 5.267%
6m 4.082% 5.480% 5.352%
12m 4.213% 5.486% 5.411%
CAMBIOS SPOT Var.Diaria Var.YTD
EUR /USD 1.066 0.0% -0.5%
EUR / GBP 0.870 0.4% -1.8%
EUR /CHF 0.966 0.2% -2.2%
GBP /USD 1.225 -0.4% 1.3%
uUsD /JPY 148.290 0.5% 13.2%
USD/CNY 7.299 -0.1% 5.8%
EUR /AUD 1.652 -0.5% 5.2%
EUR /NOK 11.442 -0.4% 8.8%
EUR / SEK 11.844 -0.5% 6.2%
USD /BRL 4.936 0.0% -6.6%
EUR /CNY 7.777 -0.1% 5.2%

EUR/USD

Suportes 1.0632 1.0600 1.0573

Resisténcias 1.0688 1.0733 1.0803

Nota: Valores de fecho da sesséo anterior, excepto Nikkei 225, Hang Seng e Shanghai Composite

(fecho da sesséo de hoje).
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25 de setembro de 2023

EURO STOXX 600 Valor Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor Var.Diaria Var.YTD
Banking 160 -0.6% 14.1% Info Technologies 2908 0.3% 33.9%
Chemicals 1173 -0.2% 2.8% Health Care 1518 -0.2% -4.3%
Healthcare 1063 -0.3% 6.7% Financials 561 -0.7% -1.5%
Retail 370 -0.5% 23.4% Communications 222 -0.1% 39.4%
Telecoms 200 -0.4% 5.6% Consumer Discretionary 1267 -0.9% 26.0%
Oil & Gas 362 0.3% 5.1% Industry 862 -0.3% 3.6%
Utilities 370 -0.9% 2.8% Consumer Staples 743 -0.5% -4.7%
Technology 654 0.7% 13.2% Energy 685 0.2% 2.0%
Insurance 335 -0.5% 5.0% Utilities 322 -0.2% -10.3%
Industrial Goods&Services 681 -0.7% 6.9% Real Estate 217 -0.7% -6.5%
Autos 611 -0.1% 15.8% Materials 494 -0.1% 0.9%
PSI Valor Var.Diaria Var.YTD VOLATILIDADE SPOT Var.Diaria Vvar.YTD
Altri 4.28 -1.1% 1.7% VIX 171 -0.6% 21.1%
BCP 0.26 1.7% 79.4% VSTOXX 175 3.2% -16.2%
Corticeira Amorim 9.70 -1.0% 11.2%
E; j‘ig '8'3:2 _1§-2;‘: CREDITO SPOT Var.Diaria  Var.YTD
- ' ' ’ ITRAXX
EDP Renovaveis 16.09 -0.5% -21.8% :
Galp Energia 14.01 -0.1% 11.1% Main 77pb. 1pb. 15 pb.
Crossover 415 p.b. 1p.b. -12 p.b.
Greenvolt 5.80 -0.1% -25.7% L.
Ibersol 6.96 -0.6% 26.1% Sénior . 88 p.b. 0 p.b. -11 p.b.
L. . ’ ’ ’ Subordinadas 160 p.b. -2 p.b. -8 p.b.
Jeronimo Martins 21.52 1.1% 6.6%
Mota Engil 3.45 -2.7% 194.4%
Navigator 334 1.1% 3.20 COMMODITIES SPOT Var.Diaria Var.YTD
NOS 362 0.1% 0.7% WTI 90.03 0.4% 12.2%
REN 249 0.4% 1.4% Brent 93.27 0.0% 8.6%
Semapa 13.36 0.5% 8.1% Gas Natural (EUA) 2.64 1.0% -36.8%
Sonae SGPS 0.94 0.1% 0.6% Gas Natural (Europa) 39.79 1.8% -47.9%
Ouro 1925.24 0.3% 5.5%
CDS 5Y SPOT Var.Diaria Var.YTD Cobre 8 194.00 -1.8% 2.1%
EUA 49 p.b. Op.b. 24 pb. Aluminio 2212.00 -2.0% -7.0%
Alemanha 20 p.b. Op.b. 1p.b. indice CRB Metals 991.50 -1.0% -2.0%
Espanha 51p.b. Op.b. 17 p.b. Milho 477.25 0.4% -21.9%
Franca 27 p.b. Op.b. 0p.b. Trigo 579.50 0.7% -29.4%
Ifanda 24pb. -1pb. -3p.b. Soja 1296.25 0.2% -8.5%
Italia 99 p.b. 2pb. 7p.b. Café 154.85 2.1% -6.7%
Portugal 49 p.b. 1p.b. 18 p.b. Cacau 3595.00 0.7% 40.6%
Brasil 182 p.b. -3 p.b. -72p.b. indice CRB Food 545.870 -0.1% 2.3%

Fonte: Bloomberg.
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Nota: Valores de fecho da sesséo anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variacdes em %.
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Agenda da Semana — Principais eventos e indicadores

Regido Data Periodo Estimado Actual Anterior
Set. 26 indice S&P/C-S de pregos da habitagédo — homéloga (%) Jul. - -1.2
Set. 26 Vendas de novas habitagdes — mensal (%) Ago. -2.0 4.4
Set. 26 indice de confianca dos consumidores (Conference Board) Set. 105.9 106.1
Set. 27 Encomendas de bens duradouros — mensal (%) Ago. -0.4 -5.2
Set. 28 PIB — trimestral anualizada (%) 2T 32 2.3 21
EUA Set. 28 Novos pedidos de subsidio de desemprego (milhares) Set. 23 212 201
Set. 29 Rendimento das familias — mensal (%) Ago. 0.5 0.2
Set. 29 Despesa das familias — mensal (%) Ago. 0.4 0.8
Set. 29 Deflator despesas consumo pessoal — mensal / homéloga (%) Ago. 0.5/35 0.2/3.3
Set. 29 Deflator core despesas consumo pessoal — mensal / homologa (%) Ago. 0.2/39 0.2/4.2
Set. 28 indice de sentimento econémico (pontos) Set. 92.1 93.3
Zona Euro Set. 29 IPC — mensal / homdloga (%) Set. E 05/45 05/5.2
Set. 29 IPC core — homéloga (%) Set. E 4.8 5.3
Set. 25 indice IFO de clima empresarial (pontos) Set. 85.2 85.7 85.8 (r+)
Alemanha Set. 28 IPC — mensal / homéloga (%) Set. E 0.3/4.6 0.3/6.1
Set. 29 Vendas a retalho — mensal / homéloga (%) Ago. 0.5/-1.0 -1.0/-2.6
Franga Set. 29 IPC — mensal / homéloga (%) Set. E 0.0/5.3 1.0/4.9
Set. 25 IPP — mensal / homéloga (%) Ago. - 1.2/-10.0 -0.2/ -8.6
Espanha Set. 28 IPC — mensal / homéloga (%) Set. E - 05/2.6
Set. 28 IPC core — homologa (%) Set. E - 6.1
Set. 29 IPC — mensal / homéloga (%) Set. E = 0.3/3.7
Portugal
Set. 29 Vendas a retalho — mensal / homéloga (%) Ago. - 11/36
Set. 30 indice PMI Manufacturing (pontos) Set. 50.2 49.7
) Set. 30 indice PMI Non-Manufacturing (pontos) Set. 51.5 51.0
China Out. 01 indice Caixin PMI Manufacturing (pontos) Set. 51.1 51.0
Out. 01 indice Caixin PMI Servicos (pontos) Set. - 51.8

Indicadores e eventos econdmicos mais recentes

Periodo Estimado Actual Anterior
Set. 18 indice NAHB de sentimento no mercado da habitacéo (pontos) Set. 49 45 50
Set. 19 Inicio de novas constru¢ées — mensal (%) Ago. -0.9 -11.3 2.0 (r-)
EUA Set. 19 Licencas de constru¢éo — mensal (%) Ago. -0.2 6.9 0.1
Set. 20 Fed anuncia taxa de juro fed funds (%)* Set. 20 5.25-5.50 5.25-5.50 5.25-5.50
Set. 21 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Set. 16 225 201 221 (r+)
Set. 21 indice de confianca dos consumidores (pontos) Set. -16.5 -17.8 -16.0
Zona Euro Set. 22 indice PMI Manufacturing (pontos) Set. 44.0 43.4 435
Set. 22 indice PMI Servigos (pontos) Set. 47.6 48.4 47.9
Portugal Set. 19 IPP — mensal / homéloga (%) Ago. - 0.6/-5.2 -0.2/-6.6
Set. 20 IPC — mensal / homoéloga (%) Ago. 0.7/7.0 0.3/6.7 -0.4/6.8
Reino Unido Set. 20 IPC core — homdloga (%) Ago. 6.8 6.2 6.9
Set. 21 Banco de Inglaterra anuncia Bank rate (%)* Set. 21 5.50 5.25 5.25
Japao Set. 22 Banco do Japéo anuncia policy balance rate (%)* Set. 22 -0.10 -0.10 -0.10
Brasil Set. 20 Banco Central anuncia taxa de juro Selic (%)* Set. 20 12.75 12.75 13.25

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.

O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informacéo especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatidées da informagdo constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisdes de
investimento ou contratacéo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decis@es, a luz do seu perfil
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagao e regulamentagéo aplicavel.
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