ECONOMIA

Confianga dos consumidores em queda.
Accgdes permanecem condicionadas por juros altos.

Os mercados accionistas europeus apresentam esta manha
ganhos ligeiros, depois de uma trajectéria de perdas sucessivas
ao longo das Uultimas sessoées. O dia de ontem ficou marcado por
novas perdas nos mercados accionistas, mais acentuadas nos
Estados Unidos, reflectindo a expectativa de taxas de juro mais
elevadas durante um periodo prolongado e os receios quanto ao
desempenho econdmico da China, e em particular, do respectivo
mercado imobiliario. O indice Euro Stoxx 600 atingiu o nivel mais
baixo desde Julho e os indices DAX e CAC 40 os minimos desde o
final de Margo. Nos EUA, os trés indices accionistas de referéncia
atingiram os niveis mais baixos desde Junho, tendo o sector
tecnologico liderado as perdas. Os receios de ocorréncia de um
Government shutdown nos EUA ja a partir de 1 de Outubro, apesar
de algumas iniciativas politicas no Congresso procurando evita-lo,
penalizam também o sentimento dos investidores.

Yields interrompem movimento de subida.

O dodlar prosseguiu ontem a trajectoria de apreciagao, atingindo,
em termos efectivos, o nivel mais elevado desde Novembro de
2022. Esta manha, assiste-se a uma interrupgdo deste
movimento, com o dolar a recuar marginalmente. A cotagéo
EUR/USD situa-se em torno de 1.057. O iene é transaccionado a
niveis superiores a USD/JPY 149, o que podera conduzir a
intervengdo das autoridades japonesas no sentido de impedir uma
depreciagdo excessiva da divisa. Nos mercados de divida publica,
regista-se uma ligeira descida das yields esta 4° feira,
permanecendo, no entanto, a niveis elevados. As taxas do
Treasury a 2 e 10 anos descem para 5.05% e 4.50%, enquanto as
yields da divida alema recuam para 3.22% e 2.79%. O Governador
do Banco da Austria referiu ja hoje a possibilidade de uma subida
adicional dos juros do BCE, citando riscos inflacionistas decorrentes
da evolugao salarial e dos pregos do petréleo.

Confianga dos consumidores em queda nos EUA e Zona Euro.

Nos EUA, o indice de confianga dos consumidores apurado pelo
Conference Board caiu de 108.7 para 103 pontos,
deterioracdo mais acentuada que o esperado e que reflectira o
impacto da inflagdo persistentemente alta, em particular nos
combustiveis. No mercado imobiliario, as vendas de novas
habitagdes cairam em Agosto 8.7% face a Julho, o que constitui o
ritmo mais acentuado de queda desde Setembro de 2022, ilustrando
o impacto da subida das taxas de juro sobre a procura. Em Franca e
na Alemanha, a confianga dos consumidores voltou a deteriorar-
se, de acordo com informacéo divulgada ja esta manha. Esta tarde,
sera conhecida a evolugdo das encomendas dirigidas a industria nos
EUA no més de Agosto.
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ACCOES Valor Var.Diaria  Var.YTD
Dow Jones 33619 -1.1% 1.4%
S&P 500 4274 -1.5% 11.3%
Nasdaq 13 064 -1.6% 24.8%
Euro Stoxx 600 448 -0.6% 5.4%
PSI 6 102 -0.3% 6.6%
IBEX 35 9367 -0.2% 13.8%
DAX 15 256 -1.0% 9.6%
CAC 40 7074 -0.7% 9.3%
FTSE 100 7 626 0.0% 2.3%
Nikkei 225 32372 0.2% 24.1%
Bovespa 114 193 -1.5% 41%
Hang Seng China 17 580 0.6% -11.1%
Shanghai Composite 3107 0.2% 0.6%
MSCI World (Euros) 274 -1.3% 10.2%
DIVIDA PUBLICA Alemanha EUA Portugal
2 anos 3.23% 5.12% 3.25%
5 anos 2.77% 4.61% 3.22%
10 anos 2.81% 4.54% 3.58%
30 anos 3.00% 4.68% 4.14%
Variagdo Didria

2 anos -1 p.b. 0 p.b. 2 p.b.
5 anos 1p.b. -1 p.b. 3 p.b.
10 anos 1p.b. 0 p.b. 3 p.b.
30 anos 1p.b. 2p.b. 3p.b.
SWAPS Europa EUA R. Unido
2 anos 3.808% 4.985% 5.091%
5 anos 3.389% 4.352% 4.468%
10 anos 3.350% 4.210% 4177%
30 anos 3.076% 3.953% 4.003%
MONETARIO Euribor SOFR USD Sonia GBP
m 3.865% 5.318% 5.198%
3m 3.977% 5.386% 5.273%
6m 4.122% 5.463% 5.351%
12m 4.208% 5.460% 5.401%
CAMBIOS SPOT Var.Diaria Var.YTD
EUR/USD 1.057 -0.2% -1.3%
EUR / GBP 0.868 0.2% -1.9%
EUR / CHF 0.967 0.1% -2.1%
GBP /USD 1.217 -0.3% 0.6%
usD / JPY 148.930 0.1% 13.7%
USD /CNY 7.311 0.0% 6.0%
EUR /AUD 1.650 0.0% 5.0%
EUR /NOK 11.435 0.0% 8.8%
EUR/SEK 11.653 -0.5% 4.5%
USD /BRL 4.991 0.5% -5.6%
EUR /CNY 7.727 -0.2% 4.6%
EUR/USD

Suportes 1.0516 1.0438 1.0370
Resisténcias 1.0632 1.0688 1.0733

Nota: Valores de fecho da sess&o anterior, excepto Nikkei 225, Hang Seng e Shanghai Composite

(fecho da sesséo de hoje).
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EURO STOXX 600 Valor Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor  Var.Diaria Var.YTD
Banking 159 -0.2% 13.3% Info Technologies 2870 -1.8% 32.1%
Chemicals 1157 -0.8% 14%  Health Care 1513 -0.9% -4.6%
Healthcare 1064 0.0% 6.7%  Financials 554 -1.3% 2.7%
Retail 368 -0.3% 22.6% Communications 220 -1.3% 38.1%
Telecoms 196 -0.6% 3.3% Consumer Discretionary 1250 -2.0% 24.3%
Qil & Gas 359 -0.6% 4.2%  Industry 853 -1.5% 2.5%
Utilities 363 -0.3% 1.0% Consumer Staples 733 -0.9% -5.9%
Technology 637 -1.9% 10.4%  Energy 691 -0.5% 2.7%
Insurance 333 0.3% 4.3% Utilities 311 -3.0% -13.2%
Industrial Goods&Services 673 -0.9% 5.8% Real Estate 213 -1.8% -8.3%
Autos 597 -1.3% 13.2% Materials 490 -1.5% 0.2%
PSI Valor Var.Diaria Var.YTD VOLATILIDADE SPOT Var.Diaria Var.YTD
Altri 4.26 -0.1% 12%  vIX 18.9 12.1% -12.6%
BCP 0.26 -2.7% 77.3% VSTOXX 19.8 3.6% -5.3%
Corticeira Amorim 9.64 -0.3% 10.6%
E; Z’gg 82; 1;‘9’; CREDITO SPOT Var.Diaria __ Var.YTD
) . . =U. (] - . 0 ITRAXX
EDP Renov.avels 15.64 1.0% -24.0% Main 80 p.b. 2p.b. 11 p.b.
Galp Energia 13.99 0'3?’ 10'9:/" Crossover 429 p.b. 10 p.b. -10 p.b.
Greenvolt 5.61 -1.4% -28.1% Sénior 91 p.b. 2 p.b. -8pb.
Ibersol , 6.90 0.3% 25.0% Subordinadas 166 p.b. 6 p.b. -4 p.b.
Jerénimo Martins 21.56 1.0% 6.8%
Mota Engil 3.35 -1.8% 186.3%
Navigator 3.38 1.0% 21% COMMODITIES SPOT Var.Diaria Var.YTD
NOS 3.52 -2.3% 34%  WTI 90.39 0.8% 12.6%
REN 247 0.2% 2.0% Brent 93.96 0.7% 9.4%
Semapa 13.34 0.3% 7.9%  Gas Natural (EUA) 2.66 0.6% -36.4%
Sonae SGPS 0.93 -0.2% -1.0% Gas Natural (Europa) 40.32 -9.3% -47.2%
Ouro 1901.26 -0.8% 4.2%
CDS 5Y SPOT Var.Diaria Var.YTD  Cobre 8 145.50 -0.9% 2.7%
EUA 47 p.b. 0 p.b. 22p.b.  Aluminio 2 233.50 -0.3% -6.1%
Alemanha 22p.b. 1p.b. 3p.b. indice CRB Metals 995.10 -0.6% -1.6%
Espanha 33 p.b. 1p.b. 18 p.b. Milho 479.75 -0.3% -21.4%
Franga 28 p.b. 1p.b. 1pb.  Trigo 589.00 0.0% -28.2%
Irlanda 24 p.b. -1 p.b. -3pb.  Soja 1302.75 0.4% -8.0%
Italia 104 p.b. 4 p.b. 13p.b.  Café 148.80 -1.6% -10.3%
Portugal 50 p.b. 1p.b. 18 p.b.  Cacau 3496.00 -2.4% 36.8%
Brasil 186 p.b. 2 p.b. -68 p.b. indice CRB Food 544.970 -0.6% 2.2%

Fonte: Bloomberg.
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Nota: Valores de fecho da sess&o anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variagdes em %.
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Agenda da Semana - Principais eventos e indicadores

Regido Data Periodo Estimado Actual Anterior
Set. 26 indice S&P/C-S de pregos da habitagido — homéloga (%) Jul. -0.1 0.1 -1.2
Set. 26 Vendas de novas habitagdes — mensal (%) Ago. -2.2 -8.7 4.4
Set. 26 indice de confianga dos consumidores (Conference Board) Set. 105.5 103.0 108.7 (r+)
Set. 27 Encomendas de bens duradouros — mensal (%) Ago. -0.5 -5.2
Set. 28 PIB — trimestral anualizada (%) 2T 32 23 21
EUA Set. 28 Novos pedidos de subsidio de desemprego (milhares) Set. 23 212 201
Set. 29 Rendimento das familias — mensal (%) Ago. 0.5 0.2
Set. 29 Despesa das familias — mensal (%) Ago. 0.4 0.8
Set. 29 Deflator despesas consumo pessoal — mensal / homoéloga (%) Ago. 05/35 0.2/3.3
Set. 29 Deflator core despesas consumo pessoal — mensal / homologa (%) Ago. 0.2/3.9 02/4.2
Set. 28 indice de sentimento econémico (pontos) Set. 92.1 93.3
Zona Euro Set. 29 IPC — mensal / homdloga (%) Set. E 05/45 05/52
Set. 29 IPC core — homéloga (%) Set. E 4.8 5.3
Set. 25 indice IFO de clima empresarial (pontos) Set. 85.2 85.7 85.8 (r+)
Alemanha Set. 28 IPC — mensal / homologa (%) Set. E 0.3/4.6 0.3/6.1
Set. 29 Vendas a retalho — mensal / homologa (%) Ago. 0.5/-1.0 -1.0/-2.6
Franga Set. 29 IPC — mensal / homdloga (%) Set. E 0.0/5.3 1.0/4.9
Set. 25 IPP — mensal / homéloga (%) Ago. - 1.2/-10.0 -0.2/-8.6
Espanha Set. 28 IPC — mensal / homdloga (%) Set. E - 0.5/26
Set. 28 IPC core — homologa (%) Set. E - 6.1
Set. 29 IPC — mensal / homéloga (%) Set. E o 03/3.7
Portugal
Set. 29 Vendas a retalho — mensal / homologa (%) Ago. - 1.1/3.6
Set. 30 indice PMI Manufacturing (pontos) Set. 50.2 49.7
. Set. 30 indice PMI Non-Manufacturing (pontos) Set. 51.5 51.0
China Out. 01 indice Caixin PMI Manufacturing (pontos) Set. 51.1 51.0
Out. 01 indice Caixin PMI Servigos (pontos) Set. - 51.8

Indicadores e eventos econdmicos mais recentes

Periodo Estimado Actual Anterior
Set. 18 indice NAHB de sentimento no mercado da habitagéo (pontos) Set. 49 45 50
Set. 19 Inicio de novas construgdes — mensal (%) Ago. -0.9 -11.3 2.0 (r)
EUA Set. 19 Licengas de construgdo — mensal (%) Ago. -0.2 6.9 0.1
Set. 20 Fed anuncia taxa de juro fed funds (%)* Set. 20 5.25-5.50 5.25-5.50 5.25-5.50
Set. 21 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Set. 16 225 201 221 (r+)
Set. 21 indice de confianga dos consumidores (pontos) Set. -16.5 -17.8 -16.0
Zona Euro Set. 22 indice PMI Manufacturing (pontos) Set. 44.0 43.4 435
Set. 22 indice PMI Servigos (pontos) Set. 47.6 48.4 47.9
Portugal Set. 19 IPP — mensal / homologa (%) Ago. - 0.6/-5.2 -0.2/-6.6
Set. 20 IPC — mensal / homdloga (%) Ago. 0.7/7.0 0.3/6.7 -0.4/6.8
Reino Unido Set. 20 IPC core — homdloga (%) Ago. 6.8 6.2 6.9
Set. 21 Banco de Inglaterra anuncia Bank rate (%)* Set. 21 5.50 5.25 5.25
Japao Set. 22 Banco do Japao anuncia policy balance rate (%)* Set. 22 -0.10 -0.10 -0.10
Brasil Set. 20 Banco Central anuncia taxa de juro Selic (%)* Set. 20 12.75 12.75 13.25

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.

O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informacgéo especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatiddes da informagao constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisées de
investimento ou contratagdo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisdes, a luz do seu perfil
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagéo e regulamentacao aplicavel.
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