ECONOMIA

BCE deve dar sinal forte de subida dos juros.
Gas natural na Europa em minimos de 1 més.

Os indices accionistas europeus oscilavam esta manha entre
ligeiros ganhos e perdas, depois de uma sessao positiva, ontem,
nos EUA, e com a atengao dos investidores dividida entre, por um
lado, as preocupagbes com as subidas dos juros e os receios de
queda da actividade e, por outro lado, a expectativa de um aparente
alivio na presséo dos precos da energia na Europa. Esta manh3, o
referencial europeu para os futuros do gas natural recua mais
de 5%, para perto de EUR 200 MWh e de minimos do més,
acumulando uma perda de 18.3% na semana. Para esta evolugao
contribuem noticias de que o processo de acumulagdo de reservas
de gas na UE se encontra avangado (com 82.5% da capacidade
preenchida, em antecipagdo das metas tragadas), bem como a
expectativa de que, amanha, o Conselho de Ministros da Energia da
UE apresente medidas de contencdo dos precos, de poupanca
energética e de apoio a economia (numa altura em que varias utilities
enfrentam dificuldades financeiras e necessidades de bailouts).

Expectativa de uma subida de 75 bps nos juros de referéncia.

Hoje, as atengdes centram-se na reunidao de politica monetaria
do BCE, com a expectativa de uma subida de 75 bps nos juros
de referéncia (admitindo-se, embora com menor probabilidade, um
movimento de 50 bps). Nas ultimas semanas, diversos responsaveis
tém sinalizado a necessidade de o BCE fazer o front loading da
retirada de estimulos (e.g. antecipar e acelerar a subida das taxas
directoras) e de passar ao mercado uma forte determinagdo em
conter as pressoes inflacionistas. Esta preocupagado foi acentuada
apds uma nova subida da inflagdo em Agosto, para 9.1% YoY, ja ndo
impulsionada sobretudo pelas componentes da energia e
alimentagdo (que, embora ainda muito elevadas, desaceleraram),
mas pela aceleragdo dos pregos core (servigos, bens ndo
energéticos). Esta evolugdo sugere o risco de a inflagdo se tornar
mais persistente. Esperamos que o BCE prossiga as subidas de
juros em Outubro e Dezembro (possivelmente com movimentos de
50 bps) e vemos a taxa refi a atingir um valor em torno de 2%-2.5%
até meados de 2023. Merece também atencao, hoje, a actualizagao
das previs6es econémicas para a Zona Euro do staff do BCE. A
yield do Bund a 10 anos segue estabilizada em 1.58% e o euro
deprecia 0.2% face ao dolar, evoluindo abaixo da paridade.

Crescimento do PIB da Zona Euro revisto em alta.

Ao nivel dos indcadores, destaca-se a revisao em alta do
crescimento do PIB da Zona Euro na 12 metade do ano, de 0.5%
para 0.7% QoQ no 1Q e de 0.6% para 0.8% QoQ no Q2, com o
consumo privado a mostrar-se resiliente. Em Espanha, os pregos da
habitacdo desaceleraram de 8.5% para 8% YoY no 2° trimestre.
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ACGOES Valor Var.Diaria Var.YTD
Dow Jones 31581 1.4% -13.1%
S&P 500 3980 1.8% -16.5%
Nasdaq 11792 2.1% -24.6%
Euro Stoxx 600 412 -0.6% -15.5%
PSI 5938 -0.5% 6.6%
IBEX 35 7 856 0.2% -9.8%
DAX 12916 0.3% -18.7%
CAC 40 6 106 0.0% -14.6%
FTSE 100 7 238 -0.9% -2.0%
Nikkei 225 28 065 2.3% -2.5%
Bovespa 109 764 -1.0% 4.7%
Hang Seng China 19 044 -0.8% -18.6%
Shanghai Composite 3 246 0.1% -10.8%
MSCI World (Euros) 268 0.7% -7.5%
DiVIDA PUBLICA Alemanha EUA  Portugal
2 anos 1.11% 3.43% 0.99%
5 anos 1.37% 3.36% 1.91%
10 anos 1.58% 3.26% 2.63%
30 anos 1.68% 3.41% 3.17%
Variacao Diaria

2 anos -1 p.b. -7 p.b. -5 p.b.
5 anos -4 p.b. -9 p.b. -5 p.b.
10 anos -6 p.b. -9 p.b. -8 p.b.
30 anos -8 p.b. -9 p.b. -6 p.b.
SWAPS Europa EUA R. Unido
2 anos 2.150% 3.811% 4.029%
5 anos 2.270% 3.427% 3.511%
10 anos 2.442% 3.344% 3.154%
30 anos 2.043% 3.097% 2.876%
MONETARIO Euribor Libor USD Sonia GBP
im 0.368% 2.685% 2.165%
3m 0.816% 3.168% 2.559%
6m 1.337% 3.710% 3.103%
12m 1.921% 4.171% 3.743%
CAMBIOS SPOT Var.Diaria Var.YTD
EUR /USD 1.001 1.0% -12.0%
EUR / GBP 0.868 0.9% 3.1%
EUR / CHF 0.977 0.2% -5.8%
GBP / USD 1.153 0.1% -14.8%
uUsD / JPY 143.740 0.7% 24.9%
USD /CNY 6.966 0.2% 9.6%
EUR / AUD 1.478 0.5% -5.5%
EUR /NOK 10.008 0.8% -0.2%
EUR/ SEK 10.705 0.1% 4.0%
USD /BRL 5.251 1.9% -5.8%
EUR /CNY 6.929 0.5% -4.0%
EUR/USD

Suportes 0.9878 0.9800 0.9688
Resisténcias 1.0049 1.0100 1.0125

Nota: Valores de fecho da sesséo anterior, excepto Nikkei 225 (fecho da sessao de hoje).
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EURO STOXX 600 Valor Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor Var.Diaria Var.YTD
Banking 124 -1.4% -14.6%  Info Technologies 2 344 1.6% -23.3%
Chemicals 1106 1.1% -19.1%  Health Care 1479 1.7% -10.1%
Healthcare 973 -0.7% -10.1%  Financials 555 2.0% -14.7%
Retail 276 -2.0% -37.9%  Communications 184 2.0% -31.1%
Telecoms 216 -0.8% -5.9%  Consumer Discretionary 1255 3.1% -22.1%
Oil & Gas 325 -3.1% 17.5%  Industry 791 1.6% -11.7%
Utilities 364 2.0% -10.2%  Consumer Staples 762 1.8% -5.3%
Technology 561 -0.1% -30.5% Energy 595 -1.2% 40.7%
Insurance 291 -0.9% -9.8%  Utilities 390 3.1% 7.2%
Industrial Goods&Services 603 -0.2% -24.4% Real Estate 266 1.9% -18.2%
Autos 519 1.0% 214%  Materials 477 2.7% -16.2%
Ps Valor Var.Didria _ Var.YTD  yq[ ATILIDADE SPOT  Var.Didria _ Var.YTD
’B*'g'P g-?g f;:;" 22‘23’ VIX 25.0 1.5% 45.3%
. =1. 0 . 0
Corticeira Amorim 9.86 -0.7% -12.6% VSTOXX 269 0.1% 39.8%
CTT 3.23 -0.9% -29.1% CREDITO SPOT Var.Diaria Var.YTD
EDP 4.92 3.0% 1.8%  |ITRAXX
EDP Renovaveis 24.60 3.4% 12.3% Main 115 p.b. -2 p.b. 140 p.b.
Galp Energia 10.54 -3.8% 23.7% Crossover 561 p.b. -13 p.b. 131 p.b.
Greenvolt 8.91 -2.3% 43.5% Sénior 126 p.b. -3 p.b. 129 p.b.
Jeronimo Martins 2226 0.7% 10.7% Subordinadas 230 p.b. -7p.b. 114 p.b.
Mota Engil 1.20 -0.7% -5.8%
Navigator 3.70 -3.0% 10.4% COMMODITIES SPOT Var.Diaria Var.YTD
NOS 3.55 -3.3% 4.0% WTI 81.94 -5.7% 8.9%
REN 2.61 -0.4% 2.6% Brent 88.00 -5.2% 13.1%
Semapa 14.14 1.0% 20.9% Gas Natural (EUA) 7.84 -3.7% 113.3%
Sonae SGPS 0.98 -2.5% -2.4%  Gas Natural (Europa) 213.88 -10.8% 204.1%
Ouro 1718.37 1.0% -6.1%
Cobre 7 622.50 -0.8% -21.6%
CDS 5Y SPOT Var.Diaria Var.YTD  Aluminio 2235.00 -1.1% -20.4%
Alemanha 16 p.b. 0p.b. 7 p.b. indice CRB Metals 999.29 0.7% -21.8%
Espanha 53 p.b. -1 p.b. 18 p.b. Milho 671.00 -0.7% 22.9%
Franca 24 p.b. 0p.b. 4 p.b. Trigo 844.25 3.3% 9.6%
Ilanda 18 p.b. 0 p.b. 4 p.b. Soja 1 383.50 -1.1% 9.0%
ltalia 149 p.b. -5 p.b. 58 p.b. Café 230.25 0.6% 3.2%
Portugal 52 p.b. -1 p.b. 21 p.b. Cacau 2 369.00 -1.9% -7.5%
Brasil 248 p.b. -6 p.b. 43 p.b. indice CRB Food 554.960 0.7% 13.1%

Fonte: Bloomberg.
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Nota: Valores de fecho da sess&o anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variagées em %.
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Agenda da Semana - Principais eventos e indicadores

Regiao Data Periodo Estimado Actual Anterior
Set. 05 Feriado do Labour Day Set. 05
Set. 06 ISM Services Ago. 55.2 56.9 56.7
EUA Set. 07 Balanca comercial (USD mil milhdes) Jul. -70.2 -70.6 -80.9
Set. 08 Novos pedidos de subsidio de desemprego (milhares) Sep. 3 - 232
Set. 05 PMI Servigos Ago.F 50.2 49.8 51.2
Set. 05 PMI Compésito Ago.F 49.2 48.9 49.9
Set. 05 Vendas a retalho — mensal / homélogo (%) Jul. 0.4/-0.8 0.3/-0.9 -1.0/-3.2
Zona Euro Set. 07 Crescimento do PIB — trimestral / homélogo (%) 2T.F 0.6/3.9 0.8/4.1 0.7/5.4
Set. 08 BCE anuncia taxa de juro de referéncia (%) Set. 8 1.25 0.50
Set. 08 BCE anuncia taxa de facilidade de depésitos (%) Set. 8 0.75 0.00
Set. 08 BCE anuncia taxa de cedéncia de liquidez (%) Set. 8 1.50 0.75
Set. 06 Encomendas a industria — mensal / homéloga (%) Jul. -0.7/-134 -1.1/-13.6 -0.3/-9.0
Alemanha
Set. 07 Producéo industrial — mensal /homéloga (%) Jul. -0.6 /-2.1 -0.3/-11 0.8/-0.1
Espanha Set. 08 indice de pregos da habitagéo - trimestral / homélogo (%) 2T. - 1.9/8.0 2.6/8.5
Japao Set. 08 Crescimento do PIB - trimestral (%) 2T.F 0.7 0.9 0.5
Set. 05 PMI Servigos Caixin Ago. 54.0 55.0 55.5
Set. 07 Exportacdes (USD) — homéloga (%) Ago. 13.0 71 18.0
China Set. 07 Importagées (USD) — homéloga (%) Ago. 1.1 0.3 23
Set. 09 Taxa de inflagao (IPC) — homélogo (%) Ago. 2.8 2.7
Set. 09 indice de pregos no produtor — homélogo (%) Ago. 3.2 4.2

Indicadores e eventos econdmicos mais recentes

Regiao Periodo Estimado Actual Anterior
Ago. 30 Indicador de confianga dos consumidores (Conference Board) Ago. 98.0 103.2 95.3
Set. 01 ISM Manufacturing Ago. 51.9 52.8 52.8
EUA Set. 02 Criacdo de emprego (milhares) Ago. 300 315 528
Set. 02 Taxa de desemprego (% da populagéo activa) Ago. 35 3.7 3.5
Set. 02 Remuneragdo média horaria — mensal / homélogo (%) Ago. 04/5.3 0.3/5.2 05/5.2
Ago. 30 Indicador de Sentimento Econémico (Comissao Europeia) Ago. 98.0 97.6 98.9
Ago. 30 Confianca das empresas na industrial (S.R.E.) Ago. 2.4 1.2 3.4
Ago. 30 Confianca das empresas nos servigos (S.R.E.) Ago. 8.8 8.7 10.4
Zona Euro Ago. 30 Confianga dos consumidores (S.R.E.) Ago.F -24.9 -24.9 -27.0
Ago. 31 Taxa de inflagdo (IPC) — mensal / homélogo (%) Ago. 0.3/9.0 0.5/9.1 0.1/8.9
Ago. 31 Taxa de inflagao core — homologo (%) Ago. 4.0 43 4.0
Set. 02 indice de pregos no produtor — mensal / homélogo (%) Jul. 2.5/36.4 4.0/37.9 1.3/36.0
Alemanha Ago. 30 Taxa de inflagdo (IPC) — mensal / homdlogo (%) Ago. 04/7.8 0.3/7.9 09/75
Espanha Ago. 30 Taxa de inflagdo (IPC) — mensal / homdlogo (%) Ago. 0.3/10.7 0.1/10.4 -0.3/10.8
Ago. 30 Confianga dos consumidores (S.R.E.) Ago. - -31.6 -31.2
Ago. 30 Vendas a retalho — mensal / homélogo (%) Jul. - 0.7/4.8 -25/3.4
Portugal
Ago. 31 Taxa de inflagdo (IPC) — mensal / homdlogo (%) Ago. - -0.3/9.0 0.0/9.1
Ago. 31 Crescimento do PIB — trimestral / homoélogo (%) 2T.F -0.2/6.9 0.0/7.1 25/11.8
Ago. 31 PMI Manufacturing Ago. 49.2 49.4 49.0
China
Ago. 31 PMI Non-Manufacturing Ago. 52.3 52.6 53.8

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.

O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informacéo especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatiddes da informagao constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisées de
investimento ou contratagdo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisdes, a luz do seu perfil
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagéo e regulamentacgao aplicavel.
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