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Nova descida da inflacdo esperada nos EUA.
Mercados accionistas em recuperacao.

Os mercados accionistas prolongam, na manha desta terca-
feira, o movimento de Vvalorizagdo ontem observado,
aguardando-se com expectativa a publicacdo, esta tarde, dos dados
de inflagdo nos Estados Unidos referentes ao més de Agosto. No
plano empresarial, refira-se o andncio, pela UBS, do aumento do seu
dividendo, conduzindo a uma valorizacdo das respectivas accoes.
Para além de ganhos generalizados dos mercados accionistas, a
sessdo de ontem ficou marcada por um recuo do délar face as
restantes divisas, que prossegue esta terca-feira pela 32 sesséo
consecutiva. A cotacdo EUR/USD situa-se, esta manhd, em torno de
1.014. A evolugao favoravel dos activos de maior risco prender-se-a
com a percepcgao de que a inflagdo podera ja ter ultrapassado o seu
pico, em particular nos EUA, onde os indices accionistas de
referéncia tinham ja registado uma recuperacgao na passada semana.

Preco do géas natural prossegue movimento descendente.

Nos mercados de divida publica, assiste-se a uma descida ligeira
das yields da divida norte-americana, com a taxa do Treasury a 10
anos a recuar para 3.33% esta manha. Os precos do gas natural
voltam a descer hoje, pela 32 sesséo consecutiva, num momento
em que se aguarda a apresentacdo de novas medidas pela
Comissao Europeia, amanha, no sentido de combater a elevacao
dos precos da energia. O preco de referéncia para a Europa
continental recua, assim, cerca de 4.8% ja hoje.

Inflagdo homologa nos EUA deverd ter recuado em Agosto.

No centro das atencdes dos investidores na sessdo de hoje estard a
divulgacdo dos dados de inflagdo na economia norte-americana no
més de Agosto. E esperada uma nova diminuicdo da taxa de
inflacdo homologa, de 8.5% para cerca de 8%, resultante de uma
ligeira diminuicdo dos precos face ao més anterior, reflectindo o
impacto da descida do prego do petroleo. A nivel core, no entanto,
podera ter-se assistido ainda a uma nova subida, de 5.9% para 6.1%
em termos homologos. Estes serdo os Ultimos dados de inflagdo a
serem conhecidos antes da proxima reunido do Fed, no dia 21,
devendo os mercados estar também muito atentos as expectativas
de inflagdo dos consumidores apuradas pela Universidade de
Michigan, na 62 feira. J& ontem, uma outra medida do Fed de Nova
lorqgue apontou para uma reducdo clara das expectativas de
inflacdo dos consumidores para os proximos anos. Embora seja
antecipada uma desaceleracdo dos precos, €& amplamente
antecipada uma nova subida de 75 bps da taxa fed funds na préxima
semana, dado que a inflagdo permanece a niveis elevados e num
contexto de sinais de robustez no mercado de trabalho e da
actividade, em particular nos servigos.

ACGCOES Valor  Var.Diaria Var.YTD
Dow Jones 32381 0.7% -10.9%
S&P 500 4110 1.1% -13.8%
Nasdaq 12 266 1.3% -21.6%
Euro Stoxx 600 428 1.8% -12.3%
PSI 6 081 1.6% 9.2%
IBEX 35 8194 2.0% -6.0%
DAX 13 402 2.4% -15.6%
CAC 40 6334 2.0% -11.5%
FTSE 100 7 473 1.7% 1.2%
Nikkei 225 28 615 0.3% -0.6%
Bovespa 113 407 3.2% 8.2%
Hang Seng China 19 362 2.7% -17.2%
Shanghai Composite 3262 0.8% -10.4%
MSCI World (Euros) 274 0.5% -5.6%
DIVIDA PUBLICA Alemanha EUA Portugal
2 anos 1.32% 3.57% 1.25%
5 anos 1.49% 3.45% 2.05%
10 anos 1.65% 3.36% 2.70%
30 anos 1.75% 3.51% 3.25%
Variagdo Diéria

2 anos -1 p.b. 1p.b. -1 p.b.
5 anos -5 p.b. 1p.b. -1 p.b.
10 anos -4 p.b. 5p.b. -5 p.b.
30 anos -6 p.b. 6 p.b. -5 p.b.
SWAPS Europa EUA R. Unido
2 anos 2.268% 3.872% 3.848%
5 anos 2.327% 3.466% 3.469%
10 anos 2.461% 3.373% 3.166%
30 anos 2.080% 3.136% 2.885%
MONETARIO Euribor Libor USD Sonia GBP
Im 0.480% 2.773% 2.205%
3m 0.934% 3.245% 2.555%
6m 1.442% 3.811% 3.092%
12m 2.015% 4.189% 3.678%
CAMBIOS SPOT Var.Diaria Var.YTD
EUR /USD 1.014 0.9% -10.9%
EUR / GBP 0.866 0.0% 3.0%
EUR / CHF 0.965 0.0% -7.0%
GBP /USD 1171 0.9% -13.5%
USD / JPY 142.210 -0.2% 23.6%
USD / CNY 6.927 0.0% 9.0%
EUR / AUD 1471 0.2% -6.0%
EUR / NOK 9.978 0.2% -0.5%
EUR / SEK 10.623 -0.3% 3.3%
USD /BRL 5.093 0.0% -8.6%
EUR/CNY 7.026 0.9% -2.9%
EUR/USD

Suportes 1.0110 1.0072 1.0049
Resisténcias 1.0198 1.0257 1.0281

Nota: Valores de fecho da sesséo anterior, excepto Nikkei 225 (fecho da sesséo de hoje).
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EURO STOXX 600 Valor  Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor  Var.Diéaria Var.YTD
Banking 134 3.1% -7.9% Info Technologies 2438 1.6% -20.2%
Chemicals 1140 2.1% -16.6% Health Care 1527 0.6% -7.1%
Healthcare 1002 0.9% -7.4% Financials 574 0.9% -11.7%
Retail 289 4.5% -35.0% Communications 189 0.4% -29.3%
Telecoms 219 0.8% -4.6% Consumer Discretionary 1307 1.3% -18.8%
Oil & Gas 334 1.3% 20.7%  Industry 808 0.6% -9.7%
Utilities 371 1.1% -8.5% Consumer Staples 771 0.4% -4.1%
Technology 586 1.1% 27.3%  Energy 623 1.8% 47.4%
Insurance 305 2.3% -5.3% Utilities 395 1.0% 8.6%
Industrial Goods&Services 629 2.3% -21.1% Real Estate 271 0.9% -16.5%
Autos 538 3.5% -18.4% Materials 494 0.9% -13.3%
VOLATILIDADE SPOT Var.Diaria Var.YTD
PSI Valor  Var.Diéria Var.YTD 'y 23.6 11% 37.0%
Altri 548 1.0% 81.2%  vsTOXX 245 -0.6% 27.0%
BCP 0.15 1.0% 8.5%
Corticeira Amorim 10.12 1.4% -10.3% CREDITO SPOT Var.Diaria Vvar.YTD
CTT 3.39 1.7% -25.7%
EDP 4.98 0.8% 3.0% ITRA).(X
Lo Main 105 p.b. -2 p.b. 120 p.b.
EDP Renovéveis 25.16 0.2% 14.9%
; Crossover 514 p.b. -11 p.b. 112 p.b.
Galp Energia 10.73 3.4% 25.9% A
Sénior 114 p.b. -3 p.b. 108 p.b.
Greenvolt 9.34 1.5% 50.4% )
Jerénimo Martins 22.94 3.1% 14.1% Subordinadas 207 p.b. S Ppb. 93 p.-b.
Mota Engil 1.21 1.3% -4.9%
Navigator 3.78 2.3% 12.7% COMMODITIES SPOT  Var.Diaria Var.YTD
NOS 3.64 2.5% 6.7% WTI 87.78 1.1% 16.7%
REN 2.63 0.8% 3.1% Brent 94.00 1.2% 20.9%
Semapa 14.02 0.1% 19.8% Gés Natural (EUA) 8.25 3.2% 124.4%
Sonae SGPS 0.99 1.1% 1.7% Gas Natural (Europa) 190.59 -8.0% 170.9%
Ouro 1731.88 0.9% -5.3%
Cobre 7 856.50 0.6% -19.2%
CDS 5Y SPOT Var.Diaria Var.YTD Aluminio 2 286.00 0.8% -18.6%
Alemanha 16 p.b. 0p.b. 7p.b. indice CRB Metals 989.90 -1.3% -22.5%
Espanha 52 p.b. -1p.b. 18 p.b. Milho 696.00 1.6% 27.5%
Franca 24 p.b. 0 p.b. 4p.b. Trigo 858.75 -1.2% 11.5%
Irlanda 18 p.b. 0p.b. 3p.b. Soja 1488.25 5.4% 17.3%
ltalia 148 p.b. -2p.b. 56 p.b. Café 228.50 2.8% 2.4%
Portugal 52 p.b. -1 p.b. 20 p.b. Cacau 2 360.00 1.4% -7.8%
Brasil 234 p.b. -2 p.b. 29 p.b. indice CRB Food 548.70 -0.1% 11.8%

Fonte: Bloomberg.
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Nota: Valores de fecho da sesséo anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variacdes em %.
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Agenda da Semana — Principais eventos e indicadores

Regiéo Data

Set.
Set.
Set.
Set.
EUA Set.
Set.
Set.
Set.
Set.
Set.
Set.

Zona Euro

Set.
Set.
Alemanha Set.

Set.

Reino Unido

Set.
Set.
China Set.
Set.

Indicadores

Regido

13
13
14
14
15
15
15
15
16
14
15
16
16
13
12
14
16
16
16

e

Taxa de inflagéo (IPC) — mensal / homdloga (%)

Taxa de inflagéo core — homologa (%)

indice de precos no produtor — mensal / homoéloga (%)
indice de precos no produtor core — homologa (%)
Novos pedidos de subsidio de desemprego (milhares)
Vendas a retalho — mensal (%)

indice Philadelphia Fed

Produgéo industrial — mensal (%)

Indicador de confianga dos consumidores (Univ. Michigan)
Producdo industrial — mensal / homéloga (%)

Saldo da Balanga Comercial (EUR mil milhdes)

Taxa de inflagdo (IPC) — mensal / homdloga (%)

Taxa de inflagdo core — homoéloga (%)

Indicador de expectativas ZEW

PIB - mensal (%)

Taxa de inflagéo (IPC) — mensal / homdloga (%)
Produgéo industrial — homologa (%)

Vendas a retalho — homologa (%)

Investimento em imobiliario — year-to-date homdloga (%)

eventos econdOmicos mais recentes

Periodo
Ago.
Ago.
Ago.
Ago.

Sep. 10
Ago.
Set.
Ago.

Sep. P
Jul.
Jul.

Ago.F

Ago.F
Set.

Ago.
Ago.
Ago.
Ago.

Periodo

novobanco

Estimado Actual Anterior
-0.1/8.1 0.0/85
6.1 5.9
0.0/8.9 -0.5/9.8
7.0 7.6

- 222
0.0 0.0
2.0 6.2
0.2 0.6
59.3 58.2
-0.7/0.8 0.7/24
= -30.8
0.5/9.1 0.1/8.9
4.3 4.0
-60.0 -55.3
0.3 0.2 -0.6
0.6/10.3 0.6 /10.1
39 3.8
3.2 2.7
-6.9 -6.4

Set.

EUA Set.
Set.

Set.

Set.

Set.

Zona Euro Set.
Set.

Set.

Set.

Set.

Alemanha

Set.

Espanha Set.
Japéo Set.
Set.

Set.

China

Set.
Set.

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.

06
07
08
05
05
05
07
08
08
08
06
07
08
08
05
07
07
09

ISM Services

Balanga comercial (USD mil milhdes)

Novos pedidos de subsidio de desemprego (milhares)
PMI Servigos

PMI Compésito

Vendas a retalho — mensal / homdlogo (%)
Crescimento do PIB — trimestral / homélogo (%)

BCE anuncia taxa de juro de referéncia (%)

BCE anuncia taxa de facilidade de depositos (%)
BCE anuncia taxa de cedéncia de liquidez (%)
Encomendas a indastria — mensal / homologa (%)
Producéo industrial — mensal /homéloga (%)

indice de precos da habitagéo - trimestral / homélogo (%)
Crescimento do PIB — trimestral (%)

PMI Servigos Caixin

Exportagdes (USD) — homologa (%)

Importagdes (USD) — homéloga (%)

Taxa de inflagéo (IPC) — homologo (%)

Ago.
Jul.
Sep. 3
Ago.F
Ago.F

2T.F
Set. 8
Set. 8
Set. 8
Jul.
Jul.
2T.
2T.F
Ago.
Ago.
Ago.
Ago.

Estimado Anterior
55.2 56.9 56.7
-70.2 -70.6 -80.9
235 222 228
50.2 49.8 51.2
49.2 48.9 49.9

0.4/-0.8 0.3/-0.9 -1.0/-3.2

0.6/3.9 0.8/4.1 0.7/5.4
1.25 1.25 0.50
0.75 0.75 0.00
1.50 1.50 0.75
-0.7/-13.4 -1.1/ -13.6 -0.3/-9.0
-0.6/-2.1 -0.3/-1.1 0.8/-0.1
- 1.9/8.0 2.6/85
0.7 0.9 0.5
54.0 55.0 55.5
13.0 7.1 18.0
1.1 0.3 23
2.8 25 2.7

O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informacao especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatidées da informagdo constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisdes de
investimento ou contrata¢éo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisdes, a luz do seu perfil e
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagdo e regulamentagéo aplicavel.
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