ECONOMIA

Risk-off regressa, com receios de recessao.
Mercados accionistas europeus voltam as quedas.

A aversdo ao risco volta a marcar a evolugdo dos mercados
financeiros na manha desta 52 feira, com os receios de recess ao
a penalizar o sentimento dos investidores. Neste contexto, 0s
principais indices europeus recuam mais de 1%, depois de ganhos
ligeiros na sessdo de ontem. Em Espanha, os pre¢cos desaceleraram
em Setembro pelo 22 més consecutivo, com a inflagdo homologa a
descer mais que o esperado, de 10.5% para 9%, gracas a redugdo
de precos da energia. No entanto, a inflacdo na Alemanha, a ser
divulgada esta tarde, devera revelar um agravamento  , apds terem
chegado ao fim as medidas temporarias do Governo que tinham
contribuido para limitar os aumentos de pregos. Na sessdo de hoje,
destaca-se ainda a divulgacdo dos indicadores de confianca da
Comissdo Europeia para Setembro e, nos EUA, o nimero de
pedidos de subsidio de desemprego na Ultima semana.

Banco de Inglaterra intervém no mercado de divida publica.

Na sessdo de ontem destacou-se o0 anuncio, pelo Banco de
Inglaterra, de que intervirA no mercado de divida publica,
comprando titulos de maturidades longas nos montantes que
forem necessérios para assegurar a estabilidade financeir a. Sem
definir limites, estas intervencdes poderdo ocorrer até 14 de Outubro
e visam restaurar a estabilidade do mercado da divida publica
britdnica, onde, nos ultimos dias, se assistiu a uma subida acentuada
de taxas, em reacc¢do ao anincio das medidas de politica orgamental
do novo Governo (que incluem cortes de impostos). As taxas do Gilt
a 30 anos, que atingiram um maximo desde 1998 na manhad de
ontem (5.14%), cairam mais de um ponto percentual ap6s o anuncio
das compras, para 3.93%. Nos Gilts a 10 anos, o recuo foi de 50 bps,
para 4.01%. A intervencéo do Banco de Inglaterra acabou por ter
efeitos numa descida generalizada das yields a nivel global . A
libra, que tem vindo também a ser penalizada, recuperou
ligeiramente, mas volta hoje as quedas, recuando mais de 1% face
ao dolar (para GBP/USD 1.078), com as preocupagbes dos
investidores a serem renovadas por uma nova intervencdo da
Primeira-Ministra Liz Truss, que defendeu as medidas do Governo.
Tais medidas foram ontem alvo de criticas do FMI, por poderem vir a
gerar um aumento das desigualdades sociais, recomendando apoios
mais especificos, em vez de grandes pacotes fiscais.

Petréleo e gas natural em queda.

A Comissdo Europeia prop6s a imposicdo de novas sancdes a
Russia, incluindo um prego maximo para a venda de petrdleo russo a
paises terceiros. Depois de uma subida, ontem, os precos do
petréleo e gas natural regressam hoje as quedas, reflectind 0 0s
receios de recessao , com o barril de Brent em USD 88.1.
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ACCOES Valor  Var.Diaria Var.YTD
Dow Jones 29 684 1.9% -18.3%
S&P 500 3719 2.0% -22.0%
Nasdaq 11 052 2.1% -29.4%
Euro Stoxx 600 389 0.3% -20.2%
PSI 5385 -1.1% -3.3%
IBEX 35 7442 0.0% -14.6%
DAX 12183 0.4% -23.3%
CAC 40 5765 0.2% -19.4%
FTSE 100 7 005 0.3% -5.1%
Nikkei 225 26 422 0.9% -8.2%
Bovespa 108 451 -0.6% 3.5%
Hang Seng China 17 251 -3.4% -26.3%
Shanghai Composite 3045 -1.6% -16.3%
MSCI World (Euros) 259 1.4% -10.9%
DIiVIDA PUBLICA Alemanha EUA Portugal
2 anos 1.86% 4.13% 2.17%
5 anos 2.03% 3.95% 2.62%
10 anos 2.12% 3.73% 3.19%
30 anos 2.02% 3.70% 3.55%
Variagdo Diéria

2 anos -13 p.b. -15 p.b. -3 p.b.
5 anos -14 p.b. -24 p.b. -14 p.b.
10 anos -11 p.b. -21 p.b. -14 p.b.
30 anos -8 p.b. -13 p.b. -10 p.b.
SWAPS Europa EUA R. Unido
2 anos 2.945% 4.471% 5.779%
5 anos 3.052% 4.033% 5.168%
10 anos 3.098% 3.798% 4.279%
30 anos 2.323% 3.277% 3.731%
MONETARIO Euribor  Libor USD Sonia GBP
1m 0.722% 3.121% 2.368%
3m 1.228% 3.642% 3.294%
6m 1.851% 4.208% 4.181%
12m 2.625% 4.852% 5.055%
CAMBIOS SPOT  Var.Diaria Var.YTD
EUR /USD 0.970 1.3% -14.8%
EUR / GBP 0.893 -0.5% 6.2%
EUR / CHF 0.948 -0.2% -8.7%
GBP / USD 1.086 1.7% -19.8%
USD / JPY 144.220 -0.4% 25.4%
USD / CNY 7.201 0.3% 13.3%
EUR / AUD 1.490 -0.1% -4.8%
EUR / NOK 10.401 0.2% 3.7%
EUR / SEK 10.897 -0.2% 5.9%
USD / BRL 5.376 0.0% -3.5%
EUR/CNY 6.986 1.6% -3.5%
EUR/USD

Suportes 0.9545 0.9500 0.9483
Resisténcias 0.9750 0.9809 0.9885

Nota: Valores de fecho da sesséo anterior, excepto Nikkei 225 (fecho da sessédo de hoje).
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EURO STOXX 600 Valor  Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor  Var.Diaria Var.YTD
Banking 120 -2.3% -17.4% Info Technologies 2181 0.9% -28.6%
Chemicals 1052 0.9% -23.0% Health Care 1445 2.2% -12.1%
Healthcare 937 1.9% -13.4% Financials 516 1.9% -20.6%
Retail 253 0.8% -43.0% Communications 169 3.2% -36.9%
Telecoms 197 -0.2% -14.4% Consumer Discretionary 1183 2.8% -26.5%
Oil & Gas 307 0.2% 10.8%  Industry 723 2.2% -19.2%
Utilities 330 0.8% -18.4% Consumer Staples 720 1.2% -10.5%
Technology 527 0.3% -34.7%  Energy 558 4.4% 32.1%
Insurance 275 -1.8% -14.6% Utilities 354 1.1% -2.8%
Industrial Goods&Services 562 0.5% -29.5% Real Estate 230 1.9% -29.1%
Autos 500 0.0% -24.3% Materials 436 2.6% -23.5%
VOLATILIDADE SPOT  Var.Diaria Var.YTD
PSI Valor Var.Diaria Var.YTD VIX 31.7 5.2% 84.3%
Alri 5.14 0.9% 23.0%  ysTOXX 32.3 2.9% 67.4%
BCP 0.13 -5.2% -9.5%
Corticeira Amorim 8.97 -0.1% 205%  cpepiTO SPOT Var.Didria  Var.YTD
CTT 2.62 -0.4% -42.5%
EDP 4.54 -0.3% -6.1% ITRA)_(X
. Main 135 p.b. -1 p.b. 183 p.b.
EDP Renovaveis 21.12 -0.8% -3.6%
Galp Energia 9.59 0.4% 12.5% Cros,S(')ver 652 p.b. -10 p.b. 169 p.b.
Sénior 148 p.b. -1 p.b. 170 p.b.
Greenvolt 8.42 ~1.4% 35.6% Subordinadas 270 p.b. -1p.b. 151 p.b.
Jeronimo Martins 20.60 -3.1% 2.5%
Mota Engil 1.09 -2.2% -14.9%
Navigator 3.46 1.0% 3.2% COMMODITIES SPOT  Var.Diaria Var.YTD
NOS 3.40 -0.8% -0.3% WTI 82.15 4.6% 9.2%
REN 2.46 0.6% -3.5% Brent 89.32 3.5% 14.8%
Semapa 12.34 2. 7% 5.5% Gas Natural (EUA) 6.96 2.9% 83.7%
Sonae SGPS 0.84 -1.1% -16.3% Gas Natural (Europa) 207.19 11.3% 194.5%
QOuro 1659.32 1.8% -9.3%
Cobre 7 353.00 0.2% -24.4%
CDS 5Y SPOT  Var.Diaria Var.YTD Aluminio 2 114.00 -1.2% -24.7%
Alemanha 23 p.b. 3p.b. 14 p.b. indice CRB Metals 955.15 0.1% -25.2%
Espanha 65 p.b. 2p.b. 31p.b. Milho 670.50 0.4% 22.8%
Franca 32p.b. 1p.b. 12pb.  Trigo 903.25 3.6% 17.3%
Irlanda 27 p.b. 2pb. 12 p.b. Soja 1408.75 0.1% 11.0%
ltalia 176 p.b. 3 p.b. 84 p.b. Café 224.35 0.2% 0.5%
Portugal 64 p.b. 2p.b. 33 p.b. Cacau 2 286.00 1.9% -10.7%
Brasil 308 p.b. 0 p.b. 103 p.b. indice CRB Food 545.040 0.8% 11.1%

Fonte: Bloomberg.
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Nota: Valores de fecho da sesséo anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variacdes em %.
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Agenda da Semana — Principais eventos e indicadores

Regido DEEY Periodo Estimado Actual Anterior
Set. 27 Encomendas de bens duradouros — mensal (%) Ago. -0.3 -0.2 -0.1
Set. 27 Encomendas de bens duradouros ex-transporte — mensal (%) Ago. 0.2 0.2 0.2
Set. 27 indice S&P CoreLogic de pregos da habitacdo — homéloga (%) Jul. 17.1 16.1 18.7
Set. 27 Confianga dos consumidores Set. 104.6 108.0 103.6 (r+)
Set. 27 Vendas de novas habitagdes — mensal (%) Ago. -2.2 28.8 -8.6 (r+)
EUA Set. 29 Novos pedidos semanais de subsidio de desemprego (milhares) Set. 24 - 213
Set. 30 Rendimento das familias — mensal (%) Ago. 0.3 0.2
Set. 30 Despesa das familias — mensal (%) Ago. 0.2 0.1
Set. 30 Deflator das despesas de consumo privado — mensal (%) Ago. 0.1/6.0 -0.1/6.3
Set. 30 Deflator core das despesas de consumo privado — mensal (%) Ago. 05/4.8 0.1/4.6
Set. 29 indice de sentimento econémico Set. 96.0 97.6
Set. 29 Confianga na indUstria Set. -0.3 12
Zona Euro Set. 29 Confianga nos servigos Set. 7.5 8.7
Set. 30 IPC — mensal / homdloga (%) Set. E 1.0/9.7 0.6/9.1
Set. 30 IPC core — homéloga (%) Set. E 4.8 4.3
Set. 26 indice IFO de confianga empresarial Set. 87.0 84.3 88.6 (r+)
Alemanha Set. 28 indice GfK de confianga dos consumidores Out. -39.0 -42.5 -36.8 (r-)
Set. 29 IPC — mensal / homéloga (%) Set. E 15/95 0.3/7.9
Set. 26 IPP — mensal / homologa (%) Ago. - 2.8/41.8 0.1/40.5
Espanha Set. 29 IPC — mensal / homdloga (%) Set. E - -0.6/9.0 0.3/10.5
Set. 30 Vendas a retalho — homéloga (%) Ago. - -0.5
Set. 30 IPC — mensal / homéloga (%) Set. E - -0.3/8.9
Portugal
Set. 30 Vendas a retalho — mensal / homéloga (%) Ago. - 0.7/4.8
Set. 30 indice PMI Manufacturing Set. 49.4 49.4
China Set. 30 indice PMI Non-Manufacturing Set. 52.6 52.6
Set. 30 indice Caixin PMI Manufacuring Set. - 49.5

Indicadores e eventos econdmicos mais recentes

Regido Data Periodo Estimado Actual Anterior
Set. 19 indice NAHB de confianga no mercado da habitag&o (pontos) Set. 47 46 49
EUA Set. 20 Inicio de novas construgdes — mensal (%) Ago. 0.3 12.2 -10.9 (r-)
Set. 21 Fed anuncia taxa de juro fed funds (%)* Set. 21 3.00-3.25 3.00-3.25 2.25-2.50
Set. 22 Confianga dos consumidores Set. -25.5 -28.8 -24.9
Set. 23 indice PMI Manufacturing Set. 48.8 48.5 49.6
Zona Euro 3
Set. 23 Indice PMI Servigcos Set. 49.1 48.9 49.8
Set. 23 indice PMI Compoésito Set. 48.2 48.2 48.9
Alemanha Set. 20 IPP — mensal / homéloga (%) Ago. 2.4/36.8 7.9/45.8 5.3/37.2
Portugal Set. 19 IPP — mensal / homéloga (%) Ago. - -1.0/22.4 0.6/24.6
Set. 22 Banco de Inglaterra anuncia Bank rate (%)* Set. 22 2.25 2.25 1.75
Set. 23 indice GfK de confianga dos consumidores Set. -42 -49 -44
Reino Unido ;
Set. 23 Indice PMI Manufacturing Set. 47.5 48.5 47.3
Set. 23 indice PMI Servicos Set. 50.0 49.2 50.9
Japéao Set. 22 Banco do Japao anuncia policy balance rate (%)* Set. 22 -0.10 -0.10 -0.10
Brasil Set. 21 Banco Central anuncia taxa de juro Selic (%)* Set. 21 13.75 13.75 13.75

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.
O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informacéo especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatidées da informagdo constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisdes de
investimento ou contratacéo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisées, a luz do seu perfil
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagao e regulamentagéo aplicavel.
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