ECONOMIA

Inflagdo na Zona Euro atinge 10% em Setembro.
Mercados accionistas recuperam. Volatilidade permanece a Ita.

Chegando ao fim uma semana de forte volatilidade, a manha desta
62 feira estd a ser caracterizada por ganhos moderados dos
mercados accionistas europeus, que recuperam assim das
quedas expressivas ontem sofridas , com o sentimento dos
investidores muito condicionado pelos receios de recessdo, num
contexto de maior restritividade da politica monetéria dos principais
bancos centrais. Também nos Estados Unidos os indices de
referéncia encerraram com perdas expressivas, tendo o S&P 500
atingido o nivel mais baixo desde o inicio do ano. Na Asia, os
principais mercados sofreram perdas, apesar de, na China, o indice
PMI Manufacturing oficial ter sinalizado um regresso ao crescimento
positivo da indUstria em Setembro, superando as expectativas.

Libra em forte recuperacao.

No plano cambial, assiste-se a uma clara recuperacdo da libra
esta 62 feira , tendo chegado mesmo a superar pontualmente o nivel
a que se encontrava antes da apresentagdo das novas medidas do
Governo pelo Ministro das Finangas, na 62 feira passada (GBP/USD
1.12). Neste contexto, desde o minimo atingido na 22 feira, a libra
exibe uma recuperacéo superior a 7% face ao dolar . Note-se, no
entanto, que a Primeira-Ministra voltou ontem a defender as medidas
de politica orcamental que levaram a instabilidade do mercado.

Inflagdo homéloga na Zona Euro ascende a 10%, novo maximo.

A estimativa do Eurostat aponta para uma subida da taxa de
inflacdo homdloga na Zona Euro de 9.1% para 10% em
Setembro , um novo maximo desde a criacdo da moeda Unica. Face
ao més anterior, 0s precos aumentaram 1.2%. A energia e a
alimentacdo viram as respectivas variacdes de pre¢cos aumentarem,
mas também a inflagdo core (que exclui aquelas componentes) se
agravou, elevando-se de 4.3% para 4.8%. Ontem, os indicadores de
confianga apurados pela Comissédo Europeia revelaram uma nova
deterioracdo em Setembro (pelo 7° més), recuando o indice de
sentimento econdmico na Zona Euro para o nivel mais baixo desde
Novembro de 2020 (93.7 pontos). O agravamento da inflacdo e os
crescentes receios em torno do outlook econdmico, no actual
contexto de crise energética, estardo a pesar sobre o sentimento de
empresarios e das familias. Aqueles receios foram também
agravados pelas novas perspectivas apresentadas pelos institutos
alemées de analise econdémica, que apontam para uma contrac¢do
do PIB da Alemanha de 0.4% em 2023 (vs. previsao anterior de um
crescimento de 3.1%), em consequéncia do aumento de pregos da
energia. Destaque-se a divulgacdo, esta tarde, nos EUA, da
evolucdo em Agosto da medida de inflagdo mais acompanhada
pelo Fed (deflator core das despesas de consumo privado).
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30 de setembro de 2022

ACCOES Valor  Var.Diaria Var.YTD
Dow Jones 29 226 -1.5% -19.6%
S&P 500 3640 -2.1% -23.6%
Nasdaq 10738 -2.8% -31.4%
Euro Stoxx 600 383 -1.7% -21.5%
PSI 5292 -1.7% -5.0%
IBEX 35 7 300 -1.9% -16.2%
DAX 11976 -1.7% -24.6%
CAC 40 5677 -1.5% -20.6%
FTSE 100 6 882 -1.8% -6.8%
Nikkei 225 25937 -1.8% -9.9%
Bovespa 107 664 -0.7% 2.7%
Hang Seng China 17 166 -0.5% -26.6%
Shanghai Composite 3041 -0.1% -16.4%
MSCI World (Euros) 251 -2.9% -13.5%
DIiVIDA PUBLICA Alemanha EUA Portugal
2 anos 1.80% 4.19% 2.14%
5 anos 2.03% 4.02% 2.66%
10 anos 2.18% 3.79% 3.25%
30 anos 2.16% 3.72% 3.66%
Variagdo Diéria

2 anos -5 p.b. 6 p.b. -3 p.b.
5 anos 0p.b. 7 p.b. 3 p.b.
10 anos 6 p.b. 5p.b. 5p.b.
30 anos 14 p.b. 2 p.b. 11 p.b.
SWAPS Europa EUA R. Unido
2 anos 2.859% 4.508% 5.398%
5 anos 3.033% 4.058% 4.871%
10 anos 3.142% 3.818% 4.256%
30 anos 2.467% 3.309% 3.890%
MONETARIO Euribor  Libor USD Sonia GBP
1m 0.685% 3.115% 2.352%
3m 1.193% 3.674% 3.381%
6m 1.858% 4.170% 4.343%
12m 2.621% 4.776% 5.291%
CAMBIOS SPOT  Var.Diaria Var.YTD
EUR /USD 0.978 0.8% -14.1%
EUR / GBP 0.884 -1.0% 5.1%
EUR / CHF 0.959 1.2% -7.6%
GBP / USD 1.106 1.8% -18.3%
USD / JPY 144.510 0.2% 25.6%
USD / CNY 7.125 -1.0% 12.1%
EUR / AUD 1.509 1.3% -3.6%
EUR / NOK 10.498 0.9% 4.7%
EUR / SEK 10.942 0.4% 6.4%
USD / BRL 5.398 -0.1% -3.1%
EUR /CNY 6.970 -0.2% -3.7%
EUR/USD

Suportes 0.9750 0.9685 0.9545
Resisténcias 0.9844 0.9901 0.9955

Nota: Valores de fecho da sesséo anterior, excepto Nikkei 225 (fecho da sessédo de hoje).
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EURO STOXX 600 Valor  Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor  Var.Diaria Var.YTD
Banking 117 -2.3% -19.3% Info Technologies 2121 -2.7% -30.6%
Chemicals 1032 -1.9% -24.5% Health Care 1431 -0.9% -12.9%
Healthcare 926 -1.2% -14.5% Financials 510 -1.2% -21.5%
Retail 242 -4.4% -45.6% Communications 165 -2.5% -38.4%
Telecoms 192 -2.3% -16.4% Consumer Discretionary 1143 -3.4% -29.0%
Oil & Gas 305 -0.5% 10.3%  Industry 710 -1.8% -20.7%
Utilities 323 -2.1% -20.1% Consumer Staples 708 -1.6% -12.0%
Technology 511 -3.1% -36.7%  Energy 558 -0.1% 31.9%
Insurance 272 -1.1% -15.6% Utilities 339 -4.1% -6.7%
Industrial Goods&Services 553 -1.6% -30.6% Real Estate 224 -2.9% -31.1%
Autos 475 -5.0% -28.1% Materials 429 -1.5% -24.6%
VOLATILIDADE SPOT  Var.Diaria Var.YTD
PSI Valor Var.Diaria Var.YTD VIX 31.8 5.5% 84.9%
Alri 5.03 Kty 20.3%  ySTOXX 33.1 5.5% 71.7%
BCP 0.12 -2.7% -12.0%
Corticeira Amorim 8.89 -0.9% 21.2%  cpepiTo SPOT Var.Didria  Var.YTD
CTT 2.72 3.8% -40.3% TRAXX
EDP 4.47 -1.5% -7.5% .
. Main 138 p.b. 3p.b. 189 p.b.
EDP Renovaveis 20.92 -0.9% -4.5%
) Crossover 662 p.b. 10 p.b. 173 p.b.
Galp Energia 9.63 0.4% 13.0% L
Sénior 152 p.b. 4 p.b. 177 p.b.
Greenvolt 8.40 -0.2% 35.3% Subordinadas 278 p.b. 8 p.b. 158 p.b.
Jeronimo Martins 19.35 -6.1% -3.7%
Mota Engil 1.07 -1.5% -16.1%
Navigator 3.42 1.1% 2.1% COMMODITIES SPOT  Var.Diaria Var.YTD
NOS 3.34 -1.8% 2.1% WTI 81.23 -1.1% 8.0%
REN 2.43 -1.0% -4.5% Brent 88.49 -0.9% 13.8%
Semapa 12.20 -1.1% 4.3% Gas Natural (EUA) 6.87 -1.2% 81.6%
Sonae SGPS 0.82 -1.9% -17.8% Gas Natural (Europa) 203.75 -1.7% 189.6%
Ouro 1 658.93 0.0% -9.3%
Cobre 7 422.00 0.9% -23.6%
CDS 5Y SPOT  Var.Diaria Var.YTD Aluminio 2 124.00 0.5% -24.3%
Alemanha 24 p.b. 1p.b. 15 p.b. indice CRB Metals 953.58 -0.2% -25.4%
Espanha 66 p.b. 1pb. 32p.b. Milho 669.50 -0.1% 22.6%
Franca 33 p.b. 0p.b. 13pb.  Trigo 896.25 -0.8% 16.4%
Irlanda 27 p.b. 0p.b. 12 p.b. Soja 1410.75 0.1% 11.1%
ltalia 177 p.b. 2 p.b. 86 p.b. Café 228.70 1.9% 2.5%
Portugal 65 p.b. 1pb. 34 p.b. Cacau 2282.00 -0.2% -10.9%
Brasil 310 p.b. 2p.b. 105p.b.  indice CRB Food 545.480 0.1% 11.2%

Fonte: Bloomberg.
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Nota: Valores de fecho da sesséo anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variacdes em %.
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Agenda da Semana — Principais eventos e indicadores

Regido DEEY Periodo Estimado Actual Anterior
Set. 27 Encomendas de bens duradouros — mensal (%) Ago. -0.3 -0.2 -0.1
Set. 27 Encomendas de bens duradouros ex-transporte — mensal (%) Ago. 0.2 0.2 0.2
Set. 27 indice S&P CoreLogic de pregos da habitacdo — homéloga (%) Jul. 17.1 16.1 18.7
Set. 27 Confianga dos consumidores Set. 104.6 108.0 103.6 (r+)
Set. 27 Vendas de novas habitagdes — mensal (%) Ago. -2.2 28.8 -8.6 (r+)
EUA Set. 29 Novos pedidos semanais de subsidio desempreg o (milhares) Set. 24 215 193 209 (r-)
Set. 30 Rendimento das familias — mensal (%) Ago. 0.3 0.2
Set. 30 Despesa das familias — mensal (%) Ago. 0.2 0.1
Set. 30 Deflator das despesas de consumo privado — mensal (%) Ago. 0.1/6.0 -0.1/6.3
Set. 30 Deflator core das despesas de consumo privado — mensal (%) Ago. 05/4.8 0.1/4.6
Set. 29 indice de sentimento econémico Set. 95.0 93.7 97.3 ()
Set. 29 Confianga na indUstria Set. -0.7 -0.4 1.0 (r-)
Zona Euro Set. 29 Confianga nos servigos Set. 7.0 4.9 8.1 (r-)
Set. 30 IPC — mensal / homdloga (%) Set. E 0.9/9.7 1.2/10.0 0.6/9.1
Set. 30 IPC core —homodloga (%) Set. E 4.7 4.8 4.3
Set. 26 indice IFO de confianga empresarial Set. 87.0 84.3 88.6 (r+)
Alemanha Set. 28 indice GfK de confianga dos consumidores Out. -39.0 -42.5 -36.8 (r-)
Set. 29 IPC — mensal / homdloga (%) Set. E 15/95 1.9/10.0 03/7.9
Set. 26 IPP — mensal / homologa (%) Ago. - 2.8/41.8 0.1/40.5
Espanha Set. 29 IPC — mensal / homdloga (%) Set. E - -0.6/9.0 0.3/10.5
Set. 30 Vendas a retalho — homologa (%) Ago. - 0.0 -0.5
Set. 30 IPC — mensal / homdloga (%) Set. E - 1.2/93 -0.3/8.9
Portugal
Set. 30 Vendas a retalho — mensal / homéloga (%) Ago. - 0.7/4.8
Set. 30 indice PMI Manufacturing Set. 49.7 50.1 49.4
China Set. 30 indice PMI Non-Manufacturing Set. 52.4 50.6 52.6
Set. 30 indice Caixin PMI Manufacuring Set. 49.5 48.1 49.5

Indicadores e eventos econdmicos mais recentes

Regido Data Periodo Estimado Actual Anterior
Set. 19 indice NAHB de confianga no mercado da habitag&o (pontos) Set. 47 46 49
EUA Set. 20 Inicio de novas construgdes — mensal (%) Ago. 0.3 12.2 -10.9 (r-)
Set. 21 Fed anuncia taxa de juro fed funds (%)* Set. 21 3.00-3.25 3.00-3.25 2.25-2.50
Set. 22 Confianga dos consumidores Set. -25.5 -28.8 -24.9
Set. 23 indice PMI Manufacturing Set. 48.8 48.5 49.6
Zona Euro 3
Set. 23 Indice PMI Servigcos Set. 49.1 48.9 49.8
Set. 23 indice PMI Compoésito Set. 48.2 48.2 48.9
Alemanha Set. 20 IPP — mensal / homéloga (%) Ago. 2.4/36.8 7.9/45.8 5.3/37.2
Portugal Set. 19 IPP — mensal / homéloga (%) Ago. - -1.0/22.4 0.6/24.6
Set. 22 Banco de Inglaterra anuncia Bank rate (%)* Set. 22 2.25 2.25 1.75
Set. 23 indice GfK de confianga dos consumidores Set. -42 -49 -44
Reino Unido ;
Set. 23 Indice PMI Manufacturing Set. 47.5 48.5 47.3
Set. 23 indice PMI Servicos Set. 50.0 49.2 50.9
Japéao Set. 22 Banco do Japao anuncia policy balance rate (%)* Set. 22 -0.10 -0.10 -0.10
Brasil Set. 21 Banco Central anuncia taxa de juro Selic (%)* Set. 21 13.75 13.75 13.75

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.
O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informacéo especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatidées da informagdo constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisdes de
investimento ou contratacéo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisées, a luz do seu perfil
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagao e regulamentagéo aplicavel.
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