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1 QUEM SOMOS
1.1 Grupo Novo Banco

O Novo Banco, S.A. (“novobanco” ou “Banco”) juntamente com as subsidiarias e participadas que integram o Grupo Novo
Banco (“grupo” ou “Grupo novobanco”) desenvolve a sua atividade principal no setor bancario portugués, nos segmentos
empresarial e de retalho, desenvolvendo também atividade na area de gestéo de ativos. Adicionalmente, tem participacéo
em entidades que atuam nas areas de capital de risco, imobiliario, renting e prestacédo de servicos a empresas.

O novobanco nasceu em agosto de 2014 na sequéncia da resolu¢do do Banco Espirito Santo, S.A. (“BES”). Desde a sua
criacdo, o novobanco demonstrou resiliéncia ao superar os enormes desafios resultantes do seu estatuto de banco de
transicdo e dos novos compromissos impostos pela Comissdo Europeia para a concretizacdo da venda em outubro de
2017 de 75% da participagcdo do Fundo de Resolugdo a Lone Star através da Nani Holdings S.G.P.S., S.A..

De 2017 a 2020, o banco tem estado concentrado em restaurar a rentabilidade através da desalavancagem de negécios
non-core e de ativos néo rentaveis, juntamente com a optimizagao de custos. A recuperag¢ao da rentabilidade foi conseguida
em 2021, tendo sido alcangados quatro trimestres consecutivos de rentabilidade e, nesse mesmo ano, o nhovobanco iniciou
uma nova fase e esta agora orientada para a transformacéo comercial.

Nesta nova fase a visdo do novobanco alavanca no conhecimento e na forte presenga no segmento de empresas comercial,
definindo a sua identidade, principios e valores.

Um banco portugués, profissional, parceiro e proximo e esté intrinsecamente

enraizado nos principios e valores que orientam a forma de fazer negécios

Parceiro

Ecossistema de parcerias que permite
chegar a mais clientes com mais e
melhores solugdes

Portugués

Dedicado as prioridades econdémicas
nacionais, apoiando as familias e as
empresas a prosperarem

Garantindo a proximidade através de
um modelo omnicanal que combina
fisico, remoto e self-service

Focado em servir empresas de todas as
dimensoes, seus profissionais e familias,
garantindo uma troca justa de valor

Profissional Proximo
COLABORATIVO DINAMICO DIVERSO TRANSPARENTE EMPATICO
Colaborando com Assumindo a continua Refletindo a Mantendo a troca de Incorporando a voz dos
todos os parceiros para evolugéo, diversidade de clientes informagé&o auténtica e clientes e da sociedade
alcangar melhores transformacgéao e e colaboradores nas aberta com todos os na forma como
resultados para os reinvencgéo para solugbes que Stakeholders fazemos negocios.
clientes e a sociedade permanecer relevante. desenvolvemos.

Um propdésito para servir o crescimento econémico portugués, através da banca de relacionamento

para individuos, familias e todas as empresas, num mundo digital.

O propdsito guia e sustenta tudo o que a novobanco faz. Permite ao novobanco construir valor a longo prazo, investir para
o crescimento, manter-se concentrado ha entrega de um dividendo social com uma contribui¢cdo positiva para a sociedade
e impulsionar retornos sustentaveis para os acionistas.
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Uma equipa de profissionais empenhados...
PESSOAS

4.167 colaboradores do Grupo novobanco, dos quais 54% mulheres
19,2 anos de senioridade média dos empregados do Grupo novobanco

17,5 horas de formacéo por colaborador (média)

...em apoiar as familias e a impulsionar as empresas portuguesas ainovar, a
reinventar, a exportar...

NEGOCIO
1,5 milhdes de clientes
96,5% clientes satisfeitos e muito satisfeitos — Médias Empresas

94,7% clientes satisfeitos e muito satisfeitos — Retalho

...e a fazer das grandes dificuldades grandes oportunidades...
RECURSOS FINANCEIROS

25,5mME Crédito concedido

2,0mME€ Originagao crédito no primeiro semestre de 2022

28,4mM€ Depositos

...com uma abordagem omnicanal e apoiada na metodologia agile,...
TECNOLOGIA & EXPERIENCIA

14 equipas multidisciplinares e agile na transformagéo digital

56,5% clientes digitais ativos

>65% das operacdes feitas em self-service no segmento de particulares

...devolvendo a comunidade o suporte que tem recebido.
SOCIEDADE

622,5m€ em donativos (72% Mecenato Saude; 1% Mecenato Social; 11% Mecenato Cultural; 16% Formagéo e
Investigacao)

93 obras em exposi¢do permanente em 36 Museus do Pais
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1.1.1 Modelo de Negocio

novobanco

O novobanco é um banco universal portugués que disponibiliza todo o espectro de produtos financeiros a particulares,
empresas e clientes institucionais, cobrindo todo o territério nacional e com uma forte aposta no servigo e apoio ao sector

empresarial portugués.

O modelo de negécio do novobanco é baseado em 2 segmentos da banca comercial: i) empresas; e ii) retalho. Em ambos
0s segmentos, 0 novobanco procura antecipar e responder as necessidades dos seus clientes, oferecendo produtos e
servigos bancarios inovadores, efetivos e transparentes, baseados em elevados padrdes éticos e de integridade, e assentes
em mecanismos de avaliacdo de qualidade da satisfacdo do cliente.

Empresas: um know-how histérico no setor

Destaques: Principais ofertas de produtos e servigos

Gestéo de Tesouraria

Contas e Cartdes dedicados
Solucdes de Factoring e Cobranca
Gestao de Pagamentos

Seguros

Seguros de acidentes de trabalho

Seguros de crédito
Seguros de negécios multiriscos

Internacionalizagéo

International Trade
Trade Finance
Apoio a exportagéo

Crédito
Financiamento de fundo de
maneio e anticipagao de receitas
Empréstimos e Garantias
Servigos de Leasing e Renting

Solugdes para Recursos
Humanos
Euroticket; cartdes de pagamentos
Empréstimos auto e renting
Seguros individuais

Servigo de Consultoria

Parceiro Financeiro PRR e
Portugal 2030

Solugdes especificas por sector

Iniciativas sectoriais e eventos
dedicados

Empresas

» Segmento empresas inclui PMEs e Grandes empresas, apoiados
por 2 Centros de Grandes Empresas e 20 Centros de Empresas

55%

% crédito empresas
na carteira de crédito
do novobanco (2021)

19,1%
Trade
Finance

o
°©
ES]
@
&
o
=
o
o
@
8
°
S
(o4

56%

% PMEs em Portugal que
sé&o clientes do novobanco
(~11,6m; jun-22)

15,6%
TPAs

2%

14, 7%
Crédito a
Empresas

% Grandes empresas em
Portugal que s&o clientes do
novobanco (~2,0m; jun-22)

milhdes de
clientes?

9,4%

Gestéo de
Ativos

Retalho: um parceiro para as familias, com vastos produtos

Contas, cartdes e Pagamentos

Contas para diferentes finalidades;
abertura totalmente online

Forte sistema de autenticacéo (eg:
sem contato, cartdes virtuais, MB
Way (...)

Poupanca e Investimento

Dep6sitos e PPRs

Fundos de Investimento, Unit
linked, depésitos estruturados

Gestao discricionaria e consultoria

Negécios

Contas dedicadas para pequenos
negocios

Solugdes de tesouraria e
pagamentos

Seguro de negécios multirriscos

~1,5

« Oferta de produtos
especializados, diversificados e
diferenciados para atender as
necessidades do cliente

« Além dos 304 balcdes, o

novobanco tem uma abordagem
omnicanal através de servicos de

helpdesk, internet, telefone e
mobile banking

< Oferta universal de produtos,

incluindo seguro de vida / ndo vida

e gestéo de ativos (através da
GNB Gestéo de Ativos)

9,3%

Dep6sitos

9,2%
Crédito
Habitagcéo

Crédito Habitacao

Finalidade de Aquisicéo e Obras
Submissao online da simulacdo

Condicdes especiais para jovens e
ndo residentes

Seguros

Seguros de Vida
Saude, Casa e Automével

Protecéo acidentes pessoais e
trabalho

Crédito ao Consumo

Simulacéo e submissé&o online

Seguro de crédito com seguro-
desemprego e seguro de vida

POS parceria: “Heypay”

Particulares?

Depésitos  Crédito Bruto
(mME) (mME)

Pequenos
Negécios

Afluentes

~20%

~20%

~60%

ann

5,1%

Crédito ao
Consumo

(1) Clientes do Grupo novobanco, incluindo Novobanco Agores e BEST ; (2) 31 de dezembro de 2021; Clientes afluentes inclui Singular; % calculada como proxy de dados de gestao; (3) Dados de maio 2022; Fonte:
Banco de Portugal, APS, APFIPP; Quota de mercado da Gest&o de Ativos restated (com atualizagéo de metodologia e dados do regulador) de 10,1% a dezembro de 2021.
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Além das agéncias do novobanco e dos centros empresas e negocios,

o modelo de negdcios do novobanco é também apoiado por:

glcg\:g)EEasnco O novobanco dos Acores resulta de uma alianca estratégica entre o novobanco (57,5%) e a

Santa Casa da Misericérdia de Ponta Delgada (30%) a que se juntaram o Grupo Bensaude
(10%) e outras treze Santas Casas das Misericordias de todas as ilhas dos Agores (2,5%).

O novobanco dos Acores tem por missdo o servigo aos clientes (particulares, empresas e
institucionais) e a economia regional agoriana. A sua estratégia encontra-se suportada em
vantagens competitivas determinantes, como solidez econémica e financeira, cultura de
servigo em prol da populagdo dos Agores, larga experiéncia do mercado local e forte tradigéo
de relagéo de proximidade com os Clientes.

Informacé&o detalhada relativa a atividade do novobanco dos Agores disponivel aqui:
www.novobancodosacores.pt

MBank Banco Best - Banco Electronico de Servico Total, S.A. é uma plataforma digital que
disponibiliza toda a gama de produtos e servigos de um Banco universal distinguindo-se pelo

forte cariz tecnologico e pela adogdo de um modelo de negécio de arquitetura aberta,
alicercado em parcerias nacionais e internacionais na vertente de Poupanca, Asset
Management e de Trading.

O Banco Best estd presente em todos os segmentos de clientes particulares, com um
conjunto alargado de servicos que abrangem desde solu¢des de Banking, poupanca
investimentos, financiamentos e gestao financeira corrente.

A estratégia de negdécio do Banco Best é particularmente competitiva na resposta as
necessidades de investimento de um segmento de clientes particulares que procuram e
valorizam servigos financeiros mais inovadores, néo circunscritos ao mercado nacional, mais
independentes, diversificados e sofisticados.

A forte aposta do Banco Best na inovacédo e a gestdo dindmica de uma ampla rede de
parceiros nacionais e internacionais, tem contribuido decisivamente para a afirma¢édo do
banco como um Marketplace digital de solu¢des de investimento, evidenciada na distribui¢cdo
de cerca de 6.000 produtos - Fundos de Investimento, ETF’s, Solu¢cdes de Reforma,
Seguros de Capitalizagdo, Gestdo Discricionaria, Robot Advisor, etc — geridos pelas mais
reputadas entidades financeiras nacionais e internacionais.

A vertente tecnoldgica estd inscrita no ADN do Banco Best. Os canais Digitais do banco —
App e Website — proporcionam ao cliente total autonomia na sua relagdo com o banco
através de uma experiéncia agradéavel e simplificada. Através da App e do Website — que no
ano de 2021 tiveram um forte upgrade -, os clientes podem, nomeadamente: abrir a sua
conta, aceder a informacado sobre toda a oferta e utilizar as diversas ferramentas de apoio,
monitorizar os indicadores de mercado e gerir a sua carteira - comprar e vender,
acompanhar a rentabilidade — executar as diversas operagfes e cumprir deveres gerais,
como por exemplo, a atualiza¢éo de dados.

Informacéo detalhada relativa a atividade do Banco Best disponivel aqui: www.bancobest.pt

GNB Gestao de Ativos GNB Gestédo de Ativos é uma das sociedades gestoras nacionais com um maior historial,

GRUPG novobanco onde a qualidade da gestdo dos seus produtos e servigcos tem sido reconhecida ao longo
dos anos quer a nivel nacional quer internacional. A GNB Gestédo de Ativos oferece produtos
e servicos financeiros, incluindo varias tipologias de fundos — mobiliarios, imobiliarios e de
pensfes — para além de prestacdo de servigos de gestdo discricionaria e de gestdo de
carteiras. Em dezembro de 2021, a GNB Gestdo de Ativos tinha 9,9mM€ de ativos sob
gestdo em Portugal e Luxemburgo.

Informacéo detalhada da GNB Gestédo de Ativos disponivel aqui: www.gnbga.pt
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1.1.2 Reconhecimentos no 1° semestre de 2022

novobanco premiado “Best performer” digital de Retail Banking em

\;[ Best Digital Performer
\ @ )) Portugal 2021
G D-Rating

Portugal

Com as solugdes para abertura de conta remota através de Chave Movel Digital
ou por videochamada, o novobanco melhorou ainda mais a experiéncia no
primeiro contacto do cliente com o banco, oferecendo um onboarding completo,
rapido e inteligente, criando valor para os nossos futuros clientes e para o banco.

novobanco vence nos Digital CX Awards com Solucéo para subscrigédo
digital de Seguros de Vida

# | Digital CX&

Este reconhecimento, demonstra a capacidade de resposta do novobanco em R i
construir as solu¢des mais ajustadas para as questdes e dificuldades que se OUTSTAND ( [ IGITAL CX -
colocam aos nossos clientes, melhorando a sua experiéncia omnicanal com o BANCA ‘% CE

banco, designadamente no contributo dos canais digitais.

novobanco eleito “Best Sub-custodian Bank 2022” em Portugal
O novobanco foi nomeado o melhor banco na prestagéo de Servigos Custodia de
Titulos em Portugal, em 2022, pela revista internacional Global Finance. Esta G]_OBAL

nomeagcao representa o reconhecimento internacional das competéncias e do I rINANc

desempenho do novobanco nesta importante area de negécio

1.1.3 Principais Acontecimentos no 1° semestre de 2022

6 janeiro — Novo Banco, S.A. informa sobre celebracdo de CPCV de Créditos ndo produtivos e ativos relacionados

Aditamento - O novobanco apresentou informacéo adicional no seguimento dos comunicados de 23 e 27 de dezembro de
2021, relativos aos Projetos “Orion” e “Harvey” respetivamente, e por indicagdo da CMVM.

9 margo — Novo Banco, S.A. informa sobre resultados consolidados de 2021

O novobanco apresentou um resultado positivo de 184,5M€ (2020: -1.329,3M€). O resultado representa o primeiro
resultado positivo anual do Grupo desde a sua criagdo, sendo determinante para o fim do processo de reestruturagdo
iniciado em 2017.

31 margo — Novo Banco, S.A. anuncia que Antonio Ramalho deixa cargo de CEO em agosto de 2022

O novobanco informou que o CEO do novobanco, Anténio Ramalho, comunicou ao Conselho Geral e de Supervisdo a
intencdo de deixar as fungdes executivas em agosto, e apoiar 0 processo de transicao para 0 Seu Sucessor.

03 maio — Novo Banco, S.A. informa sobre resultados consolidados do 1T22

O novobanco apresentou um resultado liquido de 142,7M€ (1T721: 70,7M€). O desempenho da atividade esta em linha com
as expetativas, apresentando pelo quinto trimestre resultados positivos. O Banco apresenta melhorias de desempenho
financeiro apesar do atual contexto macroecondmico caracterizado por pressées inflacionistas e consequente volatilidade
das taxas de juro.

05 maio — Novo Banco, S.A. anuncia Mark Bourke para CEO e informa sobre composicdo do Conselho de
Administragcdo Executivo para novo mandato

O novobanco informou que o Conselho Geral e de Supervisdo decidiu no dia 3 de maio de 2022 submeter a documentacéo
relativa ao processo Fit & Proper dos membros do Conselho de Administragdo Executivo do novobanco para um novo
mandato de 2022 a 2025.

23/26 maio — Novo Banco, S.A. informa sobre celebragcdo de um Contrato de Promessa de Compra e Venda de um
Portefélio de Imobiliario

O novobanco informou sobre a celebracdo de um contrato de promessa de compra e venda, apds processo de venda
competitivo, para o desinvestimento de uma carteira de ativos imobiliarios detido maioritariamente pelos fundos imobiliarios
NB Patrimonio e NB Logistica, na sequéncia do comunicado efetuado a 20 de maio de 2022 pela GNB Real Estate, uma
subsidiaria do Novo Banco, SA.
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25 maio — Novo Banco, S.A. informa sobre notificagcdo do Banco de Portugal sobre requisitos MREL

O novobanco informou que foi notificado pelo Banco de Portugal relativamente aos requisitos de MREL (Minimum
Requirement for own funds and Eligible Liabilities), em base consolidada, para 1 de janeiro de 2022 e 1 de janeiro de 2026,
conforme decisdo do Conselho Unico de Resolucéo.

21 junho — Novo Banco, S.A. informa sobre subida de dois niveis de rating pela Moody’s

O novobanco informou que a Moody's subiu em 2 niveis o rating baseline credit assessment (BCA) do novobanco, de caal
para b2. O outlook do rating long-term deposit e long-term senior unsecured debt manteve-se inalterado em positivo. A
subida de dois niveis de rating na classificagdo de crédito da Moody's reflete “o melhor perfil de crédito do novobanco como
resultado da continua redugéo do risco do balango e da significativa reestruturagdo das operagdes nos ultimos anos”.

1.2 Organizacéao
1.2.1 Modelo de Governo

A gestdo do novobanco assenta num modelo de governo Unico e distinto dos grandes bancos do sistema financeiro
nacional. Em linha com as melhores praticas internacionais de gestdo e decorrente da nova estrutura acionista, a 18 de
outubro de 2017, o banco alterou o0 modelo de governo, passando a ter um Conselho Geral e de Supervisédo (CGS) e um
Conselho de Administracéo Executivo (CAE).

O CGS é responsavel por fiscalizar, assessorar e supervisionar a gestdo do banco e das empresas do grupo, bem como,
a atividade do CAE no que diz respeito ao cumprimento dos requisitos regulamentares relevantes da atividade bancaria.
Reline mensalmente, mantendo o Presidente do CGS e o Presidente do CAE uma comunicagdo e didlogo regulares. A
atividade do CGS é apoiada por comités em quem delega algumas competéncias: o0 Comité para as Matérias Financeiras
(Auditoria), o Comité de Risco, o Comité de Compliance, o Comité de Nomeacdes e o Comité de Remuneragdes. O Comité
para as Matérias Financeiras (Auditoria) tem ainda competéncias proprias nos termos do Cddigo das Sociedades
Comerciais. Estes comités sao presididos por membros independentes do CGS, e a sua composic¢édo obedece a legislacéo
em vigor no que se refere a presidéncia e a maioria dos membros independentes (quando aplicavel).

As responsabilidade e poderes do CGS encontram-se descritos na lei, nos Estatutos e no seu regulamento interno, incluindo
a supervisao de todos os assuntos relacionados com gestéo de risco, compliance e auditoria interna, bem como a prestacéo
de prévio consentimento sobre diversas matérias relevantes para o banco.

Ao CAE compete a gestao do banco, a defini¢do das politicas gerais e objetivos estratégicos, bem como garantir a execucao
da atividade, observando as normas e as boas praticas bancarias.

O modelo de governo garante o acompanhamento da atividade do novobanco, visando atingir seus objetivos estratégicos:

Revisor Oficlal de Contas - Seqetdioda Sodedade

Comité de Imparidada

& Comiti da Resca

| | |
Sebcamitda Nan Sebcontttda

Parfoeming Azzats (NPA) Sebcamis daMadslos

1

Subcorit da Risco
Oparacional

Comits da Momaacs

Comité de Comphanca

1.2.2 Estrutura Organizacional

A composicao dos 6rgdos sociais e estatutarios a data de assinatura deste Relatorio é a seguinte:

Mesa da Assembleia Geral

Presidente: Fernando Augusto de Sousa Ferreira Pinto
Vice-Presidente: Magdalena Ivanova llieva
Secretario: Méario Nuno de Almeida Martins Adegas
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Revisor Oficial de Contas

Ernst & Young, Audit & Associados — SROC, S.A., inscrita na CMVM sob o nimero 20161480 e na OROC sob o nimero
178, representada por Anténio Filipe Dias da Fonseca Bras, registado na CMVM sob o nimero 20161271 e na OROC sob
0 ndmero 1661 e, como Suplente Jodo Carlos Miguel Alves, registado na CMVM sob o nimero 20160515 e na OROC sob
0 nimero 896.

Secretario da Sociedade

Mario Nuno de Almeida Martins Adegas
Ana Rita Amaral Tabuada Fidalgo (Secretario Suplente)

Conselho Geral e de Superviséo (CGS)

Comités do CGS

s 0
& 5 2 — S
g 3 5 E g 2 |3 |%
5 8 2 2 CH-BY - § |3 | s
- o [} 5 o 8o = I c
= T o ko) T T & S o ] =]
8 (0] [4) c = c 2 ®© e e IS
o o he] [} @ c o o [
a > £ E T ST O p 2
. Byron James Macbean Haynes M e 18-10-2017 31-12-2024 ° . P
. Karl-Gerhard Eick M . 18-10-2017 31-12-2024 P . .
. Donald John Quintin M 18-10-2017 31-12-2024 °
° Kambiz Nourbakhsh M 18-10-2017 31-12-2024 . .
. Mark Andrew Coker M 18-10-2017 31-12-2024 . °
. Benjamin Friedrich Dickgiesser M 18-10-2017 31-12-2024 . .
. John Ryan Herbert M e 18-10-2017 31-12-2024 . P
(] Robert Alan Sherman M . 18-10-2017 31-12-2024 P °
. Carla Antunes da Silva F e 06-06-2018 31-12-2024 °
. William Henry Newton M e 01-01-2021 31-12-2024 P

Um Conselho com diversidade em diversas dimens&es: nacionalidade, educag&o?! e experiéncia profissional:

1 STEM: ciéncia, tecnologia, engenharia e matematicas

RELATORIO & CONTAS INTERCALAR | PRIMEIRO SEMESTRE 2022 -12 -



novobanco

Proveniéncia Geografica Formacéo Académica Experiéncia Profissional
Portugal Ciéncias Consultoria
10% Politicas STEM 8% Banca de
) 10% 20% Telecoms Investimento
Austria EUA 8% 25%
10% 30%
Direito
0,
Ui Direito
Alemanha 17%
20% Gestéo/ Sector
.U Economia Bancario
30% 50% 42%

Conselho de Administrag&o Executivo (CAE)

)
o
=
9]
=
0
)
pud
o

Data do 1° Fim do atual Presidente dos
mandato mandato Comités do CAE

Financeiro e de Crédito;

Anténio Manuel

. . ) 0. . 1o )
®  baima Ramalho Chief Executive Officer M 18-10-2017 31-12-2024 Transformacéo Digital;
Mark George Chief Financial Officer M 04-03-2019  31-12-2024  CALCO; . ,
Bourke Custos e Investimentos;
Risco;
Rui Miguel Dias Ribeiro Chief Risk Officer M 18-10-2017*  31-12-2024 Slstemg de Controlo
Fontes Interno;
Imparidade;

Luisa Marta Santos Soares Chief Legal & Compliance e de

F 18-10-2017* 31-12-2024

da Silva Amaro de Matos Compliance Officer Produto;
Luis Miguel Alves Chief Commercial Officer

Ribeiro (Retail) M 18-09-2018 31-12-2024

Andrgs Baltar Chief Commercial Officer M 01-12-2020 31-12-2024

Garcia (Corporate)

* Vogais da administragcdo no modelo de governo anterior a venda da participacéo de 75% a LoneStar

Um Conselho com diversidade em diversas dimensdes: nacionalidade, educagéo e experiéncia profissional:

Proveniéncia Geografica Formacéo Académica Experiéncia Profissional

Portugal Engenharia SectorPublico
67% 17% 14%
Direito

0,
33% Direito
14%
Gestdo/ Sector
Economia Bancario
50% 72%

2 Apo6s 6 anos como CEO do novobanco e do regresso a uma rentabilidade sustentavel, a 31 de marco de 2022, Anténio Ramalho
comunicou ao CGS a sua intencéo de cessar, a partir de 1 de agosto, as suas fungdes como membro do CAE.

Espanha
17%

Irlanda
16%
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Na sequéncia da rendncia do CEO Antonio Ramalho, anunciada a 31 de margo de 2022 e com efeitos a partir de 1 de
agosto de 2022, a 3 de maio de 2022, o CGS decidiu submeter a documentagdo Fit & Proper para um novo mandato e
indicou uma nova composi¢do do CAE, nomeando posteriormente Mark Bourke como CEO, e dois novos membros do
CAE: Leigh Bartlett e Carlos Brandao.

A nova composi¢do de membros do CAE do novobanco, sujeita & aprovacéo regulatoria, sera, portanto, a seguinte:

» Mark Bourke — Chief Executive Officer (“CEQ”)

* Leigh Bartlett — Chief Financial Officer (“CFO”)

* Luis Ribeiro — Chief Commercial Officer Retail (‘CCOR”)

* Andrés Baltar — Chief Commercial Officer Corporate (“CCOC”)

* Luisa Soares da Silva — Chief Legal Compliance Officer (“CLCO”)
* Carlos Brandao — Chief Risk Officer (“CRQO”)

* Rui Fontes — Chief Credit Officer (“CCQO”)

Comissédo de Acompanhamento

Presidente: José Bracinha Vieira
Vogal: Carlos Miguel de Paula Martins Roballo
Vogal: Pedro Miguel Marques e Pereira
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2 A NOSSA ESTRATEGIA

Com o inicio de uma nova fase e uma nova imagem, em outubro de 2021, o novobanco apresentou ao mercado de capitais
e ao publico em geral, o novo plano estratégico (link: https://youtu.be/OuoVeFCSZy8 ).

A nova marca comegou com um desafio. “Seja a voz da mudanga”. Um desafio a todos os colaboradores para fazerem
parte da criacdo de uma nova identidade visual, mais atual, mais dindmica, mais nossa, mais proxima de um mundo,
também ele em permanente transformagéo. A voz coletiva do novobanco foi autocriada a partir da voz individual de cada
colaborador, com a expresséo grafica em ondas sonoras.

Por outro lado, o novo plano estratégico foi desenvolvido considerando as condigbes macroecondémicas derivadas da
situacdo pandémica, nomeadamente com crescimento econémico a beneficiar do Plano de Recuperacéo e Resiliéncia
(PRR), ndo obstante a perspetiva econdémica desafiadora. As iniciativas implementadas no ambito do novo plano
estratégico visam também responder ao crescente ambiente competitivo no sector bancério e nos servicos financeiros, e o
crescente ritmo de mudanca e disrup¢éo. O sucesso da implementacao de iniciativas disruptivas e a ado¢do de modelos
de ecossistemas de negocio é fundamental para o novobanco continuar de forma sustentavel a exceder as expectativas
de experiéncia dos clientes, maximizando valor para estes, mantendo ao mesmo tempo as operacdes rentaveis e
garantindo eficiéncia de capital.

v’
=

Banco universal
centrado no cliente

Rentavel e com perfil

Simples e eficiente de risco adequado

Talento e inovacéo

Centrado nas necessidades dos Alavancar na simplificacéo, Reforcar os modelos de decisédo Desenvolver e transformar os
clientes com propostas de valor otimizac&o de processos e de risco e governanca, recursos humanos, fomentando
disruptivas tecnologia melhorando a qualidade dos ativos uma cultura de inovacgao
Distribuicdo omnicanal de Simplificacé@o da estrutura, para Gestdo de risco disciplinada, Motivar e recompensar,
servicos e produtos simples e uma organizacdo mais eficaz e otimizagdo da alocacéo de alinhando os objetivos individuais
inovadores flexivel capital e RWAs as metas estratégicas

Um banco universal centrado no cliente

O novobanco concentra-se em responder as necessidades do cliente através de uma proposta de valor disruptiva que inclui
a distribuicdo omnicanal de produtos e servi¢cos simples e inovadores e um novo modelo de distribuicdo. O crescimento
deverd assentar em ofertas simples e inovadoras, alavancadas em know-how e parcerias e impulsionado por uma
experiéncia do cliente sem paralelo.

Do lado das empresas, 0 novobanco possui um know-how histérico no sector, ao qual disponibiliza uma vasta oferta de
produtos e servicos, desde a gestdo de tesouraria e concessdo de crédito - apoiando os clientes nos seus processos de
globalizacéo -, até aos seguros, solugdes de capital humano e servicos de consultoria, nomeadamente como parceiro

financeiro do PRR3 e do Portugal 20304.

No segmento de retalho, o novobanco disponibiliza uma vasta gama de produtos, que vdo desde os cartdes e contas ao
crédito a habitacéo e pessoal, passando ainda por solu¢des de poupanca e investimento. Com uma carteira de empréstimos

% O plano de Recuperagdo e Resiliéncia de Portugal consiste num conjunto de investimentos na economia portuguesa, financiados através
de 13,9 mil milhdes de euros em subvengdes e 2,7 mil milhdes de euros em empréstimos da CE entre 2021-2026. Este financiamento
apoiara a aplicagao de medidas de investimento e de reforma destinadas a construir e reforgar a resiliéncia econémica e social do pais.

4 A estratégia Portugal 2030 consiste num programa de ag&o governamental que inclui os planos para a recuperagéo e desenvolvimento
da economia, da sociedade e do territorio nacional para a préxima década, em convergéncia com a Unido Europeia, vigorando no periodo
de 2021-2027. A estratégia é financiada em 24,2 mil milhées de euros através do Fundo Europeu de Desenvolvimento Regional (FEDER),
Fundo Social Europeu + (FSE+), Fundo de Coeséo, Fundo de Transi¢éo Justa (FTJ) e Fundo Europeu dos Assuntos Maritimos, das
Pescas e da Aquicultura (FEAMPA).
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conservadora, o Banco foca-se em servigcos geradores de margem e de valor acrescentado, como solu¢8es omnicanal para
a aquisicdo de habitacédo, financiamento de pequenas empresas e uma plataforma de consultoria de investimento.

Simples e eficiente

O novobanco encerrou a fase de reestruturagdo com uma opera¢do comercial acretiva, impulsionada por operacdes
altamente eficientes. O plano de eficiéncia de custos baseia-se agora em 4 alavancas que desempenham um papel
fundamental na proposta de valor distintiva do novobanco: automatizagdo do processo robético, novo modelo de
distribui¢éo, racionalizacéo e reorganizacéo da E2E e digitalizacéo do negdcio.

Rentavel e com perfil de risco adequado

Este pilar tem como principal objetivo melhorar os modelos de deciséo de risco e otimizar a alocagéo de capital e de RWAs.
O novobanco pretende reforgar a sua rentabilidade através do conhecimento e mensuracéo aprofundados das principais
exposi¢des consumidoras de capital.

Neste pilar, 0 novobanco visa melhorar os modelos de decisdo e de governo do risco, melhorando continuamente a
qualidade dos ativos através da maximizacéo da obten¢éo de garantias de crédito reais, assegurando a sua caracteriza¢do
detalhada no sistema e a atualizacéo periddica das caracteristicas das garantias recebidas (i.e., avaliagbes, imobiliario,
apolices de seguros) e reduzindo o consumo de capital ao garantir a disponibilidade imediata das demonstragfes
financeiras mais recentes dos clientes empresa e de outras informacdes de natureza qualitativa.

O novobanco pretende igualmente seguir uma abordagem disciplinada na gestéo do risco, alocagéo de capital e otimizagao
de RWAs, utilizando um novo modelo de alocacédo de capital para determinar a rentabilidade de cada segmento (com
implicacdes estratégicas), realizando uma alocagdo dinAmica do crescimento do balango entre os diferentes segmentos e
0 respetivo impacto no capital e sujeitando a fixagédo da taxa dos novos empréstimos as hurdle rates do RAROC.

Talento & Inovagao

O novobanco esta a implementar uma nova proposta de valor para os seus colaboradores, assim como um programa de
desenvolvimento de talentos, tendo em vista a construcéo de um quadro de pessoal renovado.

Fazem parte desta transformacédo as seguintes medidas:

e Desenvolvimento de um novo programa de formacgdo destinado a reforgar os conhecimentos no ambito das
competéncias Regulamentares, Funcionais, de Lideranga e Digitais e a complementar os novos modelos de distribui¢cao
e a abordagem omnicanal;

e Moldar um novo modelo de lideranga, visando uma organizagdo mais agil e a criagdo de um programa de talento e
inovacao;

e Construcdo de escritorios mais funcionais permitindo aumentar a produtividade e desenvolver novas formas de
organizacdo e modelos de trabalho adaptados aos novos espacos (i.e., nova sede, novas sucursais, centros de
negocios);

e Criacdo de um plano de gestdo de talentos através do desenvolvimento de um novo percurso profissional para atrair
talentos e promover a diversidade, tanto nas carreiras técnicas como de gestdo, com requisitos/capacidades definidos.
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...com objetivos financeiros definidos:

1s21 1822 Objetivos de médio-prazo
Banco Universal crédito a Clientes . ' o
) 23,8mM€ 2-3% p.a. Expansdo do portfolio de crédito
Centrado no Cliente (performing) 22,8mme (+4,7% Vs jun/21)

Aumento das taxas de juro aliado a uma

Margem Financeira 1,46% 1,30% [1,30 — 1,50%] . . y .
melhoria progressiva da margem financeira
Simples e Eficiente Cost-to-income 48% 51% < 45% Operagdes eficientes
Custo do Risco 68pbs 15bps <50 bps Alcangar perfil de risco moderado
R deentF?i\éiloeAC doe? UF;eJQI R&cio NPL 7,3% 5,4% < 5% Convergir para a media da UE
ROTE (pre-tax)* 8,7% 11,0% 2 10% Atingir retornos atrativos
Talento e Inovagao CET1 10,9% 11,8% > 12% Melhorar a posicéo de Capital

(1) Tangible Equity = média dos RWA phased-in x 12%; Anualizado; Considera apenas a atividade recorrente; Considera o resultado ajustado de eventos nao recorrentes antes de imposto,
deduzido do imposto especial nos Bancos (34M€ anual) e contribui¢des para os Fundos de Resolugdo (40,9M€ anual).

Estratégia ESG

Na definicdo da estratégia, compromissos e objetivos ESG do novobanco, foi estruturada uma abordagem em 3 eixos que
refletem a forma como séo enderecados os temas materiais e objetivos de desenvolvimento sustentavel identificados pelos
stakeholders

A atuacdo do banco esta alinhada para contribuir ativamente para os ODS 2030 definidos pelo Pacto Global das Nacdes
Unidas e com o Acordo de Paris:

Negbcio sustentavel Bem — estar financeiro e social Banca Responsavel

13 fane 8
L

Minimizar o impacto ambiental negativo
direto das operagdes, promovendo
inovagdo e digitalizagdo

Assegurar a equidade, igualdade de
oportunidades e o bem-estar dos

Assegurar a integrac¢do do ESG no modelo

de governo do banco;
colaboradores 5 !

Assegurar os riscos ambientais na gestdo
da atividade

Promover a literacia financeira e digital Selecionar os fornecedores com base num
juntos dos clientes e populagdo em geral scoring de sustentabilidade

Adequar os produtos as necessidades dos
Apoiar os clientes na transi¢do para uma clientes integrar consideragdes sociais e Garantir a igualdade do género feminino
economia neutra em carbono fomentar a poupanga de acordo com o nos quadros de gestdo de topo do banco
or¢amento familiar

Os Compromissos do Novo Banco, SA para 2024:

A reformulacéo do Programa de Dividendo Social, cuja 12 edicdo correu entre 2017 e 2021, e que tem agora uma 22 edi¢éo,
focada nas prioridades estratégicas para o triénio 2022 — 2024, estruturada em 3 programas distintos, mas complementares:
#Ambiente; #Social & Bem-estar; #Banca Responsavel:
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GRUPO ESG +4,5p.p. -50% +50% 100%
novobanco Representacao Emissoes de Gases de Weiculos de baixas Eletricidade neutraem
de mulheres em cargos Efeito de (Ambito1 e 2) emissdes (elétricos e carbono em todas as
de lideranga sénior’ hibridos) na frota do instalagoes?
grupo
novobanco NEGOCIO +600 M€ OME£ 30% -30% -28%
SUSTENTAVEL Investimento Verde® Financiamento 3 Produtos de Consumo de papel® Emissdes de CO2 das
(vs.2021) setores excluidos * Investimento com (ton, vs. 2021) operagdes proprias’
caracteristicas ESG® (ton. vs. 2021)
BEM - ESTAR 40% +3p.p. +8 p.p. +11,8 pontos +9.594 Horas
SOCIALE .
FINANCEIRO Colaboradores a Colaboradores com Nivel de engagement Indicador NPS dos Voluntariado dos
usufruirem do programa avaliagdo de riscos dos colaboradores™ clientes™ colaboradores™
Bem-estar social® psicossociais (vs.2021) {vs.2021) (vs.2021)
“Saudavel™ (vs. 2021)
BANCA +2,5p.p. -0,9p.p. +3 90% +39.160 Horas
RESPONSAVEL Mulheres em cargos Disparidade salarial Parcerias com fornecedores com deformacao ESG
de lideranca sénior’ de género® organizagdes para avaliagao de a3 colaboradores

promogao do emprego
de pessoas com
incapacidade™

sustentabilidade™

1.Diretores de 1% linha e Conselho de Administrago Executlvo; 2 Energla verde , Isenta de emissOes de CO2 ; 3.0riginag3e de financiamentos ou Investimentos em cartelra propria em empresas cuja atividade econdmica princpal sefa elegivel para a Taxonomia Europelz @
onginagao de financiamentos ou INnvestimentos em cartedra prépria em que a utllizagao dos fundos pelo devedor ou os projetos seja drecionado para atividades econémicas elegivels para a Taxonomia Europela ou se destinem a Investimentos na transicao energética ou
de modelo de negério da empresa para atividades verdes; 4. Setores econémicos nio financiades pelo novebanco: Armamento, Prostituigio, Pomografia, Carvio (mineragae e produgde de energla) e Comérdio de vida selvagem e espécies em vias de extingdo: 5.
Fundos de Investimento, Seguros Financeiros e Produtos Estruturados; 6. Reducao do consuma de papel de fotocdpla, decomrente da implementacao do programa Phyaital na rede comercial (iniclado em 2019) e da desmatenializacao de processos Nos Senvigos centrals;
7. Emissoes de GEE de ambito 1.2 e 3.. 8. Percentagem de colaboradores que usufruiram de pelo menos 2 inigativas do programa por ano. Programa de Iniclativas de promogao de equilibrio entre vida pessoal e profissional, salde mental e fisica, vida sauddvel, etc. 9.
Estudo anual de avallago de nscos psicossocials 3 base de colaboradores do novebanco; 10. Avaliagao de nivel de engagement de colaboradores realizado no 3mbita do iInquénto Pulse (% média de engagement dos colaboradores); T1. Net Promoter Score calculado
para Clientes Particulares - BASEF; 12. Dinamizag3o de agbes de voluntaniado em ireas estratégicas de impacto social do banco, Cada colaborador poders usufruir de 1 dia por ano para agoes de voluntariado; 13. “Dispandade Salanal entre géneros ponderada pela
representatividade de cada Fungdo de Desempenhio” 14, Ndmero de organizagbes com parcerias ativas e em dinamizag3o pelo Bance; 15. Fomecedores com formedimentos recorrentes 3o Grupo novobanco e faturagio anual adima de 10 mil euros

Com o seguinte desempenho no periodo:

Negacio sustentavel

103,9M€

-13,2%

~100%

-25,6%

-19,4%

Investimento Sustentavel/ESG:
novobanco toma firme operacdes de
financiamento sustentavel para o
Grupo Sonae no valor de 175M€

Investimento Verde?! 5,6m
Consumo de eletricidade (vs 1H22)

Eletricidade isenta de emissdes

de CO, 600
Consumo de papel (vs 1H22)

Emissées de CO, (vs 1H22) 621m€

Bem - estar financeiro e social

Horas de formacéo ESG a

colaboradores

ParticipacGes em sessdes de
formacao digital e financeira para o
publico em geral e populacéo sénior

Inclui: servico voluntario, donativos,
parcerias e condi¢Ges especificas

I novobanco lanca programas:
*5+ para colaboradores: salde fisica, mental, bem-estar, equilibrio, felicidade

6,0% Disparidade salarial gobal?
(vs 5,9% in dez/21)

25,0% de mulheres em cargos de
lideranga (-0,2pp vs jun/21)3

44.3% Fornecedores com scoring de

sustentabilidade

Destaques fo 2T22:

*Voluntariado dispensando 1 dia /ano por colaborador para apoio a comunidade
 Parceria com Associacao Direito Mental

Notas: (1) Novo Banco S.A.; Inclui financiamentos e investimentos em 8 setores com alinhamento inerente com a Taxonomia UE, bem como em Green Bonds (classificacao Bloomberg). N&o inclui restantes setores elegiveis para a
Taxonomia UE ou outras obrigagdes e empréstimos ESG/Sustentaveis/ Sociais; (2) Ajustado por fungéo; (3) Cargos de administrag&o e diregéo de primeira linha;
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3 CONTEXTO ECONOMICO

O 1° semestre de 2022 ficou marcado pelo inicio do conflito na Ucrania, em fevereiro, que levou a imposigcdo de sancdes
econdmicas a Russia e a novas perturbacdes nas cadeias globais de abastecimento, acentuando as dificuldades originadas
pela pandemia da Covid-19. Em particular, a economia mundial sofreu os efeitos de uma subida significativa dos pregos
das commodities alimentares e, sobretudo, energéticas, traduzindo disrupg8es na oferta no primeiro caso e um aumento
do prémio de risco no segundo caso. Receios sobre as perspetivas para o crescimento econémico e para a procura levaram
a uma moderagao dos precos das matérias-primas a partir do 2° trimestre. Ainda assim, o petréleo (Brent) valorizou 48%
na primeira metade do ano e 53% em termos homologos. Em contraste com a generalidade das commodities, a cotacéo
do gés natural na Europa fechou o 1° semestre num movimento ascendente, refletindo receios renovados de disrupgdo da
oferta proveniente da Russia e niveis de reservas considerados insuficientes. O respetivo preco subiu 112% no semestre
e 319% em termos homologos, para EUR 140.5 mwh. A inflagdo tornou-se mais abrangente e persistente nas principais
economias, subindo, em termos homologos, de 7% para 9,1% nos EUA e de 5% para 8,6% na Zona Euro. Nesta economia,
os precos de energia e da alimentagdo subiam 41,9% e 8,9% em junho, em termos homdlogos.

Reconhecendo os riscos associados a pressdes inflacionistas mais elevadas, os principais bancos centrais comunicaram
a necessidade de uma retirada rapida dos estimulos monetarios. Nos EUA, a Reserva Federal iniciou um ciclo de subida
dos juros de referéncia, elevando por trés vezes a target rate dos fed funds, num total de 150 bps, para 1,5%-1,75% (+25
bps em mar¢o, +50 bps em maio e +75 bps em junho). Ao mesmo tempo, anunciou e iniciou uma redugdo mais célere do
balanco. Na Zona Euro, o BCE manteve a taxa da facilidade de depdésitos em -0,5%, mas sinalizou a intencao de elevar os
juros de referéncia em julho (em 25 bps) e em setembro (entre 25 e 50 bps). A autoridade monetaria da Zona Euro terminou
em marco as compras liquidas de ativos no &mbito do programa de emergéncia pandémica (PEPP) e acelerou a reducéo
das compras liquidas de ativos ao abrigo do Asset Purchase Programme (APP), que terminariam em julho.

Neste contexto, os primeiros 6 meses de 2022 foram marcados por uma subida dos juros de mercado. A Euribor a 3 meses
subiu 38 bps, para -0,195% e, mesmo com uma correcdo em baixa no final do semestre, o mercado elevou de forma
significativa as expectativas da sua evolugdo. A yield a 10 anos subiu de -0,177% para 1,336% no caso do Bund e de
1,51% para 3,01% no caso do Treasury americano (neste caso observando-se um achatamento da yield curve). O euro
depreciou 7,8% face ao dolar, para EUR/USD 1,048, refletindo a postura relativamente mais agressiva da Reserva Federal
americana na subida dos juros, a maior exposi¢do da economia europeia aos impactos da guerra na Ucrania e um ambiente
geral de maior aversao ao risco, favorecendo a procura de ativos de reflgio.

Embora suportada pela remogdo de grande parte das restricbes da Covid-19 e pelos efeitos desfasados dos recentes
estimulos de politica, a atividade nas principais economias manteve-se condicionada pelos problemas nas cadeias globais
de abastecimento e, em particular na Europa, pelos impactos do conflito na Ucrania, elevando os custos energéticos e
acentuando a escassez de algumas matérias-primas. O PIB dos EUA ter-se-& contraido 1,6% no 1° trimestre e 1,2% no 2°
trimestre, em termos anualizados, com contributos negativos da variacdo de stocks e da procura externa liquida. Mas o
consumo privado manteve-se resiliente, suportado em parte por um mercado de trabalho ainda forte. A taxa de desemprego
recuou de 4% para 3,6% da populagdo ativa. A economia da Zona Euro tera crescido 0,6% no 1° trimestre e 0,1% no 2°
trimestre (ou 2,4% e 0,4% anualizado), beneficiando da remocao de restricdes da Covid-19 e da descida da taxa de
desemprego, de 6,9% para 6,6% da populacdo ativa. Contudo, os niveis de confianga e as despesas de consumo e de
investimento foram penalizados pelo aumento da incerteza e pela subida da inflagdo. A atividade global foi ainda
condicionada pela desaceleracdo do crescimento na economia da China, com a opc¢ao das autoridades deste pais por uma
politica de Covid-zero, restringindo a atividade.

Yield 10 anos dos paises periféricos IPC: energia e alimentag&o
vs Bund (pb) Portugal e Zona Euro (IPC, % var. anual)
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A expectativa de condicGes monetdrias e financeiras mais restritivas e os receios crescentes de abrandamento ou queda
da atividade aumentaram a volatilidade nos mercados financeiros e penalizaram os ativos de risco. Nos EUA, os indices
acionistas S&P 500 e Nasdaq desvalorizaram 20,6% e 29,5%, respetivamente. Na Europa, o Euro Stoxx 600 e o DAX
recuaram 16,5% e 19,5%. Em contraste, em Portugal o PSI-20 subiu 8,5%, com a valoriza¢do a ocorrer no 1° trimestre.

A economia portuguesa iniciou o ano com um forte desempenho. No 1° trimestre, o PIB cresceu 2,6% em cadeia e 11,9%
em termos homologos, recuperando os niveis pré-Covid-19. Para estes registos contribuiram efeitos de base favoraveis
(dada a forte queda do PIB no 1° trimestre de 2021) mas, também, uma aceleragdo do consumo privado e um forte
crescimento das exporta¢gfes. Esta evolugdo refletiu, em parte, a eliminacdo quase total das restricdes impostas pela
pandemia, que favoreceu os servigos e, em particular, o turismo. A melhoria da atividade neste setor foi mais visivel no
segmento de residentes, mas incluiu, também, uma recuperacdo da procura externa. Apesar da continuacdo desta
tendéncia, o Produto ter-se-a contraido em torno de 0,3% em cadeia no 2° trimestre — um resultado explicado pela
comparacao desfavoravel com o crescimento anormalmente elevado do trimestre anterior. Os efeitos indiretos da guerra
na Ucrania tornaram-se também mais visiveis. A inflagdo homoéloga medida pelo IPC subiu de 3,3% para 8,7% entre janeiro
e junho, penalizando o rendimento real e o poder de compra das familias. Em junho, os precos da energia e da alimentagao
subiam, respetivamente, 31,7% e 11,9% face ao ano anterior. Por seu lado, as empresas reportaram dificuldades
associadas a escassez e custo dos recursos produtivos, incluindo a méo de obra. Os precos da energia na produgao
industrial subiam 63,6% em junho, em termos homologos.

Crescimento anual do PIB Inflag@o Total e Inflagdo Core
(%) (IPC, % var. anual)
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A taxa mensal de desemprego manteve-se contida, aumentando de 5,9% para 6,1% da populagéo ativa entre janeiro e
maio, abaixo dos 6,9% observados em maio de 2021. Neste contexto, e apesar do fim das moratdrias no crédito em
setembro de 2021, o racio de NPLs recuou para 3,6% no 1° trimestre de 2022, a partir de 4,6% um ano antes e de 3,7%
no final de 2021. Os precos da habitagdo aceleraram no 1° trimestre de 2022, com o crescimento homadlogo a subir de
11,6% para 12,9%, ap6s uma variacao trimestral de 3,8%, em parte explicada pelo continuo dinamismo da procura externa.
Avyield da OT portuguesa a 10 anos subiu de 0.465% para 2,415%, com o spread vs. Bund a alargar 44 bps, mas a manter-
se relativamente contido (108 bps), abaixo dos registos de outras economias da periferia da Zona Euro.

Crédito Nao-produtivo (% do total de INE Indice Precos Habitac&o (% var. anual) &
empréstimos brutos) Avaliacdes bancarias (mediana, % var. anual)
== Mortgage Consumption and other NFCs ===Total 15 House Price index 13.9

Housing bank appraisals
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A segunda metade do ano devera continuar marcada por niveis elevados de incerteza e de volatilidade, derivados de eventos como a
esperada subida dos juros de referéncia por parte dos principais bancos centrais e a redugao dos respetivos balangos, a evolugao do
conflito na Ucrania e a instabilidade politica, a persisténcia de constrangimentos de produgdo (incluindo a escassez de matérias-primas
e consumos intermédios) e o aumento dos custos de energia. Espera-se um abrandamento da atividade nas principais economias
europeias e em Portugal, com os riscos enviesados no sentido de um crescimento negativo no final do ano. Do lado positivo, a atividade
econémica em Portugal devera ser sustentada pela recuperagdo do setor do turismo e pelo inicio da execugdo dos investimentos no
ambito do Plano de Recuperagdo e Resiliéncia. Para 2022, e mesmo com um abrandamento na segunda metade do ano, espera-se um
crescimento anual do PIB em torno de 6,4%.
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4 O NOSSO DESEMPENHO

4.1 Destaques da Atividade

CONTINUA MELHORIA DA RENTABILIDADE

O novobanco apresenta um resultado liquido de 266,7M€ (1S21: 137,7M€).

O desempenho da atividade esta em linha com as expetativas, com melhorias de desempenho financeiro apesar do
atual contexto macroecondmico caracterizado por pressoes inflacionistas e consequente volatilidade das taxas de juro.

A Margem Financeira totalizou 268,0M€ (-7,3% vs 1S21), refletindo o efeito das emiss6es de divida sénior no 4T21
e das taxas de juro negativas nas aplica¢cbes do mercado monetéario. A Margem Financeira no periodo foi de 1,30%
(vs 1,42% em 2021) e o Crédito a clientes (liquido) ascendeu a 24,3mM€ (+2,8% vs dez/21), impulsionado pelo
crescimento no segmento de empresas e particulares.

As Comissodes de servigos a clientes ascenderam a 144,4M€ (+6,5% vs 1S21), mantendo a tendéncia positiva dos
Gltimos trimestres.

Em resultado, o Produto Bancéario Comercial no periodo totalizou 412,4M€ (-2,9% vs 1S21), com o Produto
Bancario a totalizar 571,5M€ (+16,9% vs 1S21), incluindo o contributo positivo dos Outros Resultados de Exploragdo
de 73,2M€, impulsionado pelo processo de desalavancagem do portefélio imobiliario.

O Cost to income situou-se em 51% (1S1: 48%; 1T22: 51%; 1T22: 50% excluindo os resultados de mercados e
outros resultados de exploracdo), com Custos Operativos de 208,7M€. O aumento dos custos em +4,6M€,
comparativamente ao primeiro semestre de 2021, resultam de uma reducdo dos Custos com Pessoal e com um
aumento dos Gastos Gerais e Administrativos que suportam o investimento na melhoria dos processos operativos e
de negdcio, necessario para executar com sucesso 0 programa estratégico com novobanco. Numa base recorrente,
0s custos operativos apresentaram uma redugéo de 0,5% (-0,9M€; Cost to Income de 49%).

O Custo do risco foi de 15pb, reflexo da estratégia de redugdo de risco das carteiras (1S21: 68bps ou 40bps se
excluidas as provisdes relacionadas com a Covid-19), e refletindo um decréscimo nas Imparidades para crédito para
19,3M€ (-77,2%; -65,4M€ vs 1S21).

Em suma, o novobanco continua a aumentar a sua rentabilidade atingindo um RoTE anualizado (antes de impostos)
de 11,0% (vs 10,2% no 1T22), apresentando no semestre um Resultado ajustado (antes de impostos)® de 160,2M€,
prova da sustentabilidade da sua trajetoria.

MODELO DE NEGOCIO SOLIDO COM FORTES RESULTADOS COMERCIAIS

Evolucao positiva do Crédito a clientes (25,5mM€, +2,6% vs dez/21), em todos os segmentos; os recursos totais
de clientes cresceram 2,4% face a dez/21, apresentando um aumento dos depositos de clientes de 3,9% (+1,1mM¢€)
reflexo do crescimento do negdcio.

A Moody’s subiu em 2 niveis o rating baseline credit assessment (BCA) do novobanco, de caal para b2. O outlook do
rating long-term deposit e long-term senior unsecured debt manteve-se inalterado em positivo. A subida de dois niveis
de rating na classifica¢@o de crédito da Moody's reflete “o melhor perfil de crédito do novobanco como resultado da
continuada redugao do risco do balancgo e da significativa reestruturacéo das operagdes nos ultimos anos”. As notagdes
de ratings do long-term senior unsecured debt e subordinated debt do Banco passaram de Caa2 para B3.

Racio de créditos ndo produtivos (NPL) em 5,4% (dez/21: 5,7%; jun/21: 7,3%), com o racio de cobertura a situar-
se em 73,0%, em linha com a estratégia de de-risking do balango e aproximando-se do racio médio de NPL dos peers
europeus.

GERACAO DE CAPITAL E SOLIDOS RACIOS DE LIQUIDEZ

Reflexo da evolugéo positiva dos resultados, o CET 1 aumentou 1,0pp no trimestre, para 11,8% (dez/21: 11,1%;
mar/22: 10,8%) e o racio de solvabilidade total totalizou 13,9% (dez/21: 13,1%; mar/22: 12,9%), valores acima dos
requisitos de 13,5% de OCR e contribuindo para o reforco do P2G. Este desempenho evidencia a capacidade de
criagdo de capital do modelo de negdcio do novobanco, que juntamente com medidas especificas asseguram o
cumprimento antecipado dos requisitos de capital pds-pandemia.

O racio de liquidez (LCR) continuou a melhorar, situando-se nos 187% (vs 182% em dez/21) e o NSFR totalizou 106%
(vs 117% em dez/21).

5 Calculado como Resultado liquido antes de impostos ajustado de efeitos extraordinarios e excluindo resultados de operagdes financeiras

RELATORIO & CONTAS INTERCALAR | PRIMEIRO SEMESTRE 2022 -21-



novobanco

PRINCIPAIS INDICADORES 30-jun-21 31-dez-21 30-jun-22
ATIVIDADE (milh&es de euros)
Ativo 45 887 44 619 45 493
Crédito a Clientes (bruto) 24 945 24 899 25541
Depositos de Clientes 26 875 27 315 28 385
Capitais Proprios e Equiparados 3239 3149 3252
SOLVABILIDADE
Common EquityTier |/Ativos de Risco @ 10,9% 11,1% 11,8%
Tier 1/Ativos de Risco @ 10,9% 11,1%@ 11,8%
Fundos Préprios Totais/Ativos de Risco © 12,8% 13,1%® 13,9%
Ré&cio de alavancagem (Leverage Ratio) 6,2% 6,0% 5,7%
LIQUIDEZ (milh8es de euros)
Financiamento liquido junto do BCE @ 2 656 2742 2162
Carteira Elegivel para Operagdes de Repos (BCE e outros), liquida de haircut 17 048 16 476 16 513
(Crédito Total - Imparidade acumulada para Crédito)/ Depésitos de Clientes @ 87% 86% 83%
Lo ) @) @
Liquidity Coverage Ratio (LCR) 150% 182% 187%
(3)
Net Stable Funding Ratio (NSFR) 113%" 117% 106%
QUALIDADE DOS ATIVOS
Crédito Vencido >90 dias/Crédito a Clientes (bruto) 2,3% 1,2% 1,3%
Non_-Ee[formmg L'oe_ms (NPL)/ (Crédito a Clientes + Disponibilidades e Aplica¢cdes em 7.3% 5,7% 5,4%
Instituicdes de Crédito)
Imparidade de Crédito/Crédito Vencido > 90 dias 255,6% 430,2% 380,2%
Imparidade de Crédito/Crédito a Clientes (bruto) 5,9% 5,0% 4,8%
Custo do Risco 0,68% 0,60% 0,15%
RENDIBILIDADE
Resultado do exercicio (milhdes de euros) 137,7 184,5 266,7
Resultado antes de Impostos e Interesses que ndo controlam / Ativo Liquido médio @ 0,7% 0,5% 1,4%
Produto Bancario / Ativo Liguido médio ) 2,2% 2,9% 2,6%
Re’st_,lltag? antes de Impostos e de Interesses que ndo controlam / Capitais Proprios 9.9% 71% 20,8%
médios
EFICIENCIA
Custos Operativos / Produto Bancério ) 41,7% 42,0% 36,5%
Custos Operativos / Produto Bancéario Comercial 48,1% 47,7% 50,6%
Custos com Pessoal / Produto Bancario ® 24,1% 24,0% 19,6%
COLABORADORES (n°)
Total 4 470 4193 4 167
- Atividade Doméstica 4 448 4 165 4147
- Atividade Internacional 22 28 20
REDE DE BALCOES (n°)
Total 349 311 304
- Doméstica 348 310 303
- Internacional 1 1 1
(1) De acordo com a Instrug&o n° 16/2004 do Banco de Portugal, na verséo em vigor
(2) Inclui financiamento e aplicagdes do/no SEBC; o valor positivo significa um recurso; o valor negativo significa uma aplicagéo
(3) dados provisérios
(4) dados atualizados
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4.2 Grupo Novo Banco (Consolidado)

4.2.1 Resultados

novobanco

No primeiro semestre de 2022 o Grupo novobanco apresenta um resultado de 266,7M€ (+129,0M€ vs 1S21), cuja evolugéo
se justifica pela melhoria do produto bancario (+82,4M€) e pelo menor nivel de imparidades e provisées (-77,8%; -69,4M€).

O Resultado ajustado (antes de impostos)® é de 160,2M€, equivalente a um RoTE anualizado pre tax (Return on Tangible

Equity) de 11,0%.

milhGes de euros

. até até Variagao
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS 304un-21 30-jun-22 absoluta elativa
Margem Financeira 289,3 268,0 -21,2 -7,3%
+ Servigos a Clientes 135,5 144,4 8,9 6,5%
= Produto Bancéario Comercial 424.,8 4124 -12,4 -2,9%
+ Resultados de Operagdes Financeiras 93,3 85,8 -7,6 -8,1%
+ Outros Resultados de Exploracédo -29,1 73,2 102,4
= Produto Bancério 489,0 5715 82,4 16,9%
- Custos Operativos 204,1 208,7 4,6 2,2%
= Resultado Operacional 284,9 362,7 77,8 27,3%
- Imparidades e Provisdes 89,2 19,8 -69,4 -77,8%
para Crédito 84,7 19,3 -65,4 -77,2%
para Titulos 16,0 41,7 25,6
para Outros Ativos e Contingéncias -11,5 -41,2 -29,7
= Resultado antes de Impostos 195,7 343,0 147,2 75,2%
- Impostos 211 18,9 -2,2 -10,4%
- Contribui¢do sobre o Setor Bancario 34,2 34,1 -0,1 -0,2%
= Resultado ap6s Impostos 140,4 289,9 149,5
- Interesses que ndo Controlam 2,7 23,2 20,5
= Resultado do Periodo 137,7 266,7 129,0 93,7%

O Grupo novobanco apresentou resultados positivos nos ultimos 6 trimestres. Os aspetos mais relevantes da atividade do

segundo trimestre de 2022 incluem os seguintes agregados:

e O produto bancario comercial ascendeu a 210,1M€, resultado do contributo positivo dos servicos a clientes
(+10,0%; +6,9M€) e com a margem financeira a manter-se estavel (+0,7%; +1,0M€);

e Os resultados de operacgdes financeiras foram negativos em -56M€ maioritariamente justificados pelo

comportamento do mercado de taxa de juro;

e Os custos operativos (105,1M€) apresentam um acréscimo nos Gastos Gerais e Administrativos, reflexo do
investimento no negdcio, incluindo o Novo Modelo de Distribuicdo, a implementacdo de um modelo omnicanal,

suportada por um programa de transformacéao digital;

¢ O montante afeto a imparidades e provisdes totalizou -2,0M€, reflexo da normalizagéo do balango do Banco (vs

1T22: 21,8M€E).

6 Calculado como Resultado liquido antes de impostos ajustado de efeitos extraordinarios e excluindo resultados de operagGes financeiras
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milhes de euros

. Variagéo face a 1722
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS 1721 2721 3721 4721 1T22 2722
absoluta  relativa

Margem Financeira 145,7 143,5 140,9 143,2 133,5 134,5 1,0 0,7%

+ Servigos a Clientes 62,8 72,8 72,3 74,6 68,8 75,6 6,9 10,0%

= Produto Bancério Comercial 208,5 216,3 213,2 217,9 202,3 210,1 78 3,9%
+ Resultados de Operacdes Financeiras 52,8 40,5 -59,7 42,2 91,4 -5,6 -97,0
+ Outros Resultados de Exploragdo 12,2 -41,3 30,3 39,2 16,7 56,5 39,8

= Produto Bancério 273,55 2155 183,9 299,3 310,4 261,0 -49,4 -15,9%

- Custos Operativos 102,7 1014 101,6 102,6 103,6 105,1 15 1,4%

= Resultado Operacional 170,8 114,1 82,3 196,6 206,8 155,9 -50,9 -24,6%
- Imparidades e Provisdes 61,8 27,4 70,4 193,1 21,8 -2,0 -23,8

para Crédito 54,9 29,8 30,3 34,4 14,3 5,0 -9,2 -64,7%
para Titulos 0,9 151 14 30,4 11,1 30,6 19,5
para Outros Ativos e Contingéncias 6,0 -17,5 38,7 128,4 -3,6 -37,6 -34,1

= Resultado antes de Impostos 109,0 86,7 11,9 35 185,0 157,9 -27,1 -14,6%

- Impostos 4,2 16,9 -8,1 -28,2 7,4 11,6 4,2 57,4%

- Contribui¢do sobre o Setor Bancéario 32,8 15 0,0 -0,1 34,1 0,0 -34,1 -100,0%

= Resultado apds Impostos 72,0 68,4 20,0 31,8 143,5 146,4 2,8 2,0%
- Interesses que nao Controlam 1,3 1,4 3,6 1,4 0,9 22,3 21,5

= Resultado do Periodo 70,7 67,0 16,4 30,4 142,7 124,0 -18,6 -13,1%

Margem Financeira

A margem financeira totalizou 268,0M€ (-7,3% vs 1S21), tendo sido penalizada pelo efeito das emissdes de divida sénior
no 4721 pelo aumento dos capitais médios das aplicagdes monetérias, que prejudicou a evolug¢do da taxa de juro média
dos ativos. Mantendo-se a expansao do portfolio de crédito (+642M€ de crédito bruto) e o aumento das taxas de juro,
conduzem a uma melhoria progressiva da margem financeira, cujos impactos, embora ainda pouco expressivos, ja se

fizeram sentir nestes primeiros seis meses de 2022.

O desempenho da atividade est4 em linha com as expectativas para o primeiro semestre de 2022, apesar do atual contexto
macroecondémico caracterizado por pressao inflacionista e consequente volatilidade das taxas de juro, agravado pelo

conflito na Ucrania.

A taxa média dos ativos reduziu-se em 9pb, de 1,60% em dezembro 2021 para 1,51% em junho de 2022, penalizada pelas
taxas negativas que ainda se verificam nas aplicacdes em Bancos. A taxa média dos passivos apresenta um aumento de
3pb, influenciada pelas emissées de divida passivas.

milhdes de euros

304un-21 31-dez-21 30un-22
MARGEM FINANCEIRA itai i itai i itai i
Capitais - Proveitos / Capitais - Proveitos / Capitais - Proveitos /
Médios Taxa Media Custos Médios Taxa Média Custos Médios Taxa Media Custos
ATIVOS FINANCEIROS 39357 1,65% 326 39 799 1,60% 645 41 009 1,51% 311
Crédito a Clientes 24 994 2,03% 255 24 954 2,01% 509 25211 2,02% 256
Crédito a Habitagéo 9911 1,06% 53 9 869 1,04% 104 9782 1,04% 51
Outro Crédito a Particulares 1353 5,90% 40 1380 5,86% 82 1432 5,85% 42
Crédito a Empresas 13730 2,35% 162 13706 2,33% 323 13997 2,31% 163
Aplicagdes Monetérias 3883 0,18% 4 4602 0,07% 3 6013 -0,32% -10
Titulos e Outras Aplicagdes 10 479 1,27% 67 10 243 1,28% 133 9785 1,32% 65
ATIVOS FINANCEIROS 39357 1,65% 326 39799 1,60% 645 41009  151% | 311
PASSIVOS FINANCEIROS 37764 0,18% 35 38148 0,18% 68 39 750 0,21% 41
Depésitos de Clientes 26 425 0,20% 27 26 580 0,19% 51 27813 0,15% 21
Recursos Monetérios 10 390 -0,49% -26 10 497 -0,51% -54 10 496 -0,50% -26
Outros Recursos 949 7,01% 33 1070 6,53% 71 1441 6,38% 46
RECURSOS DIFERENCIAIS 1593 - - 1651 - - 1259 - -
PASSIVOS FINANCEIROS E DIFERENCIAIS 39357 0,17% 35 39 799 0,17% 68 41009 ! 0,20% i 41
MARGEM FINANCEIRA 1,47% 291 1,43% 577 1,31% 269
(sem ajustamento Imparidade stage 3)
Imparidade stage 3 -2 -4 -1
MARGEM FINANCEIRA 1,46% 289 1,42% 573 268
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O saldo médio dos depositos de clientes foi de 27,8mM€, com uma taxa média de remuneracéo de 0,15% (-4 pb vs
dezembro de 2021), e dos recursos monetarios foi de 10,5mM€, com uma taxa média de remuneragdo de
-0,50%, beneficiando das condi¢des de operagdes de financiamento de longo prazo do BCE.

O spread entre as taxas ativas (1,51%; 2021: 1,60%) e as taxas passivas (0,20%; 2021: 0,17%) teve um reflexo negativo
na margem financeira global (1,30%; 2021: 1,42%).
Servigos a Clientes

Os resultados dos servicos a clientes apresentaram no periodo um contributo de 144,4M€, representativo de um
crescimento de 6,5% face ao periodo homologo (+8,9M€).

Este desempenho resulta i) do crescimento da receita dos Meios de Pagamento (+11,6%, +6,3M€ vs 1S21) assente hum
maior volume de transac¢des/preco e ii) do aumento do comissionamento do segmento de Bancasseguros e Gestédo de
Ativos (+7,7%; +2,4M€ vs 1S21) reflexo de uma maior dinamizagéo comercial e maior apetite dos clientes para produtos
de Bancasseguros no 2T22.

milhdes de euros

Variagcéo
até até
SERVICOS A CLIENTES . .
30-jun-21 30-jun-22 absoluta relativa
Gestao de Meios de Pagamento 54,3 60,6 6,3 11,6%
Comissdes sobre Empréstimos, Garantias e Similares 42,7 42,5 -0,2 -0,4%
Gestao de Ativos e Bancasseguros 30,8 33,2 2,4 7,7%
Assessoria, Servicing e Diversos 7,7 8,1 0,4 5,1%
TOTAL 135,5 144,4 8,9 6,5%

Resultados de Operag¢fes Financeiras e Outros Resultados de Exploracéo

Os resultados de operagdes financeiras foram positivos em 85,8M€ (1T22: 91,4M€; 2T22: -5,6M€) justificados pelo efeito
da cobertura do risco de taxa de juro, reflexo da volatilidade dos mercados de divida publica no semestre deste ano; no
segundo trimestre os resultados de operagdes financeiras foram negativos em 5,6M€. As reservas de justo valor, nestes
primeiros seis meses de 2022, registaram um decréscimo de 271,7M€ (2T22: -28,3M€).

Os outros resultados de exploragao, no valor de 73,2M€, incluem ganhos com a venda de um portefélio de imoéveis
(logistica) no valor de 77,1M€ (+58,5M€ liquido de interesses que ndo controlam) e as contribuicdes para os fundos de
resolugdo de 40,9M€ (Fundo Unico de Resolugdo: 24,5M€ e Fundo de Resolugdo Nacional: 15,4M€).

Custos Operativos

Os custos operativos apresentaram um aumento face ao periodo homdélogo (+4,6M€). A diminuicdo dos custos com
pessoal, reflexo da diminuicdo do nimero de colaboradores, ndo foi suficiente para compensar 0 aumento nos gastos
gerais e administrativos e nas amortiza¢des devido ao continuado investimento ao nivel da reorganizacgao, racionalizagdo
de processos e modelo de negdcio.

Excluindo os custos extraordinarios e ndo recorrentes incorridos nestes primeiros seis meses de 2022, os custos totalizaram
203,1M£, representando uma reducéo de -0,5% face ao ano anterior.

milhdes de euros

4 & té 4 4 & e Variagao

até até até até até até até

CUSTOS OPERATIVOS 30-jun-16 30-jun-17 30-jun-18 30-jun-19 30-jun-20 30-jun-21 30-jun-22 )
absoluta relativa

Custos com Pessoal 157,0 142,8 133,9 133,4 129,2 117,6 111,8 -58 -4,9%

Gastos Gerais Administrativos 118,2 101,0 99,1 92,7 83,5 70,1 77,3 7,2 10,2%

Amortizaces 29,0 21,4 11,2 17,0 17,3 16,4 19,5 32 19,4%

TOTAL 304,2 265,2 2442 243,1 230,1 204,1 208,7 4,6 2,2%
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Os custos com pessoal totalizaram 111,8M€ (representando uma variagao de -4,9% vs 1S21), mantendo a tendéncia de
reducgdo que se tem verificado nos dltimos anos em resultado das medidas de eficiéncia implementadas. Em 30 de junho
de 2022, o Grupo novobanco tinha 4 167 colaboradores (dezembro/21: 4 193; -26 colaboradores).

Os gastos gerais administrativos e amortizagdes apresentam um acréscimo face ao periodo homologo, totalizando 77,3M€
e 19,5ME€, respetivamente.

Em 30 de junho de 2022, o nimero de balcGes ascendia a 304 (dezembro/21: 311; -7 balcdes).

Imparidades e Provisfes

O Grupo novobanco registou até 30 de junho de 2022 um reforgo de imparidades e provisdes no montante de 19,8M€E,
apresentando uma reducéo face aos valores registados no periodo homologo (-77,8%; -69,4M€).

Beneficiando da estratégia de reducéo de risco das carteiras, executada durante o processo de reestruturacdo, o custo do
risco foi de 15pb (vs 1S21: 68bps).

milhdes de euros

IMPARIDADES E PROVISOES 30_;‘;‘?21 30_1.6‘Jﬁ_22 Variagdo _
absoluta relativa
Crédito a Clientes 84,7 19,3 -65,4 -77,2%
Titulos 16,0 41,7 25,6
Outros Ativos e Contingéncias -11,5 -41,2 -29,7
TOTAL 89,2 19,8 -69,4 -77,8%

4.2.2 Balanco e Atividade

CREDITO A CLIENTES

A estratégia do novobanco de apoio ao tecido empresarial nacional pautou-se pelo rigor e disciplina no que respeita a
concessdo de crédito. Este apoio tem sido transversal a todos os setores e a todas as empresas, com um foco especial
nas PME exportadoras e nas empresas que incorporam inovagao nos seus produtos, servigos ou sistemas produtivos.

milhdes de euros

3 Variagéo face a dez/21
CREDITO A CLIENTES 30-jun-21 31-dez-21 30-jun-22

absoluta relativa
Crédito a Empresas 13 689 13710 14 268 558 4,1%
Crédito a Particulares 11 256 11189 11273 84 0,8%
Habitacéo 9889 9782 9833 51 0,5%
Outro Crédito 1367 1406 1440 33 2,4%
Crédito a Clientes (bruto) 24 945 24 899 25541 642 2,6%
Imparidade 1474 1248 1237 -11 -0,9%
Crédito a Clientes (liquido) 23470 23651 24 304 653 2,8%

O crédito a clientes (bruto) totalizou 25 541M€ (+2,6% vs 2021), com crescimento de 4,1% no crédito a empresas.

Os agregados representativos do risco de crédito apresentaram as seguintes evolugdes face a dezembro de 2021:
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milhdes de euros

3 Variagdo face a dez/21
RACIOS DE SINISTRALIDADE E COBERTURA 30-jun-21 31-dez-21 30-jun-22
absoluta relativa
Crédito Vencido > 90 dias 577 290 325 35 12,2%
Non-Performing Loans (NPL)* 2209 1749 1695 -54 -3,1%
Crédito Vencido > 90 dias / Crédito a Clientes (bruto) 2,3% 1,2% 1,3% 0,1 p.p.
Récio NPL* 7,3% 5,7% 5,4% -0,3 p.p.
Imparidade de Crédito / Crédito a Clientes 5,9% 5,0% 4,8% -0,2 p.p.
Imparidade de Crédito / Crédito Vencido > 90 dias 255,6% 430,2% 380,2% -50,1 p.p.
Cobertura NPL* 78,4% 71,4% 73,0% 1,6 p.p.

* Inclui disponibilidades e aplicagdes em Instituicdes de Crédito e Crédito a Clientes

A diminui¢&o verificada ao nivel do crédito vencido ha mais de 90 dias e do crédito ndo produtivo (incluindo disponibilidades
e aplicagBes em instituicdes de crédito) conduziu a melhoria dos racios de sinistralidade que se situaram, respetivamente,
em 1,3% e 5,4% em junho de 2022 (jun/21: 2,3% e 7,3%).

A 30 de junho de 2022, a cobertura por imparidades do crédito ndo produtivo (incluindo disponibilidades e aplicagdes em

instituic6es de crédito) foi de 73,0%.

CARTEIRA DE TITULOS

A carteira de titulos, que constitui a principal fonte de ativos elegiveis para operac¢des de financiamento junto do Banco
Central Europeu (BCE), ascendia a cerca de 10,3mM€ em 30 de junho de 2022, representando 22,6% do ativo.

valores liquidos de imparidade

milhdes de euros

i Variacao face a dez/21
CARTEIRA DE TITULOS 30-jun-21 31-dez-21 30-jun-22
absoluta relativa
Divida Publica Portuguesa 3262 3 056 2166 - 890 -29,1%
Outra Divida Publica 3489 3197 3353 156 4,9%
Obrigacgdes 3463 3413 4105 692 20,3%
Outros 903 805 655 - 150 -18,6%
Total 11117 10 471 10 278 -193 -1,8%

CAPTACAO DE RECURSOS

Os recursos totais de balango totalizavam 34,6mM€ em junho de 2022 (+2,4% vs 2021), sendo de destacar o crescimento
dos depdsitos (+3,9%), que representam 82,1% do total dos recursos de clientes.
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milhdes de euros

Variagdo face a dez/21
RECURSOS TOTAIS 30-jun-21 31-dez-21 30-jun-22

absoluta relativa

Depositos 26 875 27 315 28 385 1070 3,9%
Outros Recursos de Clientes 324 267 645 378

Obrigacdes @ 559 1054 1066 12 1,1%
Passivos subordinados 432 415 432 17 4,1%
Sub -Total 28190 29 052 30528 1477 5,1%
Recursos de Desintermediacéo 4 655 4711 4 046 - 664 -14,1%
Recursos Totais 32 846 33762 34 575 812 2,4%

(1) Inclui cheques e ordens a pagar, operagdes de venda com acordo de recompra e outros recursos

(2) Inclui recursos associados a operacdes de titularizagdo consolidadas

4.2.3 Segmentos de Negécio

Banca de Empresas

O novobanco ocupa uma posicéo de lideranca junto do tecido empresarial portugués, com quotas de mercado de 14,7%
no crédito a Sociedades ndo Financeiras e de 12,5% nos depdsitos deste segmento’. Para o efeito, o novobanco dispde
de uma rede segmentada para servir 0s seus clientes empresa:

¢ O segmento de Grandes Empresas, com cerca de 2.000 clientes e um movimento financeiro de 8,2mM&€, conta com
dois polos que asseguram a proximidade aos clientes (Porto e Lisboa);

e O segmento de Médias Empresas, com cerca de 12.000 clientes e um movimento financeiro de 10,2mM€, conta
com 20 Centros de Empresas distribuidos pelo pais, com equipas dedicadas a este segmento em cada regiéo.

No primeiro semestre de 2022 o crédito a empresas no novobanco cresceu 440M€ (+4,2% YtD), com um forte crescimento
do apoio a tesouraria das empresas (+14,6% YtD no Crédito de Curto Prazo) e com o contributo de 915M€ de novo crédito
ao investimento e de +544M€ de garantias e créditos documentarios, suportando a atividade dos clientes.

O novobanco mantém uma forte presenca junto do setor exportador, contando com cerca de 61,1% das Médias e Grandes
empresas exportadoras como clientes: cerca de 2.900 clientes.

No Trade Finance, o novobanco disponibiliza uma vasta oferta de produtos e aconselhamento especializado no apoio ao
comeércio internacional. O know-how do Banco neste segmento é valorizado e reconhecido, resultando uma quota de
mercado de cerca de 19,4%?8 (-0,9 p.p. vs periodo homologo).

No semestre, o novobanco continuou a desenvolver e dinamizar a sua vocac¢ao natural como parceiro financeiro de
referéncia para as empresas portuguesas, no ambito dos programas que visam apoiar o desenvolvimento da economia
através do estimulo a inovacgédo, a transformagao digital e a transicao energética, como sejam o PPR e o Portugal 2030.
Neste ambito, disponibilizou aos seus clientes empresa as solugdes de financiamento FEI e BEI ao abrigo do European
Guarantee Fund, permitindo o acesso a financiamento as PME, Mid Caps e Grandes Empresas em condi¢des preferenciais,
promovendo a concretizagdo de projetos de investimento e o0 apoio a tesouraria numa fase particularmente desafiante de
retoma da atividade p6s Covid-19, acompanhado do crescimento dos pregos (matérias-primas, energia e trabalho), que
resultam em maiores necessidades de fundo de maneio para suportar a atividade.

A atuagdo do banco decorreu nos eixos ja identificados: i) disponibilizacdo de informagdo permanentemente atualizada
sobre estes programas para facilitar o acesso dos clientes aos apoios disponiveis; ii) parceria com consultores
especializados na elaboracdo de candidaturas a programas de investimento; iii) realizacdo de sessdes de divulgacéo e
esclarecimento junto de clientes, associacdes e outras entidades relevantes; iv) disponibilizacdo de uma oferta especifica

7 Abril de 2022
8 Abril 2022, medido pelo nimero de mensagens Swift.
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de produtos financeiros para cobrir as necessidades associadas a estes investimentos (ie: antecipa¢do de fundos,
financiamento de capitais proprios e de fundo de maneio e emissdo de garantias).

O novobanco online empresas apresenta uma elevada taxa de penetracéo, superior a 79% nos clientes empresa. O
lancamento, no udltimo trimestre de 2021, da nova versao do novobanco online empresas, incluiu um redesenho profundo
da experiéncia de utilizacdo. No primeiro semestre de 2022 foram disponibilizadas novas componentes, especialmente
enfocados na melhoria da acessibilidade e facilidade na geracéo e envio de comprovativos de operagdes e, também, na
disponibilizagédo de novos widgets e componentes de facilitagdo da utilizacéo do servico.

Relativamente a avaliacéo dos clientes empresa, destaca-se o valor do NPS (Net Promoter Score) de 32,6. O principal
motivo para os clientes promotores recomendarem o novobanco continua a ser a Qualidade de Atendimento, onde o Peso
de Clientes Muito Satisfeitos (PCMS) ascende a 88,2% em junho 2022.

Banca de Retalho

O novobanco prossegue um posicionamento de construcao de relages de longo prazo com o0s seus clientes, refletindo-se
na adequacdo da rede comercial as expetativas e necessidades dos clientes. Conscientes das alteracdes de
comportamento em todos os escalBes etarios, e em grande medida decorrentes de habitos de consumo criados também
por outras industrias, torna-se essencial estar ao dispor dos clientes através dos seus canais de preferéncia, de forma
continua e consciente da jornada de cada cliente na adocdo de solugbes do Banco - um conceito designado por
Omnicanalidade.

O dispositivo omnicanal continua a ser suportado de forma imprescindivel pela rede de balcdes. O novobanco continua a
requalificacéo da rede de balcGes, redesenhando a experiéncia de atendimento presencial, mais focada na personalizagao
e espaco para relacao descontraida e profunda com os clientes. Atualmente, 167 balc6es possuem este novo formato (107
dos quais convertidos em 2021), estando em execug¢édo o processo de alargamento faseado a restante rede de agéncias.

Além da rede fisica de balcdes, no ambito da omnicalidade, o novobanco tem 118 VTM (Virtual Teller Machine; 65 em
dez/21) que disp6em de solugdes de gestdo de moeda fisica (levantamento e depdsito) e constituem uma base essencial
de desenvolvimento de novos servigos automaticos e de valor acrescentado para o cliente, autenticagéo através do cartdo
de cidad&o, depdsito de cheques, agendamento de levantamentos de grandes montantes e operagdo em 24/7.

Também continua a crescer o universo de Clientes aderentes ao servico 360° Link, um servico de gestor remoto com
capacidades de acompanhamento a distancia de clientes com alto valor que privilegiam o contacto remoto.

A captacédo de clientes tem vindo a evoluir de forma extremamente positiva face a 2021, apresentando um crescimento
de 52% vs 1S21, com mais de 20% dos novos Clientes com idade inferior a 25 anos (vs stock de 10% de clientes neste
escaldo etario) — consolidando uma tendéncia relevante de rejuvenescimento da base de clientes do Banco. No ambito
da captacgéo e reativacao de clientes destacam-se:

e O programa Cross Segment, que permite aos colaboradores de empresas com protocolo, acesso a condigbes
preferenciais em diversos produtos e servi¢cos do Banco. Por outro lado, os promotores bancérios tém tido também
um contributo relevante da captacéo de novos clientes, com um peso de 15% no retalho no periodo.

e O programa de fidelizagcdo de clientes: um programa continuo e baseado em micro-segmentacéo avancada que
procura recuperar a relagcdo com clientes ativos mas sem sinais de aprofundamento da relagdo. O grau de
cobertura de contactos ascende a 72% e sucesso no aumento da relagdo em 19% dos casos, com resultados
visiveis no nivel de utilizacdo do equipamento basico de clientes: contas servicos, cartdo de crédito e solugdo
ordenado.

e O programa piloto de reativacdo de clientes, com resultados promissores e roll out progressivo.

No ambito do crédito habitacdo concedido destaca-se a originacdo de 0,6mM€, mantendo em 2022 a tendéncia de
crescimento registada desde o segundo trimestre de 2021, continuando a perseguir o objetivo de reforco da quota de
mercado (9,2% em abril de 2022). O crescimento da producéo de crédito habita¢do e outro crédito hipotecario de 54% vs
1S21 foi resultado de uma campanha publicitaria, que permitiu alargar fortemente a base de captagédo e alcancar mercados
de maior valor, aliada com a melhoria significativa da competitividade, e das relagdes com intermediarios de crédito.

A concesséo de crédito ao consumo no segundo trimestre de 2022 registou um crescimento de 9,4% vs periodo homalogo,
sustentando a recuperacgdo evidenciada nos ultimos trimestres e que permitiu um crescimento anual de 37%. Importa
destacar a produgdo efetuada pelos canais digitais (+276% face a igual periodo de 2021) e a Oferta Nao Financeira, com
um posicionamento diferenciador no mercado da Arte. Os canais externos continuam a ter um contributo representativo,
com um peso de 15% na producéo do segundo trimestre.

No que respeita a oferta de investimento, o novobanco continua a dar particular atengdo as novas tendéncias de
investimento. Na oferta, destaca-se a tematica da Sustentabilidade, com a oferta de fundos de investimento reforcada com
a disponibilizagéo de fundos tematicos (2 dos quais cumprem os requisitos de investimento sustentavel de acordo com o
artigo 9 do Sustainable Finance Disclosure Regulation) e fundos alternativos, que permitem aumentar o leque de estratégias
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e alternativas para a constru¢édo de carteiras de consultoria de investimento, de acordo com o perfil do cliente e o seu
portfolio inicial.

No segmento de Negdcios, a proximidade e o know-how tém permitido avaliar recorrentemente os impactos individuais da
conjuntura macro, bem como apoiar com as respostas necessérias para os clientes continuarem a evoluir nos seus
negocios. No semestre a base de clientes cresceu em 7,5% (15,2% anualizado), com impacto na colocagdo de
equipamento, como por exemplo os TPAs que cresceram em stock 5,5%, e na concessédo de crédito, com a carteira de
crédito negdcios a crescer 6,6%. Os recursos do segmento apresentaram um crescimento de 7,0% no stock, indiciando
alguma propensao a poupanca num periodo de volatilidade.

Tanto ao nivel do Segmento de Empresas como de Retalho, o propdsito da transformagao digital compreende:

. acelerar a digitalizac&o front-to-back melhorando a experiéncia e a eficiéncia, com a abordagem das jornadas
do cliente e a transformacédo do modelo operacional, e

. transformar os canais digitais assegurando uma experiéncia totalmente omnicanal e um maior nivel de
personalizagdo, alavancando a ciéncia de dados best-in-class.

A persecucéo desta estratégia repercute-se num aumento de clientes digitais ativos, para 56,5% em junho de 2022 (jun/21:
52,6%; numero de clientes digitais aumentou 8% vs jun/21) e no crescimento anual de 14% do nimero de clientes ativos
mobile (43% dos clientes sdo mobile). Consequentemente, registou-se um incremento da relevancia das vendas digitais
nos segmentos de Crédito Pessoal (+284%; 13% das vendas do segmento vs 4% no 1T21), de Seguros Vida e Nao-Vida
(+196%; 5% das vendas do segmento vs 2% no 1T21), e de Cartdes de Crédito (+110%; 3% das vendas vs 2% no 1T21).

Taxa de penetragao clientes digitais ativos

52.6% 54.4% 55.1% 56.5%

44.8% 46.6% 48.0% 49.0% 50.3%
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No semestre, 74% dos contactos dos clientes particulares com o novobanco foram realizados através dos canais digitais
(+2 pp vs 1S21). Reforcando a adogé@o de uma estratégia "mobile digital first", o mobile continua a ser o principal meio de
contacto dos Clientes particulares, com as interacdes a crescerem 19% (vs 1S21), medido em nimero de logins.
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novobanco dos Agores

A estratégia do novobanco dos Acores tem um foco especial apoio ao tecido empresarial regional agoriano, nomeadamente
as PME e as empresas que incorporam inovagao nos seus produtos, servigos ou sistemas produtivos. No primeiro semestre
de 2022 novobanco dos Agores prosseguiu com uma ampla atividade de proximidade com os seus Clientes, apoiando as
necessidades prementes e crescentes da sociedade acgoriana.

Evolucéo do Crédito a Evolugdo do Evolucgao de
Clientes Resultado Liquido Depésitos de Clientes
(ME€; liquido de imparidades) (M€) (M€)
— +0,2% —» — -3,0% —» — -3,0% —»
358.0 358.6 2.2 2.2
484.6 470.1
jun-21 jun-22 1821 15822 jun-21 jun-22

O novobanco dos Agores apresenta um resultado positivo acumulado de 2.162 m€ no primeiro semestre de 2022 (-3,0%
vs 1S21). A melhoria no resultado face ao primeiro trimestre do ano (1T22: 407m€) deveu-se, sobretudo, ao maior volume
de reposigbes de imparidade, resultantes de recuperacao de crédito. A redugdo face ao periodo homologo, é explicada
pela evolucao desfavoravel da margem (Produto bancério: -15,7%; Resultado financeiro: -7,2% vs 1S21).

O Cost to Income, excluindo resultados de mercados e outros resultados operacionais, foi de 55,3% no periodo (1S21:
54,0%);

No primeiro semestre do ano, e face ao mesmo periodo de 2021, o ativo do novobanco dos Agores aumentou +4,1M€
(+0,6%) com o crédito a clientes (liquido) a apresentar uma variagao positiva de 0,2% (+624m€). Relativamente ao crédito
vencido, contabilizam-se 6,9M€, o que se traduz numa taxa de crédito vencido de apenas 1,8%.

No que respeita aos recursos, de sublinhar que no final do semestre o montante global dos depositos de Clientes era de
470,1M€, valor que representa uma reducgédo de 3,0% em relagdo ao mesmo periodo de 2021, diretamente relacionada com
movimentos de caracter pontual de Clientes Institucionais.

Banco Best - Banco Electrénico de Servico Total, S.A.

No periodo, o Banco Best gerou um Resultado Liquido negativo de 0,2M€ (vs 1,1M€ no 1S21), com a variagcdo anual
explicada pelo custo do novo contrato de outsourcing com o novobanco (Outros servigos de terceiros: +2,5M€ vs 0,2M€ no
1S22) e pelo menor montante de valias realizadas na carteira propria (1S21: 1,8M€ vs 1S22: 0,2M€).

Com 2,2Mmé€ de AUMs de clientes, acrescido de 0,4AMm€ em fundos distribuidos diretamente pelo novobanco, o BEST
mantém racios prudenciais e de solidez muito favoraveis, com um racio de transformacgéo de depdsitos em crédito de 16,3%
e o racio Core Tier 1 de 46,6% (valor de maio de 2022).

Nas rubricas do Balanco, destacam-se:

» O crescimento na captagdo de depdsitos de clientes de 58M€ vs dez-21, pela captacdo efetiva de novos recursos e a
reducdo da exposicdo a produtos de Asset Management mais ligados a evolucéo dos mercados;

» O crescimento das aplicagdes na tesouraria aumentou 72M€ vs dez-21, para ~700M€ de liquidez disponibilizada ao
novobanco;

« O crédito a clientes apresenta uma redugéo de 20M€, que se encontra principalmente ligada a redugéo do valor dos ativos
gue colateralizam os créditos. Esta situacdo tem um duplo efeito, a ja referida quebra do crédito e a consequente menor
alavancagem dos investimentos;

+ O valor do crédito e juros vencidos mantém um valor reduzido de 0,2M€, com o racio de crédito vencido no crédito a
clientes de 0,19%.

Fruto de uma forte dinamiza¢do comercial alavancada em marketing digital, o BEST atingiu um total de 90 mil clientes
(maioria com abertura de conta a distancia).
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Destaques do semestre:

Estratégia Mobile First

Rendibilidade de carteira: ganhos e perdas dos investimentos
por prazos, produtos e sectores, filtros por contas e com
representagao grafica;

Adesdo a Conta Margem (produto de crédito para investimento)
através de jornada digital com liberdade de escolha de capital e
investimentos em carteira, apresentando simulacbes e com
processo de assinatura digital;

Maior seguranga nos cartdes através de notificagdo ao cliente
na app;

Introducdo de novas funcionalidades: produtos de reforma;
ordens permanentes de transferéncia; pedido de crédito
habitacao, leads para servico de consultoria, seguros da MDS;

Promoc¢édo do download e dinamizacdo da App através de
producéo de videos explicativos das funcionalidades.

novobanco

Investimento & Poupanca

Nova ferramenta para investir: demonstracdo de performance
por temas de investimento, maior perce¢do dos efeitos das
tematicas na selecéo de fundos e ETFs;

Mais filtros nos temas de investimento: disponibilizacdo de
mais filtros de produto, permitindo assim ao utilizador uma melhor
organizacdo das suas preferéncias e uma tomada de decisdo
célere.

Lancamento de novos e revamp dos temas de investimento:
Capital Humano e Renovagdo dos temas associados a
sustentabilidade;

Quiz investimentos: através de micro questionario ficou mais
simples navegar entre os milhares de opcdes;

Quiz de Depdsitos a Prazo: possibilidade de filtrar através de
questionario simples e com divulgacdo das taxas concorrenciais.

GNB Gestao de Ativos

A 30 de junho de 2022, a GNB Gestao de Ativos atingiu um total de ativos sob gestao de 8,5Mm<€. No periodo verificou-se
uma desvalorizagdo das principais categorias de ativos financeiros: acgdes, obrigagBes governamentais e divida de
empresas, em linha com as quedas verificadas nas principais bolsas e indices de mercado. A redugéo de 14% nos ativos
sob gestéo face ao final de 2021 nos fundos mobiliarios, gestao de patriménios e de pensdes é explicada maioritariamente
pela referida desvalorizacédo dos mercados e nos fundos imobiliarios essencialmente por efeito de resgates e/ou reducdes
de capital resultantes da estratégia de desinvestimento dos ativos.

No periodo a GNB Gestdo de Ativos continuou a ser reconhecida a nivel internacional pelo seu expertise e performance
na gestéo de fundos. Em detalhe, o fundo NB Euro Bond foi novamente distinguido nos Refinitiv Lipper Awards 2022 com
os prémios de melhor fundo de obrigacdes Euro a 3, 5 e 10 anos comercializado na Europa. Adicionalmente, a GNB Gestéo
de Ativos continua a ser a sociedade gestora nacional que posiciona mais fundos de investimento com rating 4 e 5 estrelas
pela classificagdo da Morningstar

¢ 5 estrelas: NB Euro Bond, NB Obriga¢cfes Europa e NB PPR/OICVM,;
¢ 4 estrelas: NB Corporate Euro e NB Rendimento Plus.

Apesar do contexto adverso dos mercados financeiros nos Ultimos meses o Produto Bancéario aumentou 3,2% face ao
periodo homologo, beneficiando do crescimento dos fundos sob gestéo e do contexto favoravel de mercado até fevereiro
de 2022. Este crescimento dos proveitos conjugado com custos praticamente inalterados, conduziu a uma melhoria do
Cost-Income Ratio para 48,1% (-1,6 p.p. vs 1S21). O Resultado Liquido Consolidado do primeiro semestre de 2022 cresceu
cerca de 8% face ao periodo homdlogo, totalizando 4,3M€, gerando um refor¢o dos Capitais Proprios de 4,8% face a
dezembro de 2021.

Ativos sob gestéo Evolucéo do

(junho de 2022) Resultado Liquido
(M€)
+8%
4.3
4.0
8,5Mm<€

(-14% vs dez-21)

= Gestdo de Patrimonios Fundos de Pensdes

Real Estate Fundos Mobiliarios 1521 1822
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4.3 Novo Banco Individual

RESULTADOS

No primeiro semestre de 2022, o novobanco apresentou um resultado positivo de 212,0M€ (148,5M€ no primeiro semestre
de 2021).

O produto bancario comercial ascendeu a 402,6 M€ (-3,3% face a jun/21), resultado da diminui¢do da margem financeira (-
8,2%), apesar do aumento nos servigos a clientes (+8,4%).

Os resultados de operagdes financeiras foram positivos em 75,1M€ (89,8M€ no primeiro semestre de 2021).

Os custos operativos totalizaram 197,0M€, apresentando um aumento face ao periodo homaélogo do ano anterior (+3,5%),
reflexo do investimento no negécio, incluindo o Novo Modelo de Distribuicdo e a implementagdo de uma abordagem
omnicanal, suportada por um vasto programa de transformacgao digital.

O resultado operacional foi positivo em 246,6M€. De salientar ainda a evolucéo verificada ao nivel das imparidades e
provis@es, que tiveram uma reducdo de -95,7M€ face ao primeiro semestre do ano anterior, totalizando -15,4M€, sendo
esta reducédo reflexo da reestruturacdo efetuada pelo Banco nos dltimos anos.

milhdes de euros

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS 30.06.2021 | 30.06.2022 \i:gﬁ,"";
Margem Financeira 293,9 269,9 -8,2%
+ Servigos a Clientes 122,5 132,7 8,4%
=Produto Bancéario Comercial 416,4 402,6 -3,3%
+ Resultados de Operacdes Financeiras 89,8 75,1 -16,4%
+ Outros Resultados de Exploracdo -36,0 -34,1 5,2%
=Produto Bancéario 470,2 443,6 -5, 7%
- Custos Operativos 190,4 197,0 3,5%
=Resultado Operacional 279,8 246,6 -11,9%
- Imparidades e Provisdes 80,3 -15,4
para Crédito 84,3 20,4 -75,8%
para Titulos 15,6 40,9
para Outros Ativos e Contingéncias -19,6 -76,7
=Resultado antes de Impostos 199,5 262,0 31,3%
- Impostos 17,4 16,6 -4,6%
- Contribuicdo sobre o Setor Bancario 33,5 33,4 -0,4%
=Resultado do Exercicio 148,5 212,0 42, 7%

Atividade

A atividade do novobanco no primeiro semestre de 2022 desenvolveu-se em torno das linhas de orientagdo ja referidas
para o Grupo.
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milhSes de euros

) Variagcao
EVOLUCAO DA ATIVIDADE 31.12.2021 | 30.06.2022
absoluta relativa

Ativo 44 341 45 065 724 1,6%
Crédito a Clientes (bruto) 23133 23 854 721 3,1%
Crédito a Particulares 9571 9743 171 1,8%

Habitacao 8 306 8 422 116 1,4%

Qutro Crédito a Particulares 1 265 1320 55 4,3%
Crédito a Empresas 13 562 14 112 550 4,1%
Recursos de Clientes de Balango 28 432 29 758 1326 4, 7%
Depésitos 26 739 27 658 918 3,4%
Outros recursos de clientes @ 259 633 374
Obrigacgdes 1019 1036 17 1,6%
Passivos subordinados 415 432 17 4,1%

(1) Inclui cheques e ordens a pagar, operagdes de venda com acordo de recompra € outros recursos

Em 30 de junho de 2022 os depoésitos totalizavam 27,7mM€, apresentando um acréscimo de +0,9mM€ face a dez/21

(26,7mME€).

Também ao nivel da carteira de crédito a clientes bruto, o valor regista um aumento face a dez/21 de +0,7mM€ (+3,0%).

O racio de crédito ndo produtivo foi de 5,5% (melhoria face a dez/21: 5,9%).

milhdes de euros

Variagéo
QUALIDADE DO CREDITO 31.12.2021 | 30.06.2022 absoluta  relativa

DADOS DE BASE (milhdes de euros)
Crédito a Clientes (bruto) 23133 23854 721 3,1%
Crédito Vencido 301 346 44 14,7%
Crédito Vencido > 90 dias 283 334 51 18,0%
Crédito Reestruturado 1538 1462 - 77 -5,0%
Non-Performing Loans (NPL)* 1708 1658 - 51 -3,0%
Imparidade de Crédito 1236 1226 - 10 -0,8%
RACIOS DE SINISTRALIDADE E COBERTURA (%)
Crédito Vencido / Crédito a Clientes (bruto) 1,3% 1,4% 0,1 p-p.
Crédito Vencido >90 dias / Crédito a Clientes (bruto) 1,2% 1,4% 0,2 p.p-
Crédito Reestruturado / Crédito a Clientes (bruto) 6,6% 6,1% -0,5 p.p.
:ncinth(;;L?gg;r;gdléogr:ésd(igP(t::tg ;::rédito a Clientes (bruto) + Disponibilidades e Aplicacdes 5,9% 5,5% -0,4 pp.
Imparidade de Crédito / Crédito a Clientes 5,3% 5,1% -0,2 p.p.
Imparidade de Crédito / Crédito Vencido 409,9% 354,5% -55,4 p.p.
Imparidade de Crédito / Crédito Vencido > 90 dias 437,3% 367,6% -69,8 p.p.
Imparidade de Crédito / Non-Performing Loans * 72,3% 74,0% 1,6 p-p.
* Inclui disponibilidades e aplicagdes em Instituigdes de Crédito e Crédito a Clientes
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5 CAPITAL, LIQUIDEZ, FINANCIAMENTO E RISCO

5.1 Racios de Capital

Reflexo da evolucéo positiva dos resultados, em 30 de junho de 2022, o racio CET 1 foi de 11,8% (+1,0pp vs.
mar/22: 10,8%) e o racio de solvabilidade total totalizou 13,9% (+1,0pp vs. mar/22: 12,9%), valores acima dos
requisitos de 13,5% de OCR e contribuindo para o refor¢o do P2G.

Importa destacar, no contexto de pandemia atual, o facto de o Banco Central Europeu (BCE) ter divulgado
durante o0 més de margo de 2020 medidas que permitem aos Bancos operar temporariamente abaixo do nivel
de capital exigido permitindo que as instituicdes financeiras continuem a suportar o financiamento da economia,
num contexto econémico particularmente adverso. Complementarmente, foram introduzidas alteracdes ao
enquadramento regulamentar sobre apuramento de racios de capital, em vigor desde junho 2020, destinadas
a mitigar os impactos da pandemia Covid-19, quer ao nivel dos ativos ponderados pelo risco, quer ao nivel dos
reforcos de imparidade relacionados. Neste ambito o novobanco aderiu a opcdo dinamica do regime transitério
da IFRS 9.

milhdes de euros

RACIOS DE CAPITAL (CRD IVICRR) 31-dez21®  31dez21 ™ 31mar22®  31-mar-22® 30jun-22 @} 304un-22"”
(Phased-in) (Fully loaded) (Phased-in) (Fully loaded) (Phased-in) (Fully loaded)

Ativos ponderados pelo risco ®) 24929 24 689 23761 23622 23058 22914
Fundos proéprios

Common Equity Tier 1 ®) 2768 2507 2571 2419 2711 2558

Tier 1 © 2769 2509 2572 2420 2712 2559

Fundos Préprios Totais ()] 3276 3016 3076 2925 3214 3061
Racio Common Equity Tier 1 ®/A) 11,1% 10,1% 10,8% 10,2% 11,8% 11,2%
Récio Tier 1 (CIA) 11,1% 10,1% 10,8% 10,2% 11,8% 11,2%
Ré&cio de Solvabilidade (DIA) 13,1% 12,2% 12,9% 12,4% 13,9% 13,4%
Récio de alavancagem 6,0% 5,4% 5,5% 5,2% 5,7% 5,4%

(1) dados atualizados
(2) dados provisérios, a inclus&o dos resultados positivos do trimestre aguarda autorizagao do BCE

O novobanco tem o seu racio de Common Equity Tier 1 (CET1) protegido em niveis predeterminados até aos
montantes das perdas ja verificadas nos ativos protegidos pelo Mecanismo de Capitalizagdo Contingente. O
montante de compensagéo solicitado com referéncia a 2021, no montante de 209,2M€ (valor n&o considerado
no calculo de capital regulamentar com referéncia a 31 de dezembro de 2021), teve em conta as perdas
incorridas nos ativos cobertos pelo Mecanismo de Capitaliza¢do Contingente, bem como as condi¢cdes minimas
de capital aplicaveis no final do mesmo ano ao abrigo do Mecanismo de Capitalizacdo Contingente.

No que respeita ao valor solicitado ao Fundo de Resolugéo, relativo ao exercicio de 2020 subsistem duas
diferencas que resultam de divergéncias, entre o novobanco e o Fundo de Resolucdo, relativamente (i) a
provisdo para opera¢des descontinuadas em Espanha e (ii) valorizacdo de unidades de participacdo, que estédo
sujeitos a uma decisdo arbitral. O novobanco considera estes valores (165M€) como devidos ao abrigo do
Mecanismo de Capitalizagdo Contingente, estando a despoletar os mecanismos legais e contratuais a sua
disposicéo no sentido de assegurar o recebimento dos mesmos.

O novobanco e o Fundo de Resolugdo possuem ainda em divergéncia sujeita a arbitragem a aplicagédo pelo
novobanco, no final de 2020, da op¢&o dinamica do regime transitorio da IFRS 9.
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CET1 Tier 1 Capital Total
(phased-int; Preliminar; %) (phased-int; Preliminar; %) (phased-int; Preliminar; %)
11,8% 13,5% 13,9%
o 3
10,8%
8,7% CCyB
CCB P2R
k3
5 P2R k] 3
P2R 2 3 x 11,8%
[5} 04 [«
@ s
o 2 P1 8,0% 2
P1 4,5% 5 P1 6,0% el S
N 3
8 (8}
Requisito jun-22 Requisito jun-22 Requisito jun-22
CET1 CET1 Tier 1 Tier 1 Capital Total Total Capital

(1) Preliminares; A inclusdo de resultados positivos depende de autorizacédo do BCE; Em 12-Mar-20, o Banco Central Europeu divulgou varias medidas que permitem aos Bancos operar temporariamente abaixo do nivel de capital
exigido; P2G de 1.5% néo incluido

5.2 Liquidez e Financiamento
Destaques

e Aliquidez permanece em niveis confortaveis e acima das exigéncias regulamentares.
e Estrutura de funding estavel, constituida maioritariamente por depdésitos de clientes.
e Primeiro semestre de 2022 marcado por um forte crescimento dos depdsitos de clientes (+1,1mM€ no periodo).

Gestéo da Liquidez

O novobanco efetua a gestéo da liquidez de acordo com as regras regulamentares e 0s seus proprios principios de gestao,
garantindo o cumprimento de todas as suas responsabilidades, quer em condi¢gées normais de mercado, quer em condigfes
de stress, incluindo, entre outros, as reservas legais junto do BCE, racios regulamentares de liquidez (Liquidity Coverage
Ratio ou LCR e Net Stable Funding Ratio ou NSFR), manutencao de niveis adequados de ativos liquidos, definicdo da
politica de precos de transferéncia e o estabelecimento de uma oferta de produtos financeiros que resulte numa
diversificacdo de fontes de financiamento.

A monitorizacéo dos niveis de liquidez de curto prazo é efetuada através de relatorios diarios de mismatch, preparados de
acordo com diretrizes pré-estabelecidas e métricas definidas internamente que permitem a identificacdo atempada de sinais
de crise com potencias impactos no banco, nomeadamente risco idiossincratico, risco de contagio (devido a tensdes nos
mercados) ou risco de repercussdes no banco de uma crise econdmica. O relatério monitoriza a evolucéo da posicao de
liquidez, incluindo os ativos elegiveis, buffers de liquidez, os principais movimentos de entradas e saidas de caixa, a
evolucéo de depositos, o financiamento de médio e longo prazo, o financiamento por parte dos bancos centrais e a evolugao
do gap de tesouraria (diferenca entre aplicagdes e tomadas), bem como vérios outros indicadores de alerta definidos para
este efeito.

Este processo garante que o CAE tem um papel permanente e ativo na gestdo de liquidez e na avaliagdo do risco,
permitindo uma atuagéo célere sempre que necessario.

Adicionalmente, a posicdo de liquidez é também reportada diariamente as autoridades de superviséo.

No que se refere a liquidez estrutural, o0 novobanco gere a sua atividade e fontes de liquidez de forma a promover a
estabilidade do seu financiamento e a otimizagéo do custo, evitando, na medida do possivel, riscos de liquidez indesejaveis.
A liquidez estrutural do Banco é analisada em detalhe no Comité de Gestédo de Capital, Ativos e Passivos (Capital and
Asset Liability Committee, CALCO), que retne mensalmente. Entre outras, o CALCO analisa e discute a posi¢éo de liquidez
do banco, efetuada uma avaliagdo abrangente do risco de liquidez e a sua evolugéo, com especial enfoque nos buffers de
liquidez atuais e na geragdo/manutencdo dos ativos elegiveis para redesconto junto do BCE e respetivos impactos nos
réacios de liquidez.

Uma das principais componentes da gestéo do risco de liquidez no novobanco consiste na sua politica de financiamento,
a qual privilegia a diversificagdo das fontes de financiamento, investidores e maturidades. Atendendo a natureza comercial
do seu balanco, a estratégia do novobanco passa, desde inicio, pelo reforco dos depdsitos de clientes como principal fonte
de financiamento, uma vez que, desde a aplica¢do da medida de resolucdo, os depdsitos de clientes sofreram uma grande
presséo e o acesso aos mercados financeiros ndo se encontra ainda normalizado.
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Adicionalmente, o novobanco elabora um reporte mensal de liquidez, tendo em consideracéo ndo sé a data de maturidade
efetiva dos varios produtos, mas também a sua maturidade comportamental, através do qual sdo determinados para cada
periodo temporal os mismatches estruturais. Com base nesta informacé&o e no plano de médio prazo do banco, é elaborado
um plano anual de financiamento da atividade. Este plano, que é revisto periodicamente, favorece, sempre que possivel,
instrumentos de financiamento estaveis.

O banco tem ainda um plano de contingéncia de liquidez, o qual engloba um conjunto de medidas que, se acionadas,
permitiriam gerir e/ou minimizar os efeitos de uma crise de liquidez. Estas medidas tém como objetivo responder a
necessidades adicionais de liquidez e aumentar a resiliéncia do novobanco numa eventual situacéo de stress.

Finalmente, o novobanco também efetua numa base anual um processo interno de avaliagdo de adequacéo de liquidez
(Internal Liquidity Adequacy Assessment Process ou ILAAP), que avalia a posi¢éo de liquidez do banco num cenario normal
e de stress. O resultado deste processo, que € aprovado pelo CAE, é remetido as autoridades de supervisdo e concluiu
gue a estrutura de financiamento e de liquidez do banco e os seus processos internos sao sélidos e que o banco suportaria
um cendrio de stress.

Estrutura de Financiamento e Liquidez no 1° Semestre de 2022

O novobanco manteve no primeiro trimestre de 2022 uma posigdo de liquidez bastante confortavel, traduzida no nivel do
racio regulamentar de liquidez Liquidity Coverage Ratio (LCR) de 187% (dez/21: 182%) e Net Stable Funding Ratio de
106% (dez/21: 117%), acima dos requisitos regulamentares.

Os recursos totais de balango totalizavam 34,6mM€ em junho de 2022 (+2,4% vs 2021), sendo de destacar o crescimento
dos depdsitos (+3,9%), que representam 82,1% do total dos recursos de clientes.

milhdes de euros

---------------- Variag&o face a dez/21
RECURSOS TOTAIS 30-jun-21 31-dez-21 30-jun-22

absoluta relativa

Depositos 26 875 27 315 28 385 1070 3,9%
Outros Recursos de Clientes @ 324 267 645 378

Obrigactes @ 559 1054 1066 12 1,1%
Passivos subordinados 432 415 432 17 4,1%
Sub -Total 28190 29 052 30528 1477 5,1%
Recursos de Desintermediagéo 4 655 4711 4 046 - 664 -14,1%
Recursos Totais 32846 33762 34575 812 2,4%

(1) Inclui cheques e ordens a pagar, operac6es de venda com acordo de recompra e outros recursos
(2) Inclui recursos associados a operagdes de titularizagdo consolidadas

No primeiro semestre de 2022, os depodsitos de clientes cresceram 1,1mM€, para 28,4mM€, e 1,5mME em termos
homdlogos, justificado maioritariamente pelo desempenho do segmento de retalho. Os depdsitos de clientes continuam a
ser a principal fonte de financiamento do balancgo, representando 67,2% do total dos passivos e 62,4% do total do ativo.

Em termos de evolugéo do ativo observa-se um crescimento de 0,7mM€ da carteira de crédito liquida para 24,3mM€ no
primeiro semestre de 2022, mais 0,8Mmé€ face a junho de 2021, impulsionado pelo crescimento do crédito a empresas.

No final do primeiro semestre, o0 montante de depdsitos no BCE manteve-se sistematicamente acima dos 5,0mM&€, fixando-
se em cerca de 5,8mM€ no final de junho (dez/21: 5.3mM€), em consequéncia, o financiamento liquido junto do BCE
(tomadas ao BCE deduzidas das aplicagbes junto desta instituicdo) era de 2,2mM<€ em junho, o que compara com 2,7mM€
em dezembro 2021 (uma redugdo no semestre de cerca de 0,5mME).

Em termos de carteira de ativos elegiveis para redesconto junto do Banco Central Europeu, a 30 de junho de 2022 totalizava
16,5mME€ (valor liquido de haircut), estavel face a dezembro de 2021. A estes ativos acrescem ainda ativos HQLA nao
elegiveis no BCE, bem como os depdsitos junto do BCE, pelo que, no primeiro semestre de 2022, o buffer de liquidez
ascendia a 13,2mM€, com um crescimento de 0,7mM€ face ao final do ano, e constituido na sua grande maioria por ativos
de elevada liquidez (90%).
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RACIO DE TRANSFORMACAO ESTRUTURA DE FINANCIAMENTO
(valores em mil milhGes de euros)
44,6 45,5
86,0% 82,8%
-3,5pp +0,3
Depésitos (61,2%) 284 Depésitos (62,4%)
Divida Titulada (3,3%) Divida Titulada (3,3%)
15
Outros Passivos (28,4%) * R Outros Passivos (27,2%) *
31-dez-21 Recursos Creédito 30-jun-22 Capital Proprio (7,1%) Capital Proprio (7,2%)
31-dez-21 30-jun-22

*Inclui financiamento do BCE

Em termos de financiamento de médio e longo prazo, e no ambito dos requisitos regulamentares MREL, o novobanco
realizou em 2021 duas emissdes de divida sénior no montante total de 575M€. Estas emissGes representaram um
importante marco do regresso do Banco ao mercado de capitais.

No primeiro semestre de 2022 o novobanco informou o mercado sobre os requisitos de MREL em base consolidada,
conforme definido pelo Conselho Unico de Resolucéo.

A partir de 1 de janeiro de 2022 o requisito de MREL de fundos proprios e de passivos elegiveis sera equivalente a:

Requisitos MREL: Racio MREL
(BdP notificag@o maio de 2022; %) (% RWA, preliminar)
19.3%
18.0%
jan-22 jan-26 Outros eligiveis 2 1 ano
TREA' 14,84% 23,16% Obrigac6es sénior = 1 ano
Combined Buffer 2,52% nal gag N
Total 17,16% 23,16% + CBR
- i 02 . 1%
O-SlI (LSF Nani) 0,50% Fundo Préprios 13.1%
Total + O-SlI 17,66% 23,16% + CBR
LRE* 5,91% 5,91%
(1) TREA - Total Risk Exposure Amount; dez-21 jun-22

(2) O-SlI defined at LSF Nani Investments; as communicated by Banco de Portugal on its website on 30 Nov 2021,
the O-SllI increased from 0.375% to 0.5%; O-SlI requirement at novobanco is under analysis by the regulator;

(3) As of Jan-26 applicable combined buffer requirement;

(4) LRE - Total Leverage Exposure;

A 1 de janeiro de 2022, o novobanco cumpriu com os requisitos MREL determinados, quer em percentagem do total de
ativos ponderados pelo risco (incluindo o requisito combinado de reserva de fundos préprios) quer em percentagem da
exposicao do racio de alavancagem.

A 30 de junho de 2022, a posi¢do MREL do novobanco totalizava 19.3% do TREA e cumpria os requisitos do MREL como
percentagem do LRE. Adicionalmente, o banco considera que estes requisitos sdo consistentes com o seu plano de
financiamento, que podera ser ajustado para refletir a evolugdo real do balanco nos préximos anos, incluindo os ativos
ponderados pelo risco.
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5.3 Gestdo do Risco

A definicdo de um framework para a gestéo dos riscos permite a concretizacdo da estratégia com o cumprimento do apetite
de risco definido, de acordo com standards, padrdes, objetivos e responsabilidades assignadas para todas as areas do
Grupo novobanco.

Este framework apoia a gestdo de topo na gestéo eficaz de riscos e no desenvolvimento de uma forte cultura de riscos
através da definicdo do seguinte:

e 0s principais riscos enfrentados pelo Grupo novobanco, bem como aqueles a que podera estar exposto
e  0S requisitos de apetite por risco e respetivo controlo

e as funcdes de responsabilidades na gestéo de riscos

e as estruturas de governo e comités de gestéo e controlo de risco

FRAMEWORK DE GESTAO DE RISCO

1. GOVERNANCE
Comités da gestao e controlo de Riscos; Definicao de Politicas e de papéls e responsabilidades

2. STATEMENTS DE APETITE DE RISCO / RISK APPETITE STATEMENT
Definicao do nivel de risco que o Grupo pretende assumir

3. CULTURA DE RISCO / RISK CULTURE
Cultura de risco embebida nos varos nivels da organizagao e responsabllizando todos os colaboradores na sua gestao e controlo dos rscos

4. CATEGORIAS DE RISCO / RISH CATEGORIES
Vis30 holistica e comum na organizagao das categorias de Risco Crédito, Mercado, Liquidez, Operacional e niscos emergentes (ex.® Risco ESG)

6.3 LINHAS DE DEFESA / 3 LINES OF DEFENCE
Pilar para uma gestao efetiva continua do risco nos varos nivels do grupo

5.RISK TOOLS
Stress testing, politica de imites, validacao de modelos, metodologlas de quantificagao e avallagao

A CULTURA DE RISCO NO GRUPO NOVO BANCO

O risco esta implicito no negécio bancario como tal o Grupo novobanco esta naturalmente exposto a varias categorias de
riscos que decorrem de fatores externos e internos, e que surgem em fungdo das caracteristicas dos mercados em que o
banco atua e das atividades que desenvolve.

O Grupo novobanco considera a Gestéo do Risco um dos pilares principais da sua agao para criagdo de valor sustentado
no tempo.

Deste modo, a Gestéo e controlo de Risco do Grupo novobanco tem por base as seguintes premissas:

e Independéncia face as outras unidades do grupo, em particular as unidades tomadoras de risco

e Universalidade pela aplicagcdo em todo o Grupo novobanco Integralidade da cultura de riscos, através de uma
visao holistica e de antecipagdo a sua materializacao

e Modelo de 3 Linhas de defesa, com o objetivo de detetar, medir, monitorizar e controlar de forma adequada os
riscos materialmente relevantes a que o Grupo novobanco esta sujeito. Este Modelo, implica que todos os
colaboradores, na sua esfera de atuacéo, sao responsaveis pela gestéo e controlo dos riscos

Principio 3 Linhas de 12 Linha de Defesa 22 Linha de Defesa 32 Linha de Defesa
Defesa
Areas de Negécio Departamento de Risco Departamento de Auditoria
Global Interna

Grupo Novo Banco
Departamento de

Compliance
. Maximizar o retorno Controlo * Revisdo independente
Funcao « Garantir adequagéo de
Lo Toma Risco em fungdo do Apetite | N&o toma risco politicas e processos
Limitacéo de Risco e Assegurar correta
— - - implementacéo de politicas e
e Identificar tempestiva e corretamente 0s riscos
- - . . processos
Miss&o o certificar-se de que o risco se mantém dentro dos limites

definidos
e medir, monitorizar e reportar
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Uma forte cultura de riscos na organizagao revela-se pela atuacéo diligente, proativa e consistente no cumprimento com
a regulamentacéo, cddigo de conduta, valores e apetite de risco definido para todas as atividades e exposi¢fes de risco.
Para tal, € fundamental a identificagdo tempestiva de fontes de risco e uma atuagéo de mitigacédo e controlo, baseado no
risco.

FUNCAO DE GESTAO DOS RISCOS

A func@o de gestdo de riscos encontra-se organizada de forma a permitir uma gestéo efetiva dos riscos considerados
relevantes e materiais pelo Grupo novobanco - aqueles a que a Gestéo de topo presta especial atengdo e que podem ter
impacto na concretizagdo dos objetivos definidos pelo banco, bem como dos riscos considerados emergentes, ou seja, 0s
gue possuem componentes amplamente desconhecidas e cujo impacto se podera verificar num horizonte temporal mais
lacto.

Os riscos identificados como relevantes e materiais sdo quantificados no dmbito do exercicio de Autoavaliagdo da
Adequacao do Capital Interno (ICAAP), sendo os mais relevantes:

i) o risco de crédito, que inclui risco de default, contraparte e concentragao,

ii) risco de liquidez,

iii) risco de mercado na carteira de negociacao e na carteira bancaria, que inclui o risco de taxa de juro (IRRBB), risco
de agbes, risco de spread de crédito, risco de imobiliario e risco de fundos de pensdes,

iv) risco operacional, que inclui risco de operativa, risco de sistemas de informagé&o, risco de compliance, e risco
reputacional e

v) risco de negdcio.

Nos riscos emergentes, que sdo atentamente acompanhados pelas estruturas de riscos, Incluem-se entre outros, 0s riscos
ESG.

Em particular, e no que se refere aos riscos ESG, o novobanco esté a finalizar um exercicio especifico de avaliacdo de
riscos, com o objetivo de a) compreender os (complexos) canais de transmissdo que ligam esta categoria as restantes
categorias de risco; b) avaliar os seus provaveis impactos, levando em consideracédo diferentes cenéarios de transi¢éo
climatica; e c) reforcar a gestdo de risco existente e praticas de controlo dos mesmos.

GESTAO DOS RISCOS ESG

Abordagem aos riscos ESG

A gestdo dos riscos ESG esta integrada no quadro global de sustentabilidade do Grupo novobanco, o qual compreende os
seguintes elementos:

= Estratégia transversal de sustentabilidade, que estabelece os objetivos, as metas, as acdes e a respetiva
calendarizacdo para as areas de negocio; de governagao interna, controlo interno e de gestdo de riscos; de
atividades internas (v.g., operagdes préprias) e de reporte interno e externo.

= Um posicionamento no qual o novobanco divulga os seus objetivos de sustentabilidade, com destaque para: a)
reducédo das emissOes diretas de GEE, de forma alinhada com os objetivos globais do acordo de Paris; b) o reforgco
do uso dos instrumentos de ‘finangas sustentaveis’, designadamente através da oferta comercial e politicas de
investimento, canalizando apoio financeiro direto para a transicdo da economia portuguesa,; e c) a gestdo adequada
dos riscos da transi¢ao climética, identificando e controlando, de forma sistemética os seus principais fatores;

= Uma estrutura de governagdo e operacional especificamente adaptadas para esta estratégia, assegurando, nas
primeiras e segundas linhas da organizagdo interna, a existéncia de conhecimentos especializados e de
abordagens/ planos de trabalho direcionados para assegurar o cumprimento dos objetivos do novobanco.

Este quadro é diretamente liderado pelo CAE, com supervisdo do GSB, com a participacdo do CAE e dos responsaveis
departamentais principalmente envolvidos na definicdo e implementacao da estratégia de sustentabilidade.

Operacionalmente, este quadro é executado por grupos de trabalho dedicados, os quais de forma alinhada com a estratégia
definida, seguem planos de acdo detalhados de forma a assegurar o tempestivo cumprimento dos objetivos estabelecidos.

Os desenvolvimentos ao nivel do sistema de gestdo de riscos, na componente de riscos ESG, integram estas estruturas
organizacionais, com trés objetivos primarios:

= Cumprimento dos novos requisitos regulamentares, nomeadamente os que dizem respeito a divulgacdo de
informacao ndo-financeira sobre a estratégia de sustentabilidade e gestao dos riscos ESG;

= Alinhamento efetivo com as expetativas regulatorias e de supervisdo, com destaque para a) implementacéo do Guia
do Banco Central Europeu (BCE) sobre a gestédo dos riscos climaticos e ambientais (C&A); e b) participagdo no
exercicio do BCE relativo aos testes de esforgo com incidéncia nos riscos C&A, iniciado em 2022;
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= Implementagdo de procedimentos reforcados para a gestdo dos riscos ESG, de forma adaptada a atividade do
Grupo novobanco, com destaque para a) rotinas de acompanhamento global da exposi¢do aos riscos ESG; b)
integracéo no negocio (comercial e financeiro) de controlos especificos para os fatores de risco ESG, conduzindo a
originacdo e o acompanhamento das exposi¢bes em risco — incluindo os procedimentos necessarios a
operacionalizagdo da Taxonomia Europeia para as atividades sustentaveis; e ¢) implementagdo de préaticas de
avaliacao de risco, considerando metodologias de analise de sensibilidade ou de cenarizagao.

Perfil de risco ESG

A definicdo de riscos ESG diz respeito as situacdes de potenciais impactos negativos decorrentes dos efeitos, atuais ou
futuros, dos fatores de risco presentes nos clientes e contrapartes ou nos ativos e passivos do banco, os quais fazem parte
da atual taxonomia interna do Grupo novobanco, com foco na componente de alteracdes climaticas.

Atualmente, o grupo encontra-se no processo de revisdo e atualizacdo da sua taxonomia dos riscos — enquanto parte do
exercicio interno de identificagcdo e avaliagdo de riscos — com o objetivo de reconhecer e reavaliar a materialidade dos
impactos das componentes de risco climatico e ambiental, social e de governacao.

A GESTAO DE RISCOS E CONSIDERADA VITAL PARA O GRUPO NOVO BANCO

A Gestéo de Riscos, sendo vital para o desenvolvimento da atividade do GNB, esta centralizada na Funcdo Gestéo de
Risco, composta pelos Departamentos de Risco Global (DRG) e de Rating (DRT), que define de forma holistica os principios
de gestao e controlo dos riscos, em estreita articulagdo com as restantes unidades de 22 linha do Grupo novobanco, bem
como com o Departamento de Auditoria Interna. Também, a Funcdo Gestdo de Risco acompanha e avalia de forma
continua os Riscos ESG em estreita articulagdo com a area de Sustentabilidade (DDAE) que contribui com conhecimento
especifico para a compreenséo dos fatores de risco climatico e ambiental e dos fatores de risco social.

Todos os riscos materialmente relevantes sdo reportados aos respetivos Orgéos de Gestdo e de Supervisdo (CAE, CGS e
ambos os Comités de Risco e Comités especializados), que assumem a responsabilidade de supervisionar, monitorizar,
avaliar e definir o Apetite de Risco e os principios de controlo implementados.

Operacionalmente o DRG centraliza a Funcdo da Gestdo de Risco do Grupo novobanco, nomeadamente as
responsabilidades inerentes a funcéo, supervisionando as varias instituicdes financeiras materialmente relevantes do
grupo, garantindo independéncia perante as areas de negdcio.

O Responsavel pela Funcao de Gestéo de Risco do Grupo novobanco é o responsavel pelo DRG. De modo a garantir uma
maior eficiéncia na articulagdo com o DRG, foi nomeado um Responsavel da Fungéo de Risco local em cada entidade
relevante do Grupo novobanco. A intervencéo do DRG é direta ou de coordenacdo em articulagdo com as unidades que
assumem a Func¢éo de Gestdo de Risco local.

O framework de Apetite de Risco define:

Governance e
comités de
deciséo e

acompanham

ento de riscos

Os riscos
materiais que

Os papeis e
responsabilida
des na gestéo

dos riscos

A organizagéo
e funcdo na
gestdo de
risco

Os statements
de Apetite de
risco

o Grupo esta
exposto

Este framework visa cumprir com a estratégia de maximizar o valor ao Cliente, um dos stakeholders relevantes a par dos
colaboradores, acionistas e comunidade, protegendo a solidez da organizacéo através de uma gestéo racional e sélida dos
riscos.

Riscos Conceito Gestéo abellls i Foco em 2022
Risco
Crédito O Risco de ocorréncia | A gestéo e controlo Apetite de risco | Capacidades de risco de crédito

de perdas financeiras
provenientes da
incapacidade do
cliente ou da
contraparte em
cumprir com as
obrigacdes

desta natureza de
risco sdo suportados
pela utilizagdo de um
sistema interno de
identificagéo,
avaliacdo e
quantificacéo de

conservador.
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Riscos Conceito Gestéo giF;eCt(I)te EE Foco em 2022
contratuais riscos, bem como de automatizadas de avaliagéo e
estabelecidas com o processos de decisdo de crédito.
novobanco no &mbito | atribuicdo interna de .
da atividade ratings e scorings No segL_ume’nto do_ contexto da
crediticia. para os portfolios e moratdria p6s-covid, observa-se

sua monitoriza¢ao um novo a”Jb'.e”‘e )

continua em féruns macroeconémico desafiador que

especificos de exige capquades rgforgada; .

deciszo. para |dept|f|celr 0s primeiros sinais
de deterioracao financeira
independentemente dos setores
da industria.
Reforco dos processos de
monitorizagdo continua dos varios
portfolios de crédito.

Liquidez O risco atual ou futuro | Tendo por base a Posicdo sélida Manutencdo de processos de
que deriva da afericdo das saidas em termos de monitorizagéo e de gestdo no
incapacidade de uma | de liquidez de ) liquidez; controlo de risco, garantindo a
instituicdo solver as posu;é_es contratuais detecdo tempestiva de alteragio
suas N e contingentes em Financiamento | do perfil de risco, e o alinhamento
responsabilidades a situagdes normais ou | 4e ativos de do banco no
medida que estas se | em stress, a gestdo e | mgdio e longo cumprimento do apetite de risco
vao vencendo, sem controlo deste risco prazo com estabelecido
incorrer em perdas consiste por um lado, passivos
substanciais. na determinagdo da | estaveis; Manter a continua atualizac&o

dimens&o da pool de face ao enquadramento
liquidez disponivel a | Resistir a regulamentar,
cada momento, € por | giresses de
outro lado planear, a liquidez por um
médio e longo prazo, periodo minimo
fontes de de 12 meses;
financiamento
estaveis.
Respeitar
sempre 0s
limites impostos
pela legislagédo
em vigor.
Mercado O Risco de eventual Equipa especializada | Monitorizagédo Processos de monitorizacéo

perda resultante de
uma alteracao
adversa do valor de
um instrumento
financeiro em
consequéncia da
variagao de taxas de
juro, taxas de cambio,
precos de acdes, de
mercadorias, ou de
imoveis, volatilidade e
spreads de crédito.

no DRG que
centraliza a gestéo e
controlo de risco de
mercado e risco de
taxa de juro do
balanco (IRRBB) do
grupo, alinhadas com
a regulamentacéo e
boas praticas de
risco.

da margem
financeira, dos
Investimentos
de mercado,
bem como do
risco de taxa de
juro do balango
mediante regras
predefinidas de
apetite de risco.
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constante dos riscos de mercado
de forma a aferir impacto de
alteracBes de fatores de mercado,
nomeadamente de volatilidade e
niveis de taxa de juro.

Desenvolvimento e manutengéo
de modelos internos e exercicios
de stress testing que permitem
medir e controlar os riscos de
mercado e IRRBB, bem como
calculo do capital econémico no
ambito do exercicio ICAAP e
capital regulamentar no &mbito do
Fundamental Review do Trading
Book.

Manter a continua atualizagéo
face ao enquadramento
regulamentar,
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Riscos Conceito Gestéo Apetlte o Foco em 2022
Risco

Operacional | Orisco de ocorréncia | Equipa especializada | O apetite de Reforco do cumprimento do
de eventos, com no DRG que define risco apetite de risco definido:
impactos negativos as Politicas de Risco | operacional
nos resultados ou no | Operacional, definido para o Reforco da cultura de risco, em
capital, resultantes da | existindo outras Grupo particular na primeira linha de
inadequacao ou unidades, como novobanco defesa, como suporte para a
deficiéncia de Departamento de abrange as atuacéo e decis&o alinhada com a
procedimentos e dos Compliance, varias estratégia e apetite de risco nos
§|stemas de Gabinete de c_ategorlas deste | yarios niveis da organizacao,
informagéo, do Seguranca de risco e reflete a | nromovendo um controlo mais
comportamento das Informag&o que inexequibilidade | yopysto do risco:
pessoas ou emitem Politicas de de o eliminar,
motivados por risco especificas; numa perspetiva | Ropustecer o framework de Risco
acontecimentos de custo- de Fraude face ao aumento da
e.xternc.)s,'lr.]clumdo 0s beneficio, bem sofisticac&o das tipologias de
riscos juridicos. A efetividade das como o0s fraude, em particular do risco
Entende-se assim metodologias de elevados cibernético, através do
como 0 computo dos | jgentificacdo e valores éticos € | enriquecimento dos mecanismos
seguintes riscos: controlo de risco de condutado | ge prevengao e controlo;
Operativa, Sistemas o ional é Grupo

~ peracional é
de Informacéo, garantida através da novobanco, que | aalizacdo de metodologias de
Compliance e atuacao dos implica identificag&o e avaliagéo de riscos
Reputacional. Representantes da tolerancia nula | 5o financeiros para incluir risco
gestao de risco para ESG.
operacional incumprimentos
nomeados para cada | d€ natureza de
Unidade organica, conduta.
que promovem a
cultura de risco na
primeira linha de
defesa em
colaboragéo continua
com o DRG.

Risco ESG Riscos de ocorréncia | Resulta da Aplicacéo de Participacéo no exercicio do BCE
de perdas financeiras | abordagem de politicas de teste de esforco de risco sobre o
decorrentes dos equipas exclusédo e risco climatico, o qual permitira
impactos atuais ou especializadas, no salvaguarda refor¢ar a compreenséo e a
futuros dos fatores DRG, DRT e DDAE, especificas, antecipacao dos impactos destes
ESG sobre os as quais definem as designadamente | risco;
clientes, contrapartes | orienta¢des a serem para as

ou ativos do
novobanco.

Os fatores ESG,
referem-se as
questdes climaticas e
ambientais, sociais ou
de governacao que
podem ter um
impacto positivo ou
negativo no
desempenho
financeiro ou na
solvabilidade de uma
entidade, instituicao
ou pessoa.

observadas na
realizacdo de novo
negaocio e
acompanhamento
das posicdes
existentes, visando
minimizar a
exposi¢do do
novobanco, em
particular, aos riscos
de transigéo e riscos
fisicos.

Complementarmente,
€ suportado por
metodologias de
avaliacédo e
acompanhamento
dos seus fatores de
risco que,
consistentemente
com a
regulamentacéo

atividades com
maior risco ESG
(nas dimensdes
ambiental, social
e de
governagao).

Definicdo de
metas e
orientagbes
globais para
orientar a nova
producéo de
crédito de
acordo com
critérios de
avaliacdo ESG;

Implementagéo
de metodologias
de avaliagdo de
risco global, ao
nivel da carteira
de crédito, que

Aplicacédo dos critérios
estabelecidos pela Taxonomia da
EU (e aplicaveis em 2022),
permitindo a primeira
caracterizacdo das carteiras do
banco;

Reforco da integragdo entre as
metodologias de risco ESG e o
planeamento e realizacdo de
negocio, nomeadamente no que
diz respeito a implementacéo de
metodologias de classificacdo de
risco (Ratings & Taxonomia) e
respetiva orienta¢cdo em matéria
de decisdo e acompanhamento
de crédito.
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Riscos Conceito Gestéo Apeute i Foco em 2022

Risco

aplicavel, permitem permitam

ao novobanco identificar e

acompanhar a acompanhar a

evolugéo do perfilde | evolug&o dos

risco das posices principais riscos

em balancgo. ESG em
balango.
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6 PRINCIPAIS RISCOS E INCERTEZAS

O panorama econdmico, financeiro e social tem sido negativamente impactado desde o inicio de 2020 pela pandemia do
sindroma respiratorio grave coronavirus 2 (SRA-CoV-2) e da doenca infeciosa Covid-19, causada por este virus, que tem
vindo a afetar uma parcela consideravel da popula¢do mundial.

A Covid-19 tem tido consequéncias muito abrangentes nos mercados e na economia globais. A pandemia levou varios
paises, incluindo Portugal, a declarar o estado de emergéncia e a adotar diversas medidas restritivas (incluindo medidas
de excecgdo ao regime constitucional), tais como a imposicéo de restrigbes as viagens, quarentenas e 0 encerramento
temporario de varias instituicdes e empresas. Embora a maioria destas medidas ja tenha sido levantada, na sequéncia de
progressos significativos na implementacéo de programas de vacinagdo e da reducdo da gravidade dos casos de Covid-
19, ainda se fazem sentir varios efeitos da pandemia na economia, incluindo nas cadeias de abastecimento, nos fluxos
turisticos, no mercado de trabalho e na inflagéo. O produto interno bruto ("PIB") de Portugal caiu 8,4% em 2020 e aumentou
4,9% em 2021, para 2022, e mesmo com um abrandamento na segunda metade do ano, espera-se um crescimento anual
do PIB em torno de 6.4%.

Se por um lado os riscos relacionados com a pandemia diminuiram, por outro lado, em fevereiro de 2022 a economia global
sofreu um revés significativo com a eclosao de um conflito militar na Ucrania, provocado pela invasao russa deste pais. Na
sequéncia desta invasdo, a Unido Europeia imp0s san¢gfes econdémicas a Rdussia, incluindo a proibicdo de todas as
transa¢des com o Banco Central russo e o congelamento dos seus ativos, a exclusdo dos principais bancos russos do
sistema SWIFT, a imposicédo de limites aos depdsitos bancérios, a proibicdo do investimento russo em titulos da UE, a
proibicdo das exportacdes de avides, pecas de avibes e equipamento relacionado para a Russia, a proibi¢cdo da venda de
equipamento e tecnologia relacionados com refinarias de petr6leo e normas ambientais, controlos a exportagcdo de bens
de alta tecnologia, sancdes a altos funcionarios do Estado russo e empresas de comunicagao russas, e o encerramento do
espaco aéreo da UE a avibes e jatos privados russos.

A segunda metade do ano devera continuar marcada por niveis elevados de incerteza e de volatilidade. A esperada subida
dos juros de referéncia por parte dos principais bancos centrais, e a reducéo dos respetivos balangos, deveréo traduzir-se
em condi¢Bes monetarias e financeiras menos expansionistas ou mais restritivas e numa menor disponibilidade de liquidez
na economia e nos mercados. A atividade e os niveis de confianga deverdo também manter-se muito condicionados pela
guerra na Ucrania e pela persisténcia de constrangimentos a produgdo, incluindo a escassez de matérias-primas e
consumos intermédios. Na Zona Euro, os custos da energia deverdo manter-se sujeitos a um risco de forte subida, dados
0s receios de uma interrupgdo subita do fornecimento de gas por parte da Russia. Serd importante ter em conta, também,
riscos de instabilidade politica, em particular em Italia, com potenciais impactos na confianga dos investidores no que
respeita a periferia da Zona Euro. Neste sentido, espera-se um abrandamento da atividade nas principais economias
europeias e em Portugal, com os riscos enviesados no sentido de um crescimento negativo no final do ano. Condigbes
monetarias e financeiras mais restritivas poderiam levar a uma reavalia¢é@o de ativos nos mercados financeiros e imobiliario,
ou a focos de instabilidade financeira nas economias emergentes, penalizando a confianca dos investidores a nivel global.
Do lado positivo, a atividade econdmica em Portugal devera ser sustentada pela recuperacéo do setor do turismo e pelo
inicio da execucdo dos investimentos no ambito do Plano de Recuperacgéo e Resiliéncia.

Todos estes fatores, juntamente com a persisténcia de alguns efeitos resultantes da Covid-19, fazem prever uma
desaceleragdo do crescimento econdmico da Zona Euro, existindo receios crescentes de uma recessao no curto prazo.
Este ambiente gera riscos para todas as instituicdes financeiras, nomeadamente através da subida das taxas de juro, do
potencial aumento dos ativos ndo produtivos, do cibercrime, de perturba¢des nas Tecnologias de Informacao (TI) e do
refor¢o dos requisitos regulamentares.

Um ambiente de taxas de juro mais elevadas devera refletir-se no aumento da margem financeira, dado que a maior parte
da carteira de crédito esta indexada a taxas variaveis (Euribor). Por outro lado, um contexto em que nao s6 as taxas de
juro mas também as taxas de inflagdo sdo mais elevadas gerara pressao no sentido do aumento dos custos operacionais.
Embora até a data os incumprimentos resultantes da pandemia de Covid-19 tenham sido limitados, em parte devido as
medidas de apoio governamentais e do setor bancario, podera assistir-se a uma potencial deterioracdo do crédito em
resultado do aumento das taxas de juro.

Da mesma forma que a pandemia impulsionou as familias e as empresas a procurar opg¢des digitais, entre as instituicdes
financeiras também aumentou e espera-se que continue a aumentar a tendéncia para uma maior utilizacdo destas
tecnologias. O aumento da digitalizacdo esta associado ao aumento da eficiéncia, a niveis de servico mais elevados e
maior interacdo com os clientes e a melhoria dos processos internos. No entanto, a aceleracdo da transformacéo digital e
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uma maior utilizacdo dos meios digitais por parte da populacdo durante a pandemia fez aumentar os riscos de seguranca
cibernética, fraude e branqueamento de capitais.

A transigdo para uma economia mais verde e sustentavel continuara a ser, a curto e médio prazo, um desafio para o sector
bancario. Ao mesmo tempo que sdo implementadas iniciativas destinadas a aumentar os niveis de digitalizacdo e de
literacia digital e financeira, o caminho para uma economia de baixo carbono e para uma maior responsabilidade social
refletir-se-a no aumento dos riscos e dos custos resultantes da implementagdo de mecanismos de controlo interno, de
conformidade com os requisitos regulamentares e de divulgacéo de informacédo ndo financeira.

Relativamente aos restantes dois indicadores financeiros de viabilidade para 2021 - resultados antes de provisdes e cost-
to-income -, embora ndo tenham sido atingidas as metas estabelecidas nos Compromissos para este ano, o Banco
considera que todos os Compromissos devem ser considerados cumpridos com base nos pressupostos-chave que
sustentaram os planos de negdcios acordados de 2017 a 2021 (incluindo a evolugdo das taxas de juro e os efeitos
econdmicos da pandemia de Covid-19). O Banco permanecera no periodo de reestruturacéo até que a Direc¢éo-Geral da
Concorréncia ("DGCOMP") conclua a sua avaliagdo do cumprimento dos Compromissos. Esta avaliacéo estd em curso, e
a DGCOMP pode ter um parecer diferente e pode determinar a aplicacdo de certas medidas, tais como a extensdo do
Periodo de Reestruturagao.

O ndo cumprimento dos compromissos de viabilidade podera resultar numa extens&o do periodo de reestruturagéo e/ou
fazer acionar medidas restritivas adicionais, incluindo uma nova reducdo do namero de sucursais e/ou colaboradores.
Embora o Banco ja tenha reduzido o nimero de balcdes e o quadro de pessoal muito além dos requisitos atuais, podera
ainda assim enfrentar um impacto negativo devido ao ndo cumprimento desses compromissos.

Adicionalmente, 0 novobanco esté sujeito a um escrutinio politico e publico continuo, nomeadamente no que diz respeito
a circunstancias relacionadas com a sua constituicdo e venda a Lone Star e em particular relativamente ao CCA, o que tem
originado uma série de iniciativas politicas, como auditorias do Tribunal de Contas solicitada pela Assembleia da Republica
e a realizacdo de um Inquérito Parlamentar (Comisséo Eventual de Inquérito Parlamentar as perdas registadas pelo Novo
Banco e imputadas ao Fundo de Resolugédo). Por outro lado, em resultado das regras introduzidas pela Lei n.° 15/2019 de
12 de fevereiro, relativa a transparéncia da informacgéo relativa a concessao de créditos de valor significativo, algumas
auditorias independentes foram e poder&o continuar a ser realizadas ao Banco no futuro. Estas iniciativas tiveram e podem
continuar a ter impacto na reputacéo, perce¢éo pelo mercado e negécios do novobanco.

Na execucédo do CCA verificaram-se algumas divergéncias, as quais deverdo ser resolvidas em sede de arbitragem nos
termos contratuais. Mais concretamente, existe um processo arbitral na Camara de Comércio Internacional relativo a
implementacdo pelo Banco a partir do final de 2020 da opgdo dindmica do regime transitério da IFRS9, assim como
divergéncias relativas a valores que 0 novobanco considera serem devidos e que deveriam ter sido pagos pelo Fundo de
Resolucéo, respeitantes ao exercicio financeiro de 2020, incluindo o impacto no capital das provis@es relacionadas com a
alienacgdo das operacdes em Espanha e o justo valor dos fundos de reestruturacédo, devendo a decisdo ser proferida no
4T23. Nao existem garantias de que 0 novobanco recebera a totalidade ou parte dos montantes que ndo foram pagos, e
que estdo ou podem estar em litigio, e se o Fundo de Resolucao ir4 efetuar esses pagamentos.

De acordo com uma determinagdo do Joint Supervisory Team ("JST"), todos os créditos cobertos pelo CCA s6 deverdo ser
reconhecidos como Common Equity Tier 1 ("CET1"), para efeitos do célculo dos fundos proprios, uma vez ocorrido 0 seu
reembolso. A determinacdo acima descrita foi aplicada a partir do quarto trimestre de 2021, alterando assim o tratamento
prudencial do CCA. Em resultado do novo tratamento prudencial do CCA, e apesar de este ainda ser valido e estar em
vigor, o Banco podera ndo conseguir cumprir 0s racios de capital regulamentar no futuro. Se o Banco for obrigado a angariar
mais capital, mas ndo for capaz de o fazer ou de o fazer em condi¢Bes aceitaveis, podera ser obrigado a tomar outras
medidas, as quais poderéo ndo ocorrer ou ser concluidas atempadamente, ou implicar pre¢os que nao sejam atrativos para
0 Banco.

Relativamente ao exercicio financeiro de 2021, o Banco solicitou um pagamento no montante de 209 milhdes de euros. Em
resultado do acima exposto e de acordo com as instru¢des do JST, este montante néo foi incluido no célculo do capital
regulamentar efetuado pelo Banco. A data, este pagamento ainda se encontra pendente.

N&o existem garantias de que o Banco recebera a totalidade ou parte dos montantes que ndo foram pagos, e que estao ou
podem estar sob litigio, ou de que o Fundo de Resolugéo pretende ou tem capacidade para efetuar tais pagamentos.

A materializac8o de qualquer dos referidos riscos pode ter um efeito material adverso na estratégia, situacéo financeira,
resultados das operacdes e perspetivas do novobanco.
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7/  ESTRUTURA ACIONISTA

7.1 Participagdes qualificadas no capital social do Novo Banco

O capital social do Novo Banco é de 6.054.907.314,00 € (seis mil e cinquenta e quatro milhdes, novecentos e sete mil e
trezentos e catorze euros), representado por 9.954.907.311 (nove mil, novecentas e cinquenta e quatro milhdes,
novecentas e sete mil, trezentas e onze) a¢cdes nominativas, que revestem a forma escritural, sem valor nominal, e
integralmente subscritas e pagas.

As participagdes qualificadas no capital social do Novo Banco, a 30 de junho de 2022, sdo as seguintes:

Acionista Numero de acdes % capital social
Nani Holdings S.G.P.S., S.A. 7 466 180 483 75.00%
Fundo de Resolugéo 2333819514 23.44%
Direccédo-Geral do Tesouro e Finangas 154 907 314 1.56%

7.2  Acionistas titulares de direitos especiais

N&o existem acionistas titulares de direitos especiais.

7.3 Restricbes em Matéria de Direito de Voto

Em virtude dos compromissos assumidos pelo Estado Portugués perante a Comissdo Europeia no contexto da
aprovacgdo da venda de uma participacéo de 75% do capital social do Novo Banco ao abrigo das regras da Unido Europeia
em matéria de auxilios estatais, o acionista Fundo de Resolucdo devera abster-se de exercer os seus direitos de contetido
n&o patrimonial, como é o caso do direito de voto.

7.4  Participacbes Detidas por Membros dos Org&os Sociais

A data de 30 de junho de 2022, e relativamente ao exercicio da primeira metade de 2022, os membros dos Orgéos Sociais
do novobanco ndo eram detentores de quaisquer valores mobilidrios emitidos pelo novobanco ou por sociedades em
relagdo de dominio ou de grupo com o novobanco.

Adicionalmente, ndo se realizaram neste periodo quaisquer aquisi¢des, oneragdes ou transmissdes de valores mobiliarios
emitidos pelo novobanco ou por sociedades em relagdo de dominio ou de grupo com o novobanco por parte de membros
dos Orgéos Sociais do novobanco.

7.5 Investimento Indireto Nao Relevante no Novo Banco

Todos os atuais membros do Conselho de Administragdo Executivo e alguns membros do Conselho Geral e de Supervisdo
adquiriram, com recursos proprios, participacdes numa estrutura de investimento indireto no novobanco, que tinha sido
constituida (e é controlada) pela LSF Nani GP, LLP, que detém indiretamente uma participacdo de 75% no novobanco.
Este investimento indireto representa uma participacdo substancialmente inferior a 1% no novobanco e ndo tem impacto
financeiro no banco, nem no exercicio das fun¢des, idoneidade e independéncia dos referidos membros, tendo em conta o
reduzido peso do investimento no percentual do capital social, e também para cada pessoa fisica. Os investimentos
indiretos ndo materiais no novobanco foram divulgados nas demonstracdes financeiras anuais anteriores do novobanco e
foram notificados as autoridades de supervisdo e 6rgdos de controle interno competentes. Adicionalmente, alguns
colaboradores tiveram também a oportunidade de realizar um investimento indireto ndo material no novobanco com recurso
a recursos proprios, nos mesmos termos acima referidos.
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8 DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E NOTAS FINAIS

8.1 Demonstragdes Financeiras Consolidadas

NOVO BANCO, S.A.

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS INTERCALAR
DOS PERIODOS DE SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2022 E 2021

milhares de euros

30.06.2022 30.06.2021

Receitas de juros 365 753 370 383
Despesas com juros (97723) ( 81126)
Margem financeira 268 030 289 257
Receitas de dividendos 2826 5359
Receitas de taxas e comissdes 165 270 157 327
Despesas de taxas e comissoes ( 22921) ( 24 561)
Ganhf)s ou perdas com o desreconhecimento de ativos e passivos financeiros ndo mensurados pelo justo valor ( 52582) 10832
através dos resultados
Ganhos ou perdas com ativos e passivos financeiros detidos para negociagéo 148 420 18 972
Ganhos ou perdas com ativos financeiros obrigatoriamente contabilizados pelo justo valor através dos resultados ( 10 955) 30125
Ganhos ou perdas com ativos e passivos financeiros contabilizados pelo justo valor através dos resultados 30 81
Ganhos ou perdas da contabilidade de cobertura 113 8192
Diferencas cambiais ( 964) 13438
Ganhos ou perdas com o desreconhecimento de ativos néo financeiros 4132 1308
Outras receitas operacionais 143 982 48 661
Outras despesas operacionais ( 69 088) ( 63161)
Receitas operacionais totais 576 293 495 830
Despesas administrativas ( 189 171) ( 187 775)
Despesas de pessoal ( 111 844) ( 117 628)
Outras despesas administrativas ( 77 327) (70 147)
Contribuigdes para fundos de resolugéo e garantia de depésitos ( 41 155) ( 40535)
Depreciagdo ( 19 545) (16 364)
Provisdes ou reversdo de provisdes 21926 23570
Compromissos e garantias concedidos 4685 18 610
Outras provisdes 17 241 4960
Imparidades ou reversdo de imparidades de ativos financeiros ndo mensurados pelo justo valor através dos ( 60876) (101 006)
resultados
Imparidades ou reversdo de imparidades de investimentos em subsidiarias, empreendimentos conjuntos e 20773 969
associadas
Imparidades ou reversdo de imparidades de ativos n&o financeiros ( 1610) ( 12730)
Proporgéo dos lucros ou prejuizos de investimentos em subsidiarias, empreendimentos conjuntos e associadas 2453 953
contabilizadas pelo método da equivaléncia
Lucros ou prejuizos de unidades operacionais em continuagéo antes de impostos 309 088 162 912
Despesas ou receitas com impostos relacionadas com os resultados de unidades operacionais em continuagao ( 18921) ( 21115)
Impostos correntes ( 2596) ( 4409)
Impostos diferidos ( 16 325) ( 16 706)
Lucros ou prejuizos de unidades operacionais em continuacéo apds deducédo de impostos 290 167 141 797
Lucros ou prejuizos de unidades operacionais descontinuadas ( 270) (1411)
Lucros ou prejuizos do exercicio 289 897 140 386
Atribuiveis aos acionistas da empresa-mée 266 724 137 706
Atribuiveis a interesses minoritarios (interesses que ndo controlam) 23173 2680
289 897 140 386
O Contabilista Certificado O Conselho de Administragéo Executivo
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BALANCO CONSOLIDADO EM 30 DE JUNHO DE 2022 E 31 DE DEZEMBRO DE 2021

milhares de euros

30.06.2022 31.12.2021
ATIVO
Caixa, saldos de caixa em bancos centrais e outros depdsitos & ordem 6 225 736 5871538
Ativos financeiros detidos para negociacéo 200 800 377 664
Ativos financeiros obrigatoriamente contabilizados pelo justo valor através dos 583 312 799 592
resultados
Ativos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral 2679 702 7 220 996
Ativos financeiros pelo custo amortizado 31329 794 26 039 902
Titulos 6 979 236 2 338 697
Aplicaces em instituicdes de crédito 46 916 50 466
Crédito a clientes 24 303 642 23 650 739
Derivados - Contabilidade de cobertura 344 320 19 639
\(arlagao do Justq valor dos elementos abrangidos pela cobertura de carteira para o (190 983) 30 661
risco de taxa de juro
Investimentos em subsidiarias, empreendimentos conjuntos e associadas 118 687 94 590
Ativos tangiveis 981 274 864 132
Ativos fixos tangiveis 268 457 238 945
Propriedades de investimento 712 817 625 187
Ativos intangiveis 69 539 67 986
Ativos por impostos 848 511 779 892
Ativos por impostos correntes 36 194 35653
Ativos por impostos diferidos 812 317 744 239
Outros ativos 2290 356 2 442 550
Ativos ndo correntes e grupos para alienacgao classificados como detidos para venda 11 953 9373
TOTAL DO ATIVO 45 493 001 44 618 515
PASSIVO
Passivos financeiros detidos para negociagao 163 373 306 054
Passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado 40 898 619 40 215 994
Recursos de Bancos Centrais e de outras instituicdes de crédito 9874 931 10 745 155
(dos quais: Operag6es com acordo de recompra) 783 188 1529 847
Recursos de clientes 29 030 063 27 582 093
Requnsabllldades represen_tadas por titulos, Passivos Subordinados e Passivos 1542 850 1514 153
associados a ativos transferidos
Outros passivos financeiros 450 775 374 593
Derivados - Contabilidade de cobertura 14 982 44 460
Provisdes 397 213 442 834
Passivos por impostos 11 025 15 297
Passivos por impostos correntes 7 990 12 262
Passivos por impostos diferidos 3035 3035
Outros passivos 754 278 443 437
Passivos incluidos em grupos para alienagao classificados como detidos para venda 1755 968
" TOTAL DO PASSIVO 42 241 245 41 469 044
CAPITAL PROPRIO
Capital 6 054 907 6 054 907
Outro rendimento integral acumulado (1183 107) (1 045 489)
Resultados retidos (8577 074) (8 576 860)
Outras reservas 6 670 293 6 501 374
Resultados atribuiveis aos acionistas da empresa-méae 266 724 184 504
Interesses minoritarios (interesses que n&o controlam) 20013 31035
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 3251 756 3149471
TOTAL DO PASSIVO E CAPITAL PROPRIO 45 493 001 44 618 515

O Contabilista Certificado
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8.2 Demonstragdes Financeiras Individuais

NOVO BANCO, S.A.

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS INDIVIDUAIS EM 30 DE JUNHO DE 2022 E 2021

novobanco

milhares de euros

30.06.2022 30.06.2021
Receitas de juros 368 315 375148
Despesas com juros ( 98 404) ( 81 246)
Margem financeira 269 911 293 902
Receitas de dividendos 7162 12 063
Receitas de taxas e comissdes 147 426 139 998
Despesas de taxas e comissdes ( 19 085) ( 20132)
Ganhos ou perdas com o desreconhecimento de ativos e passivos financeiros ndo mensurados pelo justo
. ( 52 777) 9224

valor através dos resultados
Ganhos ou perdas com ativos e passivos financeiros detidos para negocia¢éo 147 440 18 909
Ganhos ou perdas com ativos financeiros obrigatoriamente contabilizados pelo justo valor através dos ( 26 411) 20 854
resultados
Ganhos ou perdas da contabilidade de cobertura 936 8 820
Diferencas cambiais ( 139) 13 553
Ganhos ou perdas com o desreconhecimento de ativos n&o financeiros 1458 2010
Outras receitas operacionais 21 095 27 998
Outras despesas operacionais ( 46 087) ( 49 065)
Receitas operacionais totais 450 929 478 134
Despesas administrativas ( 176 787) ( 174 129)

Despesas de pessoal ( 104 056) ( 108 560)

Outras despesas administrativas ( 72731) ( 65 569)
Contribuicdes para fundos de resolucéo e garantia de depdsitos ( 40717) ( 40172)
Depreciacéo ( 20 237) ( 16 282)
Provisdes ou reversao de provisdes 56 405 32 396

Compromissos e garantias concedidos 4713 18 622

Outras provisdes 51 692 13774
Imparidades ou reversao de imparidades de ativos financeiros ndo mensurados pelo justo valor através ( 61057) ( 100 339)
dos resultados
Imparidades ou reversdo de imparidades de investimentos em subsidiarias, empreendimentos conjuntos e 15 687 )
associadas
Imparidades ou reversao de imparidades de ativos ndo financeiros 4331 ( 12 382)
Lucros ou prejuizos de unidades operacionais em continuag&o antes de impostos 228 554 167 226
Des;.)esas~ ou receitas com impostos relacionadas com os resultados de unidades operacionais em ( 16 580) ( 17 371)
continuagéo

Impostos correntes ( 640) ( 814

Impostos diferidos ( 15 940) ( 16 557)
Lucros ou prejuizos de unidades operacionais em continuag&o apés deducéo de impostos 211974 149 855
Lucros ou prejuizos de unidades operacionais descontinuadas - (1319)
Lucros ou prejuizos do exercicio 211974 148 536

O Contabilista Certificado
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BALANCO INDIVIDUAL EM 30 DE JUNHO DE 2022 E 31 DE DEZEMBRO DE 2021

milhares de euros

30.06.2022 31.12.2021
ATIVO
Caixa, saldos de caixa em bancos centrais e outros depdsitos a ordem 6 053 289 5674 461
Ativos financeiros detidos para negociacao 200 102 377 709
Ativos financeiros obrigatoriamente contabilizados pelo justo valor através dos 1975 984 2 250 308
resultados
Ativos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral 2 593 258 7 133 508
Ativos financeiros pelo custo amortizado 30 286 141 24 977 300
Titulos 7 474 496 2893 829
AplicagBes em instituicdes de crédito 183 159 186 089
Crédito a clientes 22 628 486 21 897 382
Derivados - Contabilidade de cobertura 344 371 20 150
\_/arla(;ao do Justc_) valor dos elementos abrangidos pela cobertura de carteira para o ( 191 270) 28 787
risco de taxa de juro
Investimentos em subsidiarias, empreendimentos conjuntos e associadas 256 153 241 066
Ativos tangiveis 258 868 231 419
Ativos fixos tangiveis 258 868 231 419
Ativos intangiveis 69 294 67 515
Ativos por impostos 843 911 776 769
Ativos por impostos correntes 35938 35 448
Ativos por impostos diferidos 807 973 741 321
Outros ativos 2 367 974 2 555 852
Ativos ndo correntes e grupos para alienagéo classificados como detidos para venda 7 055 6 601
TOTAL DO ATIVO 45 065 130 44 341 445
PASSIVO
Passivos financeiros detidos para negociagéo 163 133 305 512
Passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado 40 999 644 40 346 362
Recursos de Bancos Centrais e de outras instituices de crédito 10 748 834 11 497 829
(dos quais: Operagdes com acordo de recompra) 813 932 1529 847
Recursos de clientes 28 290 244 26 997 858
Respo_nsablhdac!es represen_tadas por titulos, Passivos Subordinados e Passivos 1512 651 1 479 066
associados a ativos transferidos
Outros passivos financeiros 447 915 371 609
Derivados - Contabilidade de cobertura 15 452 44 460
Provisdes 398 075 478 170
Passivos por impostos 4793 4703
Passivos por impostos correntes 4793 4703
Outros passivos 609 267 362 836
TOTAL DO PASSIVO 42 190 364 41 542 043
CAPITAL PROPRIO
Capital 6 054 907 6 054 907
Outro rendimento integral acumulado (1105 596) ( 968 987)
Resultados retidos (8577 074) (8576 860)
Outras reservas 6 290 555 6 064 434
Resultados atribuiveis aos acionistas da empresa-méae 211 974 225 908
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 2 874 766 2 799 402
TOTAL DO PASSIVO E CAPITAL PROPRIO 45 065 130 44 341 445

O Contabilista Certificado
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8.3 Declaragdo de Conformidade sobre a Informagédo Financeira Apresentada

De acordo com o disposto no n° 1, alinea c) do artigo 246° do Codigo dos Valores Mobiliarios os membros do Conselho de
Administragdo Executivo do Novo Banco, S.A., a seguir identificados nominativamente, declaram que:

(i) as demonstrag6es financeiras individuais e consolidadas do novobanco, relativas ao periodo de seis meses findo em
30 de junho de 2022, foram preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), tal
como adotadas na Unido Europeia;

(i) tanto quanto é do seu conhecimento as demonstrac@es financeiras referidas na alinea (i) ddo uma imagem verdadeira
e apropriada do ativo e do passivo, da situagéo financeira e dos resultados do novobanco e do Grupo novobanco, de
acordo com as referidas Normas;

(iii) o relatério de gestéo expde fielmente a evolugao dos negdécios, do desempenho e da posi¢éo financeira do novobanco
e do Grupo novobanco no periodo de seis meses de 2022 e contém uma descri¢do dos principais riscos e incertezas
com que se defrontam.

O relatorio de gestéo e as demonstrac@es financeiras, individuais e consolidadas, foram objeto de aprovagdo na reuniéo do
Conselho de Administracéo Executivo realizada no dia 28 de julho de 2022.

8.4 Nota de Agradecimento

O Conselho Geral e de Supervisdo e o Conselho de Administracdo Executivo manifestam o seu agradecimento pela
lealdade, confianca e envolvimento com o banco dos seus clientes e Colaboradores, bem como pela colaboragédo das
Autoridades Governamentais, de Supervisdo e de Resolucédo e da Comissédo Europeia.

Lisboa, 28 de julho de 2022

O Conselho de Administracédo Executivo

Anténio Manuel Palma Ramalho

Mark George Bourke

Rui Miguel Dias Ribeiro Fontes

Luisa M. S. Soares da Silva Amaro de Matos

Luis Miguel Alves Ribeiro

Andrés Baltar
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9 INDICADORES ALTERNATIVOS DE DESEMPENHO

A European Securities and Markets Authority (ESMA) publicou em 5 de outubro de 2015 um conjunto de orientactes
relativas a divulgagdo de “Indicadores Alternativos de Desempenho (IAD)” pelos emitentes de valores mobiliarios
(ESMA/2015/1415), de aplicacdo obrigatéria a partir de 03 de julho de 2016.

O Grupo novobanco utiliza um conjunto de indicadores na andlise do seu desempenho financeiro que podem ser
classificados com Indicadores Alternativos de Desempenho, de acordo com as orientag6es da ESMA referenciadas.

Dando cumprimento as orientacdes da ESMA apresenta-se de seguida (I) a reconciliagdo da Demonstracéo de Resultados
Consolidada e (Il) os Indicadores Alternativos de Desempenho:

9.1 Reconciliagdo da Demonstracédo de Resultados
Reconciliagdo entre a Demonstra¢é@o de Resultados Consolidada Oficial e a Demonstra¢do de Resultados Consolidada de
Gestéo, utilizada pela Gestdo do novobanco como base de trabalho na andlise da performance do Grupo:

milhares de euros

Demonstracdo de Resultados Consolidados de Gestao

Resultados ~ Outros

Demonstrag&o de Resultados Consolidados Oficial Margem  Servigos a de Resutados Custos com  Gastos Gerais D Ses e Provisges para Contribuiéo
- © < " Outros Ativos e Impostos  sobre 0 Setor
Financeira ~ Clientes  Operagdes de Pessoal  Administrativos  Amortizagdes  do Crédito  de Titulos . h
. Contingéncias Bancario
Financeiras  Exploragio
268030 144 410 85 767 73246 (111844) (77 327) (19545  (19300) (41 659) 41172 (18 921) (34132)
Receitas de juros 365753 365753
Despesas com juros (97723)  (97723)
Margem Financeira 268 030
Receitas de dividendos 2826 2826
Receitas de taxas e comissdes 165 270 165 270
Despesas de taxas e comissdes (22921) (22921)
Ganhos ou perdas com o desreconhecimento de ativos e passivos (52582) (53503) 921
financeiros ndo mensurados pelo justo valor através dos resultados
Ganhos ou perdas com ativos e passivos financeiros detidos para 148 420 148 420
negociaco
Ganhos ou perdas com ativos financeiros obrigatoriamente contabilizados (10955) (10955
pelo justo valor através dos resultados
Ganhos ou perdas com ativos e passivos financeiros contabilizados pelo 0 .
justo valor através dos resultados
Ganhos ou perdas da contabilidade de cobertura 113 113
Diferengas cambiais ( 964) ( 964)
Ganhos ou perdas com o de ativos ndo 4132 4132
Outras receitas operacionais 143 982 2061 1352 140 569
Outras despesas operacionais (69 088) (1552)  (33404) (34132)
Receitas operacionais totais 576 293
Despesas administrativas
Despesas de pessoal (111 844) (111 844)
Outras despesas administrativas (77327) (77327)
Contribuices para fundos de resolugéo e garantia de depositos (41 155) (41 155)
Depreciagdo (19 545) (19 545)
ProvisBes ou reversdo de provisdes
Compromissos e garantias concedidos 4685 4685
Outras provisdes 17 241 17 241
Imparidades ou reverso de imparidades de ativos financeiros ndo (60876) (19300) (41659 &
mensurados pelo justo valor através dos resultados
Imparidades ou reversao de de em 20773 20773
conjuntos e
Imparidades ou revers&o de imparidades de ativos ndo financeiros (1610) (1610)
Proporgao dos lucros ou prejuizos de investimentos em subsidiarias,
i conjuntos e il pelo método da 2453 2453
equivaléncia
Lucros ou prejuizos de unidades operacionais em continuagéo antes
. 309 088
de impostos
Despesas ou receitas com impostos relacionadas com os resultados de
unidades operacionais em continuagio
Impostos correntes (2596) (2596)
Impostos diferidos (16 325) (16 325)
Lucros ou prejuizos de unidades operacionais em continuago apés
. 290 167
dedugéo de impostos
Lucros ou prejuizos de unidades ( 270 ( 270
Lucros ou prejuizos do periodo 289 897
Atribuiveis aos acionistas da empresa-méae 266 724
Atribuiveis a interesses ita que ndo 23173
289 897
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Apresenta-se de seguida um conjunto de informac¢&o sobre os Indicadores Alternativos de Desempenho (defini¢cdo, forma

de célculo e abrangéncia):

DEMONSTRACAO DE
RESULTADOS
nicéo / utilidade Base de célculo Conciliagcdo com as
demonstracdes financeiras®

Servigos aclientes

Indicador dos resultados da
atividade financeira diretamente
relacionada com os servigos
prestados a clientes Indicador
de desempenho financeiro
histérico

Receitas de taxas e comissfes
menos despesas de taxas e
comissoes

(DR): Receitas de taxas e
comissdes e Despesas de taxas
e comissbes

Produto bancéario comercial

Indicador dos resultados da
atividade comercial mais
diretamente relacionada com os
clientes Indicador de
desempenho financeiro histérico

Margem financeira + Servigos a
clientes

Resultados de operagdes
financeiras

Indicador dos resultados da
atividade nos mercados
financeiros

Indicador de desempenho
financeiro histérico

Resultados em operagoes de
negociagao e de cobertura,
em ativos ao justo valor
através de outro rendimento
integral e ao custo
amortizado

(DR): Receitas de dividendos,
ganhos ou perdas com o
desreconhecimentode ativos e
passivos financeiros ndo
mensurados pelo justo valor
através dos resultados, ganhos
ou perdas com ativos e
passivos financeiros detidos
para negociagao, ganhos ou
perdas com ativos financeiros
obrigatoriamente contabilizados
pelo justo valor através dos
resultados, ganhos ou perdas
com ativos e passivos
financeiros contabilizados pelo
justo valor através dos
resultados, ganhos ou perdas
da contabilidade de cobertura e
diferencas cambiais

Outros resultados de
exploracéo

Indicador de outros
resultados diversos, nao
diretamente relacionadoscom
a atividade com clientes e
mercados

Indicador de desempenho
financeiro histérico

Ganhos ou perdas com o
desreconhecimento de ativos
né&o financeiros

+ Qutras receitas operacionais +
Outras despesas operacionais +
Proporc¢éo dos lucros ou
prejuizos de investimentos em
subsidiarias

e empreendimentos

conjuntos e associadas
contabilizadas pelo método

da equivaléncia

(DR): Ganhos ou perdas com o
desreconhecimento de ativos
n&o financeiros, outras receitas
operacionais, outras despesas
operacionais, proporcéo dos
lucros ou prejuizos de
investimentos em subsidiarias e
empreendimentos conjuntos e
associadas contabilizadas pelo
método daequivaléncia

Produto bancéario

Indicador dos resultados da
atividade financeira
Indicador de desempenho
financeiro histérico

Margem financeira + Servicos a
clientes + Resultados de
operacdesfinanceiras + Outros
resultados de exploracéo

Custos operativos

Indicador dos custos de
estrutura que suportam a
atividade comerciale cuja
analise permite avaliar a
trajetéria de progressao
dos custos Indicador de
desempenho financeiro
histérico

Despesas de pessoal + Outras
despesas administrativas +
Depreciagéo

(DR): Despesas de
pessoal, Outras
despesas
administrativas e
Depreciagéo

° DR: Item da Demonstrac&o de Resultados; BAL: ltem do Balango

RELATORIO & CONTAS INTERCALAR | PRIMEIRO SEMESTRE 2022

-54 -



novobanco

Resultado operacional

Indicador dos resultados
da atividade financeira
deduzidos dos custose
antes de imparidade.
Mede em que medida os
proveitos gerados
cobrem/excedem os
custos operacionais
Indicador de desempenho
financeiro histérico

Produto bancario - Custos
operativos

ProvisGes liquidas de
reposi¢cdes / Imparidades

Indicador dos reforgos liquidos

de imparidades realizados no
ano

Indicador de desempenho
financeiro histérico

Provisdes ou reverséo de
provisdes+ Imparidades ou
reversdo de imparidades de
ativos financeiros ndo
mensurados pelo justo valor
atravésdos resultados +
Imparidades ou reversao de
imparidades de investimentos
em subsidiarias,

empreendimentos conjuntos e

associadas + Imparidades ou
reversédo de imparidades de
ativos néo financeiros

(DR): Provisdes ou reversao de
provisdes, Imparidades ou
reversé@o de imparidades de
ativos financeiros ndo
mensurados pelo justo valor
atravésdos resultados,
Imparidades ou reversao de
imparidades de investimentos
em subsidiarias,
empreendimentos conjuntos e
associadas e Imparidades ou
reversdo de imparidades de
ativos néo financeiros

BALANCO / LIQUIDEZ
Designacao inicdo / utilidade Base de calculo Conciliagéo com as
demonstracdes financeiras®

Ativos elegiveis para
operagOes de
redescontojunto do BCE

Titulos financeiros
negociaveis ou outros tipos
de ativos, tais como ativos
nao transacionaveis ou
dinheiro, aceites como
garantia pelo BCEem
operacdes de financiamento
Indicador de desempenho
financeiro histérico

nao aplicavel

nao aplicavel

Carteira de titulos

Indicador da dimenséao dos
recursos aplicados em
ativos de negociagéo, ao
justo valor através de
resultados, ao justo valor
através de resultados
mandatério, ao justo valor
através de outro rendimento
integral e ao custo
amortizado Indicador de
desempenho financeiro
histérico

Titulos (obrigagGes, acdes e
outros titulos de rendimento
variavel) registados nas
carteiras de negociagdo, ao
justo valor através de
resultados, ao justo valor
através de resultados
mandatorio, ao justovalor
atraves de capital préprio e
custo amortizado.

(BAL): Titulos detidos para

negociacao e Carteira de titulos

Depdsitos de clientes
Instrucéo n°16/2004 do Banco
de Portugal

Indicador da capacidade de
financiamento do ativo
Indicador de desempenho
financeiro histérico

Conjunto dos montantes
inscritos nas seguintes
rubricas contabilisticas de
balango: [#400 - #34120 +
#52020 + #53100]

(BAL): Recursos de clientes

Financiamento liquido junto
do BCE

Indicador que traduz o
montante liquido que foi
obtido junto do BCE para
financiar a atividade
Indicador de desempenho
financeiro histérico

Diferenca entre o
montante de
financiamento obtido
junto do BCEe as
aplicacbes no BCE

(BAL): AplicagBes no BCE e
Recursos do BCE

Recursos de clientes

Indicador da capacidade de
financiamento do ativo
Indicador de desempenho
financeiro histérico

Depositos + Outros
recursos de clientes +
Obrigacdes colocadas
em clientes

(BAL): Recursos de
clientes,
Responsabilidades
representadas por
titulos, passivos
subordinados e

1 DR: Item da Demonstracdo de Resultados; BAL: Item do Balanco
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Passivos associados
a ativostransferidos

Recursos de
desintermediacéo

Indicador dos recursos de
clientes com registo fora do
balango

Indicador de desempenho
financeiro histérico

Recursos com registo fora
de balanco, geridos por
empresas do Grupo, que
englobam fundos de
investimento mobiliario e
imobiliario, fundos de
pensdes, bancasseguros,
gestao de carteiras e gestao
discricionéria

Recursos totais de clientes

Indicador dos recursos de
clientes com registo no
balancoe fora do balanco
Indicador de desempenho
financeiro histérico

Depositos + Outros recursos
de clientes + Obrigagbes
emitidas +Passivos
subordinados + Recursos
de desintermediacao

(BAL): Recursos de clientes,
Responsabilidades
representadas por titulos,
passivos subordinados e
Passivos associados a
ativostransferidos

Gap comercial

Indicador que mede a
necessidade/excesso de
financiamentoem valor
absoluto da area comercial
Indicador de desempenho
financeiro histérico

Diferenca entre os depositos
de clientes e o crédito liquido

(BAL): Crédito a clientes
liguido e Depdsitos de
clientes

Gap liquidez

Indicador que permite aferir
a necessidade/excesso de
liquidez acumulada até 1
ano, em cada escala
cumulativa de maturidade
residual. Indicador de
desempenho financeiro
histérico

Diferenca entre
[(Ativos liquidos - Passivos
volateis)]

Racio de transformagéao
Instrucéo n°16/2004 do Banco
de Portugal

Indicador da relagéo
existente entre o
financiamento da atividade
e 0s recursos captados
junto de clientes

Indicador de desempenho
financeiro histérico

Récio entre [(crédito total -
imparidade acumulada para
crédito) e depdsitos de
clientes]

(BAL): Crédito a clientes liquido
e Depdsitos de clientes

Designacéo

RACIOS DE SINISTRALIDADE E
DE COBERTURA
demonstracées financeiras**

Réacio de crédito vencido

Indicador de qualidade do
crédito, traduz a proporcao
da carteirade crédito bruta
gue se encontra em
situa¢&@o de incumprimento
Indicador de desempenho
financeiro histérico

Réacio entre o crédito vencido e

o crédito total

(BAL): Crédito vencido, ou
seja, crédito com
prestacdes de capitale
juros em incumprimento e
Crédito a clientes bruto

Racio de crédito vencido ha
mais de 90 dias

Indicador de qualidade do
crédito, traduz a proporgao
da carteirade crédito bruta
gue se encontra em
situagdo de incumprimento
h& mais de 90 dias
Indicador de desempenho
financeiro histérico

Réacio entre o crédito vencido
ha mais de 90 dias e o crédito
total

(BAL): Crédito vencido ha
mais de 90 dias, ou seja,
crédito com prestacdes de
capital e juros em
incumprimento ha maisde
90 dias e Crédito a
clientes bruto

11 DR: Item da Demonstracdo de Resultados; BAL: Item do Balanco
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Racio de Non-performing
loans
(crédito ndo produtivo)

Indicador de qualidade da
carteira de crédito, traduz a
proporgao

da carteira de crédito bruta
incluindo disponibilidades e
aplicagdes em instituicdes de
crédito que se encontra em
situagéo de non-performing
Indicador de desempenho
financeiro histérico

Ré&cio entre o saldo total
dos contratos de crédito
a clientes e
disponibilidades e
aplicacdes em
instituicdes de crédito
identificadoscomo: (i)
estando em default
(definigdo interna em
linha com o artigo 178 da
Capital Requirements
Regulation, ou seja,
contratos com
incumprimento material
superior a 90 dias e
contratos identificados
como unlikely to pay, de
acordo com critérios
qualitativos; e (i) tendo
imparidade especifica e
o crédito total

(BAL). Crédito identificado
como crédito ndo
produtivoe Crédito a
clientes bruto

Réacio de crédito
reestruturado

Instrugéo n°32/2013 do Banco
de Portugal

Indicador de qualidade do
crédito, traduz a proporgao
da carteirade crédito bruta
que foi reestruturada
Indicador de desempenho
financeiro histérico

Réacio entre o crédito
reestruturado e o crédito total

(BAL). Crédito identificado
como reestruturado por
dificuldades financeiras do
cliente e Crédito a clientes
bruto

Cobertura do crédito vencido

Indicador da capacidade de
absorver perdas potenciais
relacionadascom
incumprimento do crédito
Indicador de desempenho
financeiro histérico

Récio entre as imparidades
de balango para crédito a
clientese o montante de
crédito vencido

(BAL): Provis@es para
crédito e Crédito a clientes
vencido

Cobertura do crédito vencido
ha mais de 90 dias

Indicador da capacidade de
absorver perdas potenciais
relacionadas com
incumprimento do crédito
ha mais de 90 dias
Indicador de desempenho
financeiro histérico

Réacio entre as imparidades
de balango para crédito a
clientese o crédito vencido
ha mais de 90 dias

(BAL): Provisdes para
crédito e Crédito a clientes
vencidoh& mais de 90
dias

Cobertura de Non-
performing loans
(crédito n&o produtivo)

Indicador da capacidade de
absorver perdas potenciais
relacionadas com
incumprimento do crédito
néo produtivo Indicador de
desempenhofinanceiro
historico

Réacio entre as imparidades
de balango para crédito a
clientese o crédito ndo
produtivo

(BAL): Provisdes para
crédito e Crédito ndo
produtivo

Cobertura do crédito a
clientes

Indicador da capacidade de
absorver perdas potenciais
relacionadas com a carteira
de crédito a clientes
Indicador de desempenho
financeiro histérico

Réacio entre as imparidades
de balango para créditoe o
crédito a clientes bruto

(BAL): Provis@es para
crédito e Crédito a clientes
bruto

Racios de eficiéncia e de
rendibilidade

Eficiénciall
Instru¢éo n°16/2004 do Banco
de Portugal

Expressa a proporcgao de
proveitos necessaria para
fazer face aos custoscom
pessoal suportados. Quanto
mais baixo o valor do
indicador, maior o nivel de
eficiéncia dos recursos
humanos da organizacao

Definicao / utilidade Base de célculo

Racio entre as despesas de
pessoal e o produto bancéario

Conciliagdo com as

demonstracées financeiras*?

(DR): Despesas de pessoal

2 DR: Item da Demonstracdo de Resultados; BAL: Item do Balanco
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Eficiéncia ll
Instrucéo n°16/2004 do Banco
de Portugal

Expressa a proporgao de
proveitos necessaria para
fazer

face aos custos operativos
suportados. Quanto mais
baixo o valordo indicador,
maior o nivel de eficiéncia
da organizacéo

Indicador de desempenho
financeiro histérico

Réacio entre [despesas
administrativas e
depreciagdo] e produto
bancério

(DR): Custos operativos inclui
Despesas de pessoal, Outras
despesasadministrativas e
Depreciagao

Cost to Income

Expressa a proporcéo de
proveitos necessaria para
fazer face aos custos
operativos suportados e
permite aferir da progressao
dos niveisde eficiéncia.
Quanto mais baixo o valor
do indicador, maior o nivel
de eficiéncia da organizagao
Indicador de desempenho
financeiro histérico

Récio entre os custos
operativos e o produto bancério

Rendibilidade
Instrucéo n°16/2004 do Banco
de Portugal

Expressa o produto bancario
(em %) gerado pelo ativo, no
periodo e proporciona uma
andlise da capacidade de
geracao de proveitos por
unidade de ativos utilizados
Indicador de desempenho
financeiro histérico

Réacio entre o produto bancério
e 0 ativo liquido médio

(BAL): Ativo; o calculo do ativo
liquido médio inclui, para além
dos valoresnos extremos do
periodo em andlise, os valores
registados em cada

um dos meses no intervalo
considerado

Rendibilidade do ativo
liquido médio
Instrugéo n°16/2004 do
Banco de Portugal

Expressa o rendimento (em %)
gerado pelo ativo, no periodo

e proporciona uma

andlise da capacidade

de geracao de resultados

por unidade de ativos
utilizados

Indicador de desempenho
financeiro histérico

Récio entre lucros ou prejuizos
de unidades operacionais em
continuagao antes de impostos
e o ativo liquido médio.

(DR): Lucros ou prejuizos de
unidades operacionais em
continuagao antes de
impostos (BAL): Ativo; o
célculo do ativo liquido médio
inclui, para além dos valores
nos extremos do periodo em
analise, os valores registados
em cada um dos meses no
intervalo considerado

Rendibilidade dos capitais
proprios médios

Instrugao n°16/2004 do
Banco de Portugal

Expressa o rendimento (em %)
gerado pelo capital préprio, no
periodo

e proporciona informagao
sobre a eficiéncia com que o
capital é utilizado para gerar
resultados

Indicador de desempenho
financeiro histérico

Réacio entre lucros ou prejuizos
de unidades operacionais em
continuagao antes de impostos
e 0s capitais proprios médios

(DR): Lucros ou prejuizos de
unidades operacionais em
continuagdo antes de
impostos (BAL): Capital
proprio; o calculo dos capitais
proprios médios inclui, para
além dos valores nos
extremos do periodo em
analise, os valores registados
em cada um dos meses no
intervalo considerado
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GRUPO novobanco

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS CONSOLIDADOS CONDENSADA INTERCALAR
DOS PERIODOS DE TRES E SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2022 E 2021

GRUPO
novobanco

(milhares de euros)

Periodo de trés meses findo em

Periodo de seis meses findo em

Notas
30.06.2022 30.06.2021 30.06.2022 30.06.2021

Receitas de juros 10 185528 184 046 365 753 370 383
Despesas com juros 10 (51031) (40534) (97723) (81126)
Margem Financeira 134 497 143512 268 030 289 257
Receitas de dividendos 11 2724 5056 2826 5359
Receitas de taxas e comissoes 12 85895 83343 165 270 157 327
Despesas de taxas e comissdes 12 (11703) (12082) (22921) (24 561)
Ganhos ou perdas com o desreconhecimento de ativos e passivos financeiros ndo mensurados pelo justo valor através dos 13 (34 497) (2037) (52582) 10832
resultados
Ganhos ou perdas com ativos e passivos financeiros detidos para negociagéo 13 22 867 (16 296) 148 420 18972
Ganhos ou perdas com ativos financeiros obrigatoriamente contabilizados pelo justo valor através dos resultados 13 (1554) 30478 (10 955) 30125
Ganhos ou perdas com ativos e passivos financeiros contabilizados pelo justo valor através dos resultados 13 - 81 30 81
Ganhos ou perdas da contabilidade de cobertura 13 2073 1616 113 8192
Diferengas cambiais 13 1108 18 085 ( 964) 13438
Ganhos ou perdas com o desreconhecimento de ativos néo financeiros 14 3574 373 4132 1308
Outras receitas operacionais 15 112 251 26 168 143 982 48 661
Outras despesas operacionais 15 (17 099) (20972) (69 088) (63161)
Receitas operacionais totais 300 136 257 325 576 293 495 830
Despesas administrativas (195 306) (93 165) (189171) (187775)

Despesas de pessoal 16 (56 134) (58918) (111 844) (117 628)

Outras despesas administrativas 18 (39172) (34 247) (77327) (70147)
Contribuigdes para fundos de resolucéo e garantia de depésitos 19 (140 856) (40 535) (41 155) (40 535)
Depreciagéo 27,29 (9795) (8226) (19 545) (16 364)
Provisdes ou reversdo de provisdes 34 18338 19643 21926 23570

Compromissos e garantias concedidos 997 17433 4685 18610

Outras provisdes 17 341 2210 17 241 4960
Imparidades ou reverséo de imparidades de ativos financeiros ndo mensurados pelo justo valor através dos resultados 20 (35464) (45076) (60 876) (101 006)
Imparidades ou reverséo de imparidades de investimentos em subsidiérias, empreendimentos conjuntos e associadas 20 21134 1305 20773 969
Imparidades ou reverséo de imparidades de ativos n&o financeiros 20 (2015) (3282) (1610) (12730)
Propor_g_ao dos lucros gu prejuizos Qe |I1ve_st|mentos em subsidiérias, empreendimentos conjuntos e associadas 2% 2026 124 2453 953
contabilizadas pelo método da equivaléncia
Lucros ou prejuizos de unidades operacionais em continuacéo antes de impostos 158 198 88113 309 088 162 912
Despesas ou receitas com impostos relacionadas com os resultados de unidades operacionais em continuag&o (11570) (16 904) (18921) (21115)

Impostos correntes (1960) (2754) (259) (4409)

Impostos diferidos (10 610) (14 150) (16 325) (16 706)
Lucros ou prejuizos de unidades operacionais em continuag&o ap6s deducéo de impostos 146 628 71209 290 167 141797
Lucros ou prejuizos de unidades operacionais descontinuadas 32 ( 270) (2856) (1270) (1411)
Lucros ou prejuizos do periodo 146 358 68 353 289 897 140 386
Atribuiveis aos acionistas da empresa-mae 124 046 66 977 266 724 137 707
Atribuiveis a interesses minoritérios (interesses que néo controlam) 37 22312 1376 23173 2679

146 358 68353 289 897 140 386
Resultados por acdo basicos (em euros) 21 0,01 0,01 0,03 0,01
Resultados por acéo diluidos (em euros) 21 0,01 0,01 0,03 0,01
Resultados por agdo basicos de atividades em continuagao (em euros) 21 0,01 0,01 0,03 0,01
Resultados por acéo diluidos de atividades em continuagéo (em euros) 21 0,01 0,01 0,03 0,01
As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstraces financeiras consolidadas condensadas intercalares
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DEMONSTRAGAO DE RENDIMENTO INTEGRAL CONSOLIDADO CONDENSADA INTERCALAR
DOS PERIODOS DE TRES E SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2022 E 2021

(milhares de euros)

Not Periodo de trés meses findo em Periodo de seis meses findo em
otas
30.06.2022 30.06.2021 30.06.2022 30.06.2021
Resultado liquido do periodo 146 358 68 353 289 897 140 386
Outro rendimento integral
Itens que nédo serdo reclassificados para resultados 66 808 (45 330) 69 337 (45 885)
Ganhos ou perdas atuariais em planos de pensdes de beneficio definido a) 50 776 (41 448) 52 631 (41 468)
Outro rendimento integral apropriado de associadas contabilizadas pelo método da
equivaléncia patrimonial a) 41 135 233 ( 741)
Variag&o de justo valor de instrumentos de capital ao justo valor através de
outro rendimento integral a) 15991 (4017) 16 473 (3676)
Itens que poderé&o vir a ser reclassificados para resultados (39 142) (16 748) (206 956) (95 364)
Converséo cambial a) (142) 511 539 304
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral a) (39 000) (17 259) (207 495) (95 668)
Total de rendimento integral do periodo 174 024 6275 152 278 ( 863)
Atribuivel aos interesses que nédo controlam 22313 1376 23174 2679
Atribuivel aos acionistas do Banco 151711 4899 129 104 (3542)

a) Ver Demonstragéo de Alteracdes no Capital Préprio Consolidado Condensada Intercalar

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras consolidadas condensadas intercalares
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BALANCO CONSOLIDADO CONDENSADO INTERCALAR
EM 30 DE JUNHO DE 2022 E 31 DE DEZEMBRO DE 2021

(milhares de euros)

Notas 30.06.2022 31.12.2021
Ativo
Caixa, saldos de caixa em Bancos Centrais e outros depdsitos a ordem 22 6 225 736 5871538
Ativos financeiros detidos para negociagcao 23 200 800 377 664
Ativos financeiros obrigatoriamente contabilizados pelo justo valor através dos resultados 24 583 312 799 592
Ativos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral 24 2679 702 7 220 996
Ativos financeiros pelo custo amortizado 24 31329 794 26 039 902
Titulos 6 979 236 2338 697
Aplicacdes em instituicdes de crédito 46 916 50 466
Crédito a clientes 24 303 642 23 650 739
Derivados - Contabilidade de cobertura 25 344 320 19 639
Variagdo do justo valor dos elementos abrangidos pela cobertura de carteira para o risco de
taxa de juro 25 (190 983) 30 661
Investimentos em subsidiarias, empreendimentos conjuntos e associadas 26 118 687 94 590
Ativos tangiveis 981 274 864 132
Ativos fixos tangiveis 27 268 457 238 945
Propriedades de investimento 28 712 817 625 187
Ativos intangiveis 29 69 539 67 986
Ativos por impostos 30 848 511 779 892
Ativos por impostos correntes 36 194 35653
Ativos por impostos diferidos 812 317 744 239
QOutros ativos 31 2290 356 2442 550
Ativos ndo correntes e grupos para alienagéo classificados como detidos para venda 32 11 953 9373
Total de Ativo 45 493 001 44 618 515
Passivo
Passivos financeiros detidos para negociagéo 23 163 373 306 054
Passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado 33 40 898 619 40 215 994
Recursos de Bancos Centrais e de outras instituicdes de crédito 9874931 10 745 155
(dos quais: Operag6es com acordo de recompra) 783 188 1529 847
Recursos de clientes 29 030 063 27 582 093
Responsabilidades representadas por titulos, Passivos Subordinados e Passivos
associados a ativos transferidos 1542850 1514153
Outros passivos financeiros 450 775 374 593
Derivados - Contabilidade de cobertura 25 14 982 44 460
Provis6es 34 397 213 442 834
Passivos por impostos 30 11 025 15 297
Passivos por impostos correntes 7 990 12 262
Passivos por impostos diferidos 3035 3035
Outros passivos 35 754 278 443 437
Passivos incluidos em grupos para alienagédo classificados como detidos para venda 32 1755 968
Total de Passivo 42 241 245 41 469 044
Capital Préprio
Capital 36 6 054 907 6 054 907
Outro rendimento integral acumulado 37 (1183 107) (1 045 489)
Resultados retidos 37 (8577 074) (8 576 860)
Outras reservas 37 6 670 293 6 501 374
Resultados atribuiveis aos acionistas da empresa-mae 266 724 184 504
Interesses minoritarios (interesses que ndo controlam) 37 20013 31035
Total de Capital Préprio 3251756 3149471
Total de Passivo e Capital Préprio 45 493 001 44 618 515

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstrac¢des financeiras consolidadas condensadas intercalares
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DEMONSTRAGAO DE ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO CONSOLIDADO CONDENSADA INTERCALAR

DOS PERIODOS DE SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2022 E 2021
(milhares de euros)

Resultados Interesses que ndo
Outro atribuiveis controlam Total
. rendimento  Resultados Outras aos do
Notas Capital ) ] e Outro 5
integral retidos reservas acionistas  rendimento Capital
acumulado daempresa- integral Outros Préprio
mée acumulado
Saldo em 31 de dezembro de 2020 5900 000 ( 823 420) (7202 828) 6 570 154 (1329317) ( 42 986) 75032 3146 635
Outros aumentos/diminui¢ées do capital préprio - - (1374 246) 141 677 1329317 - ( 3715) 93 033

Incorporag&o em resultados transitados do resultado liquido do ano anterior - - (1374 246) 44 929 1329317 - - -

Reserva de Mecanismo de Capitalizagéo Contingente - - - 96 413 - - - 96 413

Outros movimentos - - - 335 - - ( 3715) ( 3380)
Total do rendimento integral do periodo - ( 141 249) - - 137 707 2679 - ( 863)

Alteragdes de justo valor, liquidas de imposto - ( 79 967) - - - - - ( 79 967)

Diferencas de cambio, liquidas de imposto - 304 - - - - - 304

Remensuragdes de planos de beneficios definidos, liquidos de imposto - ( 41 468) - - - - - ( 41 468)

Outro rendimento integral apropriado de associadas - ( 741) - - - - - ( 741)

Resgrvas dg imparidade de titulos ao justo valor através de outro R ( 220) R ; ) ; ( 220)

rendimento integral -

Reservas de vendas de titulos ao justo valor através de outro rendimento R ( 19157) R ) : ; (19157)

integral -

Resultado liquido do periodo - - - - 137 707 2679 - 140 386
Saldo em 30 de junho de 2021 5900 000 ( 964 669) (8577 074) 6711831 137 707 ( 40 307) 71317 3238 805
Aumento de capital por incorporacéo reserva especial de impostos diferidos 154 907 - - ( 154 907) - - - -
Outros aumentos/diminui¢des do capital préprio - - 214 ( 55 550) - - ( 4981) ( 60317)

Reserva de Mecanismo de Capitalizagdo Contingente 35 - - - ( 56 493) - - - ( 56 493)

Outros movimentos - - 214 943 - - ( 4981) ( 3824)
Total do rendimento integral do periodo - ( 80 820) - - 46 797 5 006 - (29017)

Alteragdes de justo valor, liquidas de imposto 35 - ( 45834) - - - - - ( 45834)

Diferencas de cambio, liquidas de imposto - ( 209) - - - - - ( 209)

Remensuraces de planos de beneficios definidos, liquidos de imposto 16 - ( 34 116) - - - - - ( 34116)

Outro rendimento integral apropriado de associadas - 489 - - - - - 489

Reservas de imparidade de titulos ao justo valor através de outro

. . - 232 - - - - 232
rendimento integral 35 -

Beservas de vendas de titulos ao justo valor através de outro rendimento R (1382) R : : ; (1382

integral 35 -

Resultado liquido do periodo - - - - 46 797 5006 - 51 803
Saldo em 31 de dezembro de 2021 6 054 907 (1045 489) (8576 860) 6 501 374 184 504 ( 35301) 66 336 3149 471
Outros aumentos/diminui¢des do capital proprio - 2 ( 214) 168 919 ( 184 504) - ( 34 196) ( 49 993)

Incorporacdo em resultados transitados do resultado liquido do ano anterior - - - 184 504 ( 184 504) - - -

Outros movimentos - - ( 214) 636 - - ( 34 196) ( 33774)

Outras variagcdes em Interesses que nao controlam - 2 - (16 221) - - - ( 16 219)
Total do rendimento integral do periodo - ( 137 620) - - 266 724 23174 - 152 278

Alteragdes de justo valor, liquidas de imposto 35 - ( 187 736) - - - - - ( 187 736)

Diferencas de cambio, liquidas de imposto - 539 - - - - - 539

Remensuragdes de planos de beneficios definidos, liquidos de imposto 16 - 52 631 - - - - - 52 631

Outro rendimento integral apropriado de associadas - 233 - - - - - 233

Resgrvas dg imparidade de titulos ao justo valor através de outro 35 R ( 2210) R a a ; ( 2210)

rendimento integral -

Reservas de vendas de titulos ao justo valor através de outro rendimento 35 R (1077) R ; : N (1077)

integral -

Resultado liquido do periodo - - - - 266 724 23174 - 289 898
Saldo em 30 de junho de 2022 6 054 907 (1183107) (8577 074) 6670 293 266 724 (12127) 32140 3251 756

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstra¢des financeiras consolidadas condensadas intercalares
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DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DOS FLUXOS DE CAIXA CONDENSADA INTERCALAR

DOS PERIODOS DE SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2022 E 2021

GRUPO
novobanco

(milhares de euros)

Notas 30.06.2022 30.06.2021
Fluxos de caixa de atividades operacionais
Juros recebidos 357 641 343 737
Juros pagos (75 048) (71663)
Taxas e comissdes recebidas 165 270 157 574
Taxas e comissOes pagas (22921) (24 561)
Recuperacdes de créditos 12 548 16 089
Contribuic6es para o fundo de pensées ( 249) (1973)
Contribuicdes para fundos de resolucéo e garantia de depdsitos (41 155) (40 535)
Pagamentos de caixa a empregados e fornecedores (197 589) (147 164)
198 497 231 504
Variagdo nos ativos e passivos operacionais:
Aplicages em IC's e Recursos de Bancos Centrais (62 066) 115 801
Ativos financeiros obrigatoriamente contabilizados pelo justo valor através dos resultados 162 478 80 908
Ativos financeiros contabilizados pelo justo valor através dos resultados 182 746 181 165
Ativos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral 4193 069 60 056
Ativos financeiros pelo custo amortizado (5 296 459) (263 508)
Titulos (4 624 693) (172 694)
Aplicagdes em instituicdes de crédito 3626 (79 224)
Crédito a clientes (675 392) (11 590)
Passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado 632 457 1176 520
Recursos de outras institui¢des de crédito (816 986) 298 164
Recursos de clientes 1449 443 878 356
Derivados de cobertura (132 515) 2 467
Qutros ativos e passivos operacionais 433 123 364 532
Fluxos de caixa liquidos das atividades operacionais, antes de impostos
sobre os lucros 311 330 1949 445
Impostos sobre os lucros pagos (39 880) (37 534)
Fluxos de caixa liquidos das atividades operacionais 271 450 1911911
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Alienacao de investimentos em subsidiarias e associadas 5003 -
Dividendos recebidos 2826 5359
Compra de propriedades de investimento (10 524) (2434)
Venda de propriedades de investimento 117 818 4483
Compra de ativos fixos tangiveis (44 122) (26 155)
Venda de ativos fixos tangiveis 528 2146
Compra de ativos intangiveis (6824) (8124)
Venda de ativos intangiveis 4 4
Fluxos de caixa liquidos das atividades de investimento 64 709 (24 721)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Mecanismo de Capitalizacdo Contingente - 317 013
Reembolso/ outros movimentos de obrigacdes e outros passivos titulados 8 949 (3458)
Fluxos de caixa liquidos das atividades de financiamento 8 949 313 555
Variagéo liquida em caixa e seus equivalentes 345 108 2 200 745
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 5 606 583 2432 237
Variagédo liquida em caixa e seus equivalentes 345 108 2200 745
Caixa e equivalentes no fim do periodo 5951 691 4 632 982
Caixa e equivalentes engloba:
Caixa 22 156 384 145 901
Saldos de caixa em Bancos Centrais 22 5792 283 4 494 747
(Das quais, Disponibilidades de natureza obrigatéria) (274 045) (264 903)
Outros depdsitos a ordem 22 277 069 257 237
Total 5951 691 4 632 982
As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstrac¢des financeiras consolidadas condensadas intercalares
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras consolidadas condensadas intercalares em 30 de junho de 2022
(Montantes expressos em milhares de euros, exceto quando indicado)
NOTA 1 - ATIVIDADE E ESTRUTURA DO GRUPO

O Novo Banco, S.A é a entidade principal do Grupo financeiro novobanco centrado na atividade bancaria, tendo sido constituido
no dia 3 de agosto de 2014 por delibera¢do do Conselho de Administragdo do Banco de Portugal de dia 3 de agosto de 2014 (20
horas), ao abrigo do n.° 5 do artigo 145°-G do Regime Geral das InstituicGes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF)?,
aprovado pelo DL n.° 298/92, de 31 de dezembro, na sequéncia da aplica¢do pelo Banco de Portugal de uma medida de resolugéo
ao Banco Espirito Santo, S.A. (BES), nos termos dos n.°s 1 e 3, alinea c) do artigo 145°-C do RGICSF, da qual resultou a
transferéncia de um conjunto de ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo do BES para o Novo Banco
(novobanco ou Banco).

Decorrente da medida de resolugdo aplicada, o Fundo de Resolucédo passou a ser o detentor Unico do capital social do novobanco,
no valor de 4 900 milhdes de euros, com o estatuto de Banco de transi¢cdo, e duracdo limitada, tendo sido assumido o
compromisso pelo Estado Portugués para com a Comisséo Europeia da sua venda no prazo de dois anos desde a data da sua
criagdo, podendo 0 mesmo ser prorrogavel por mais um ano.

A assinatura pelo Fundo de Resoluc¢do dos documentos contratuais da venda do novobanco foi efetuada em 31 de margo de 2017.
A 18 de outubro de 2017 foi concluido o processo de venda do novobanco, na sequéncia da aquisi¢cdo de uma posi¢cao maioritaria
(75%) do seu capital social pela Nani Holdings, SGPS, S.A., sociedade que pertence ao grupo norte-americano Lone Star, através
de dois aumentos de capital no valor de 750 milhdes de euros e 250 milhdes de euros, ocorridos em outubro e dezembro,
respetivamente.

Com a concluséo do processo de venda, o novobanco deixou de ser considerado como Banco de transi¢do passando a operar em
total normalidade ainda que sujeito a algumas medidas limitativas a sua atividade impostas pela autoridade de concorréncia
europeia.

Desde 18 de outubro de 2017, as demonstragdes financeiras do Grupo novobanco sdo consolidadas em Portugal pela Nani
Holdings SGPS, S.A., com sede Avenida D. Jodo Il, n.° 46, 4A, Lisboa. A LSF Nani Investments S.a.r.l., com sede em
Luxemburgo, é a empresa-méae do grupo.

O NOVO BANCO S.A. tem a sua sede social na Avenida da Liberdade, n.° 195 em Lisboa.

O Grupo novobanco (a frente designado por Grupo ou Grupo novobanco) dispée de uma rede de retalho de 304 balcdes em
Portugal e no estrangeiro (31 de dezembro de 2021: 311 balcBes), sucursais em Espanha e Luxemburgo, para além de 2
escritérios de representacao na Suica (31 de dezembro de 2021: 4 escritorios de representagdo).

Seguidamente apresenta-se a estrutura do Grupo com discriminagcdo das empresas nas quais o Banco detém uma participagdo
direta ou indireta, superior ou igual a 20%, ou sobre as quais exerce controlo ou influéncia significativa na sua gestéo, e que foram
incluidas no perimetro de consolidag&o.

1 As referéncias efetuadas ao RGICSF referem-se a versdo em vigor na data da medida de resolugdo. A atual verséo do RGICSF sofreu
alteragdes, nomeadamente no art.® 145 por forga da Lei 23-A 2015, de 26 de margo, que entrou em vigor no dia seguinte a sua publicacéo.

NOTAS EXPLICATIVAS CONSOLIDADAS CONDENSADAS INTERCALARES - 66 -



Empresas consolidadas diretamente no novobanco:

GRUPO
novobanco

Ano Ano % interesse Método de
constituicdo aquisicao Sede Atividade econdémico consolidagéo
NOVO BANCO, SA 2014 - Portugal Banca
Novo Banco dos Agores, SA (novobanco Agores) 2002 2002 Portugal Banca 57,53% Integral
BEST - Banco Electrénico de Servigo Total, SA (BEST) 2001 2001 Portugal Banca eletronica 100,00% Integral
NB Africa, SGPS, SA 2009 2009 Portugal Gestao de participagdes sociais 100,00% Integral
GNB - Gestéo de Ativos, SGPS, SA (GNB GA) 1992 1992 Portugal Gestao de participagdes sociais 100,00% Integral
ES Tech Ventures, S.G.P.S., SA (ESTV) 2000 2000 Portugal Gestéo de participagdes sociais 100,00% Integral
NB Finance, Ltd. (NB FINANCE) 2015 2015 llhas Caimao Emissé&o e colocagéo de valores mobiliarios 100,00% Integral
GNB Concessdes, SGPS, SA (GNB CONCESSOES) 2002 2003 Portugal Gestao de participagdes sociais 100,00% Integral
Espirito Santo Representagdes, Ltda. (ESREP) 1996 1996 Brasil Servigos de representagao 99,99% Integral
Aroleri, SLU 2021 2021 Espanha Promogé&o imobiliria 100,00% Integral
Fundo de Capital de Risco NOVO BANCO PME Capital Growth 2009 2009 Portugal Fundo de Capital de Risco 100,00% Integral
Fundo FCR PME / NOVO BANCO 1997 1997 Portugal Fundo de Capital de Risco 56,78% Integral
Fundo de Gestdo de Patriménio Imobiliario - FUNGEPI - Novo Banco 1997 2012 Portugal Fundo de Investimento Imobiliario 100,00% Integral
Fundo de Gestdo de Patriménio Imobiliario - FUNGEPI - Novo Banco I 2011 2012 Portugal Fundo de Investimento Imobiliario 100,00% Integral
FUNGERE - Fundo de Gestdo de Patriménio Imobiliario 1997 2012 Portugal Fundo de Investimento Imobiliario 100,00% Integral
Imolnvestimento — Fundo Especial de Investimento Imobiliario Fechado 2012 2012 Portugal Fundo de Investimento Imobiliario 100,00% Integral
Prediloc Capital - Fundo Especial de Investimento Imobilidrio Fechado 2006 2012 Portugal Fundo de Investimento Imobiliario 100,00% Integral
Imogestao — Fundo de Investimento Imobiliario Fechado 2006 2013 Portugal Fundo de Investimento Imobiliario 100,00% Integral
Arréabida - Fundo Especial de Investimento Imobiliario Fechado 2006 2013 Portugal Fundo de Investimento Imobiliario 100,00% Integral
Invesfundo VII — Fundo de Investimento Imobiliario Fechado 2008 2013 Portugal Fundo de Investimento Imobiliario 100,00% Integral
NB Logistica - Fundo Especial de Investimento Imobiliario Aberto 2007 2012 Portugal Fundo de Investimento Imobiliario 92,51% Integral
NB Patriménio - Fundo de Investimento Imobiliario Aberto 1992 2014 Portugal Fundo de Investimento Imobiliario 56,39% Integral
Fundes - Fundo Especial Investimento Imobiliario Fechado 2008 2015 Portugal Fundo de Investimento Imobiliario 100,00% Integral
NB Arrendamento - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado para Arrendamento Habitacional 2009 2012 Portugal Fundo de Investimento Imobiliario 100,00% Integral
Fimes Oriente - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado 2004 2012 Portugal Fundo de Investimento Imobiliario 100,00% Integral
Fundo de Investimento Imobiliario Fechado Amoreiras 2006 2015 Portugal Fundo de Investimento Imobiliario 95,24% Integral
Novimove - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado 2004 2019 Portugal Fundo de Investimento Imobiliario 100,00% Integral
NB Branches - Fundo Especial de Investimento Imobiliario Fechado 2006 2019 Portugal Fundo de Investimento Imobiliario 100,00% Integral
Febagri-Actividades Agropecudrias e Imobilidrias SA 2006 2012 Portugal Promogé&o imobiliaria 100,00% Integral
JCN - IP - Investimentos Imobilidrios e Participacdes, SA 1995 2012 Portugal Promogé&o imobiliaria 100,00% Integral
Greenwoods Ecoresorts empreendimentos imobiliarios, SA 2012 2012 Portugal Promogé&o imobiliaria 100,00% Integral
Sociedade Imobilidria Quinta D. Manuel |, SA 2012 2012 Portugal Promog&o imobiliaria 100,00% Integral
Sociedade Agricola Turistica e Imobilidria da Varzea da Lagoa, SA 2012 2012 Portugal Promog&o imobiliaria 100,00% Integral
Imalgarve - Sociedade de Investimentos Imobiliarios, SA 1986 2014 Portugal Promog&o imobiliaria 100,00% Integral
Herdade da Boina - Sociedade Imobiliaria 1999 2012 Portugal Promog&o imobiliaria 100,00% Integral
Ribagolfe - Empreendimentos de Golfe, SA 1995 2012 Portugal Exploragéo de Campos de Golfe 100,00% Integral
Benagil - Promogao Imobiliaria, SA 1970 2012 Portugal Promogé&o imobiliaria 100,00% Integral
Fundo de Investimento Imobiliario Fechado Quinta da Ribeira 2006 2017 Portugal Fundo de Investimento Imobiliario 100,00% Integral
Promofundo - Fundo Especial de Investimento Imobiliério Fechado 2008 2018 Portugal Fundo de Investimento Imobiliario 100,00% Integral
Herdade da Vargem Fresca VI - Comércio e Restauragéo SA 1997 2012 Portugal Restauracéo 100,00% Integral
Locarent - Companhia Portuguesa de Aluguer de Viaturas, SA (LOCARENT) 2003 2003 Portugal Renting 50,00% b) Eq. Patrimonial
UNICRE - Instituicdo Financeira de Crédito, SA 1974 2010 Portugal Sociedade financeira de crédito 17,50% a) Eq. Patrimonial
Edenred Portugal, SA 1984 2013 Portugal Prestacao de servigos diversos 50,00% b) Eq. Patrimonial
ESEGUR - Empresa de Seguranca, SA (ESEGUR) 1994 2004 Portugal Prestacdo de servigos de seguranga privada 44,00% Eq. Patrimonial
Multipessoal Recursos Humanos - SGPS, S.A 1993 1993 Portugal Gestao de participacdes sociais 22,52% Eq. Patrimonial
a) A percentagem apresentada reflecte o interesse econémico do Grupo. Estas entidades foram incluidas no balango pelo método da uma vez que o Grupo exerce uma influéncia significativa sobre as suas atividades

b) Entidades consolidadas pelo método de equivaléncia patrimonial devido & respetiva decomposicéo dos direitos de voto dar o controlo aos outros acionistas
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Subgrupos:
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GNB - Gest&o de Ativos, SGPS, SA (GNB GA) 1992 1992 Portugal Gestéo de participagdes sociais 100,00% Integral
GNB Fundos Mobiliarios - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, SA 1987 1987 Portugal Gestao de fundos de investimento 100,00% Integral
GNB Real Estate - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, SA 1992 1992 Portugal Gestéo de fundos de investimento 100,00% Integral
GNB - Sociedade Gestora de Fundos de Pensodes, SA 1989 1989 Portugal Gestdo de fundos de investimento 100,00% Integral
Espirito Santo International Asset Management, Ltd. 1998 1998 Ilhas Virgem Inglesas Gestao de fundos de investimento 50,00% b) Eq. Patrimonial
GNB - Sociedade Gestora de Patriménios, SA 1987 1987 Portugal Gestéo de patriménios 100,00% Integral
GNB - International Management, SA 1995 1995 Luxemburgo Gestéo de fundos de investimento 100,00% Integral
ES Tech Ventures, S.G.P.S., SA (ESTV) 2000 2000 Portugal Gestéao de participages sociais 100,00% Integral
Yunit Servigos, SA 2000 2000 Portugal Gestéo de portais na internet 33,33% Eq. Patrimonial
Fundo de Capital de Risco NOVO BANCO PME Capital Growth 2009 2009 Portugal Fundo de Capital de Risco 100,00% Integral
Righthour, SA 2013 2013 Portugal Prestagao de servigos 100,00% Integral
Fundo FCR PME / NOVO BANCO 1997 1997 Portugal Fundo de Capital de Risco 56,78% Integral
Cristalmax — Industria de Vidros, S.A. 1994 2017 Portugal Fabrico de vidro 18,96% a) Eq. Patrimonial
Ach Brito & Ca, SA 1918 2015 Portugal Fabrico de sabonetes 8,77% a Eq. Patrimonial
M. N. Ramos Ferreira, Engenharia, SA 1983 2013 Portugal Engenharia 8,11% a) Eq. Patrimonial
GNB Concessdes, SGPS, SA (GNB CONCESSOES) 2002 2003 Portugal Gestéo de participagdes sociais 100,00% Integral
Lineas — Concessoes de Transportes, SGPS, SA 2008 2010 Portugal Gestdo de participagdes sociais 40,00% Eq. Patrimonial
a) A percentagem apresentada reflecte o interesse econémico do Grupo. Estas entidades foram incluidas no balango pelo método da & uma vez que o Grupo exerce uma influéncia significativa sobre as suas atividades
b) Entidades pelo método de e devido & respetiva decomposicao dos direitos de voto dar o controlo aos outros acionistas

Adicionalmente, tendo presente os requisitos da IFRS 10, o perimetro de consolidacdo do Grupo inclui as seguintes entidades
estruturadas:

Ano de Constituigdo Ano de aquisicédo Sede % interesse econémico Método de consolidagéo
Lusitano Mortgages No.6 plc © 2007 2007 Irlanda 100% Integral
Lusitano Mortgages No.7 plc © 2008 2008 Irlanda 100% Integral

(*) - Entidades constituidas no ambito de operacdes de titularizagdo, registadas nas demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com o envolvimento continuado do Grupo nestas
operacdes, determinado com base na percentagem detida de equity pieces dos respetivos veiculos (ver Nota 41)

Durante o primeiro semestre de 2022 as altera¢des mais relevantes ao nivel da estrutura do Grupo novobanco foram as seguintes:

- Empresas subsidiarias e sucursais

o Em fevereiro de 2022, o Fundo Five Stars alterou a denominacao para NB Branches;
e Em marcgo de 2022 foi alienada a participagdo detida na Autodril, tendo sido registada uma menos-valia de 591 milhares

de euros;

e Em maio de 2022 o Fundo FCR PME NB procedeu ao reembolso de capital, tendo o novobanco recebido 3 174 milhares
de euros;

e Em junho de 2022 o novobanco resgatou unidades de participagdo no Fundo Imogestdo no valor de 38 000 milhares de
euros.

O novobanco detém no seu balango valores mobiliarios obrigatoriamente convertiveis (VMOC) de duas Sociedades obtidos por
recuperacdo de crédito, valorizados no balango pelo seu justo valor que se estimou em zero. O prazo de prorrogacdo da
conversao dos VMOC em acgdes terminou durante o més de dezembro de 2021. O Grupo contesta esta conversdo, tendo
enderecado, as Sociedades emitentes destes titulos, cartas de interpelacdo para procederem ao pagamento dos valores em
divida. Os montantes de ativos a reconhecer nas demonstrac¢des financeiras consolidadas resultantes de um eventual processo de
consolidagéo poderiam ascender a 2,4 milhdes de euros (com referéncia a 31 de dezembro de 2021), contudo, o novobanco néo
dispde, nesta data, de informagdo que permita determinar com rigor o valor do goodwill nas demonstragées financeiras de 30 de
junho de 2022. Por este motivo o Grupo encontra-se dentro do periodo de mensuracéo continuando a registar, de forma provisoria,
em balango o justo valor dos VMOC. O periodo de mensuragdo terminard quando o Grupo esclarecer todos os factos e
circunstancias relacionados com a eventual conversao dos VMOC, sobre a eventual necessidade de reconhecer ativos e passivos
e ser capaz de mensurar o goodwill, ndo devendo este periodo de mensuracao exceder o prazo de um ano.

- Empresas associadas

e Em margo de 2022, o FCR PME NB alienou a participa¢do que detinha na Epedal por 1 709 milhares de euros, gerando
uma mais-valia de 67 milhares de euros;

e Em maio de 2022, o FCR PME NB alienou a participacdo, prestacdes suplementares e suprimentos na Nexxpro, ndo
tendo gerado nenhum ganho ou perda

Durante o primeiro semestre de 2021, as alteracdes mais relevantes ao nivel da estrutura do Grupo novobanco foram as
seguintes:
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- Empresas subsidiarias e sucursais

e Em fevereiro de 2021, o Fundo Imoinvestimento concedeu prestagdes acessdrias adicionais as sociedades imobilidrias Quinta
D. Manuel I, Varzea da Lagoa e Promotur no valor de 50 milhares de euros, 110 milhares de euros e 260 milhares de euros,
respetivamente.

Durante os periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2022 e 2021, os movimentos relativos a aquisi¢cdes, vendas e outros
investimentos e reembolsos em empresas subsidiarias e associadas detalham-se como segue:
(milhares de euros)

30.06.2022
Aquisicdes Redugdes
Outros Outros Mais/ (menos
Valor d Valor d
alor‘ ~e investimentos Total alor de Reembolsos Total valias) em vendas/
aquisicéo venda T
(a) (a) liguidacées
Empresas subsidiarias
Autodril - - - 504 - 504 ( 591)
Fungere - - - - ( 15051) ( 15051) -
FCR PME NB - - - - ( 3174) ( 3174) -
Imogestao - - - - (38 000) (38 000) -
- - - 504 ( 56 225) ( 55721) ( 591)
Empresas associadas
Epedal - - - 1709 - 1709 67
Nexxpro - - - 2790 - 2790 -
R - - 4 499 - 4499 67
- - - 5003 (56 225) ( 51 222) (524)

(a) Aumentos / redugdes de capital, prestagdes suplementares, suprimentos, operacdes de troca de instrumentos financeiros e constituicdo de sociedades

(milhares de euros)

30.06.2021
Aquisicoes Reducdes

valor de . Ou.tros valor de Outros Mals/ (menos

. investimentos Total Reembolsos Total valias) em vendas/
aquisicéo venda T
(@ (a) liquidacBes
Empresas subsidiarias

Quinta D. Manuel | - 50 50 - - - -
Varzea da Lagoa - 110 110 - - - -
Promotur - 260 260 - - - -
FCR PME NB - - - - ( 3486) ( 3486) -
- 420 420 - (. 3486) (. 3486) -

(a) Aumentos / reducdes de capital, prestacdes suplementares, suprimentos, opera¢des de troca de instrumentos financeiros e constituigio de sociedades
As subsididrias que foram classificadas, nos termos da IFRS 5, como ativos ndo correntes detidos para venda e operacdes
descontinuadas, encontram-se detalhadas na Nota 32.

NOTA 2 — BASES DE APRESENTACAO

As demonstracg6es financeiras consolidadas condensadas intercalares do novobanco agora apresentadas reportam-se a 30 de
junho de 2022 e encontram-se expressas em milhares de euros, arredondado ao milhar mais préximo. As politicas contabilisticas
utilizadas pelo Grupo na sua preparacdo sdo consistentes com as utilizadas na preparacdo das demonstragées financeiras com
referéncia a 31 de dezembro de 2021. As alteragdes as politicas contabilisticas mais relevantes sao descritas na Nota 5.

As demonstragbes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das operacdes a partir dos registos
contabilisticos e seguindo o principio do custo histérico, com exce¢do dos ativos e passivos registados ao seu justo valor,
nomeadamente instrumentos financeiros derivados, ativos e passivos financeiros ao justo valor através dos resultados, ativos
financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral, propriedades de investimento e ativos e passivos cobertos, na sua
componente que esta a ser objeto de cobertura.

As demonstragfes financeiras consolidadas condensadas intercalares e o Relatorio de Gestdo de 30 de junho de 2022 foram
aprovados em reunido do Conselho de Administracdo Executivo em 28 de julho de 2022.

NOTA 3 - DECLARACAO DE CONFORMIDADE

As demonstragfes financeiras consolidadas do novobanco séo elaboradas de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia em vigor a data de 1 de janeiro de 2021, no ambito do disposto no
Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de julho de 2002, e do Aviso n.° 5/2015 do Banco
de Portugal.
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As IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as interpretacdes
emitidas pelo International Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC), e pelos respetivos 6rgédos antecessores Standing
Interpretations Committee (SIC).

As demonstragBes financeiras consolidadas condensadas intercalares do novobanco agora apresentadas reportam-se a 30 de
junho de 2022. Estas demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com a norma IAS 34 Relato Financeiro Intercalar
(“IAS 34”). Consequentemente, estas demonstracdes financeiras ndo incluem toda a informacéo requerida pelas IFRS, pelo que
devem ser lidas em conjunto com as demonstra¢@es financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2021. As politicas
contabilisticas utilizadas pelo Banco na sua preparacdo sdo consistentes com as utilizadas na preparacdo das demonstragdes
financeiras com referéncia a 31 de dezembro de 2021, exceto no que se refere as novas normas emitidas.

NOTA 4 — APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

O Grupo apresenta o seu Balango por ordem de liquidez com base na intencéo e capacidade de recuperar/liquidar a maioria dos
ativos/passivos da respetiva rubrica das demonstracdes financeiras.

NOTA 5 — ALTERACOES DE POLITICAS CONTABILISTICAS

O Grupo nao adotou antecipadamente na preparacéo das suas demonstragdes financeiras consolidadas condensadas intercalares
com referéncia a 30 de junho de 2022, nenhuma nova norma, interpretacdo ou alteragdo emitida, mas que ainda ndo esteja em
vigor. As alteragdes as normas adotadas pelo Grupo sdo como segue:

Normas, interpretacdes, emendas e revisdes que entraram em vigor no exercicio
As seguintes normas, interpreta¢gdes, emendas e revisfes adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia tém aplicacdo obrigatéria
pela primeira vez no exercicio iniciado em 1 de janeiro de 2022:

Aplicavel na Unido
N Europeia nos .
Norma / Interpretagéo exercicios Descrigéo
iniciados em ou
apoés
Esta alterac@o atualiza as referéncias a Estrutura Conceptual no texto da
N . IFRS 3, ndo tendo sido introduzidas altera¢des aos requisitos contabilisticos
AIteraE; 0€es a‘IFRS 3- 1-jan-2022 para as concentracdes de atividades empresariais.
Referéncias a Estrutura .
Conceptual para o Relato E também clarificado o tratamento contabilistico a adotar relativamente aos
Financeiro passivos e passivos contingentes no ambito da IAS 37 e IFRIC 21,
incorridos separadamente versus os que foram incluidos numa
concentragdo de atividades empresariais.
A alteracdo é de aplicacdo prospetiva.
Alteracbes a IAS 16 — 1-ian-2022 Clarifica o tratamento contabilistico dado a contraprestacdo obtida com a
Rendimentos obtidos JJan- venda de produtos que resultam da producdo em fase de teste dos ativos
antes da entrada em fixos tangiveis, proibindo a sua dedugéo ao custo de aquisi¢do dos ativos. A
funcionamento entidade reconhece os rendimentos obtidos da venda de tais produtos e os
custos da sua producéo nos resultados.
Alteracbes a IAS 37 — 1-ian-2022 Esta alteracdo especifica que na avaliacdo sobre se um contrato € ou néo
Contratos onerosos — Jjan- oneroso, apenas podem ser considerados o0s gastos diretamente
custos de cumprir com relacionados com o cumprimento do contrato, como 0s custos incrementais
um contrato relacionados com mao-de-obra direta e materiais e a alocacao de outros
gastos diretamente relacionados como a alocacdo dos gastos de
depreciagdo dos ativos tangiveis utilizados para realizar o contrato.
Os custos gerais e administrativos ndo se relacionam diretamente com um
contrato e sdo excluidos exceto se forem explicitamente debitados a
contraparte de acordo com o contrato.
Esta alterac@o devera ser aplicada aos contratos que, no inicio do primeiro
periodo anual de relato ao qual a alteracdo é aplicada, ainda incluam
obriga¢des contratuais por satisfazer, sem haver lugar & reexpressdo do
comparativo.

NOTAS EXPLICATIVAS CONSOLIDADAS CONDENSADAS INTERCALARES -70 -



GRUPO

novobanco

Alteragfes a IFRS 1 — Esta melhoria clarifica que, quando a subsidiaria optar pela mensuracéo dos
Subsidiaria enquanto ) seus ativos e passivos pelos montantes incluidos nas demonstragbes
adotante das IFRS pela 1-jan-2022 financeiras consolidadas da empresa-mée (assumindo que n&o ocorreu
primeira vez (incluida nas nenhum ajuste no processo de consolidagdo), a mensuragéo das diferencas
melhorias anuais relativas de transposi¢cdo acumuladas de todas as operacdes estrangeiras podem ser
ao ciclo 2018-2020) efetuadas pelos montantes que seriam registados nas demonstragdes

financeiras consolidadas, baseado na data de transicdo da empresa-mée

para as IFRS.
AlteragOes a IFRS 9 — Esta melhoria vem clarificar quais as comissfes que uma entidade deve
Desreconhecimento de ) incluir ao avaliar se os termos de um passivo financeiro s&o
passivos financeiros — 1-jan-2022 substancialmente diferentes dos termos do passivo financeiro original. Esta
Comiss6es a incluir no melhoria clarifica que no &mbito dos testes de desreconhecimento efetuados
teste dos ‘10 por cento’ aos passivos renegociados, deverdo apenas ser incluidas as comissdes
de variacéo (incluida nas pagas ou recebidas entre o devedor e o credor, incluindo as comissfes
melhorias anuais relativas pagas ou recebidas pelo devedor ou pelo credor em nome do outro.
ao ciclo 2018-2020)
AlteracBes a IAS 41 — Esta melhoria elimina o requisito de excluséo dos fluxos de caixa fiscais na
Tributag@o e mensuracéo ) mensuracéo de justo valor dos ativos bioldgicos.
do justo valor (incluida 1-jan-2022
nas melhorias anuais
relativas ao ciclo 2018-
2020)

Estas normas e altera¢des ndo tiveram impactos materiais nas demonstracdes financeiras do Grupo.

NOTA 6 — PRINCIPIOS DE CONSOLIDACAO

As demonstragbes financeiras consolidadas agora apresentadas refletem os ativos, passivos, rendimentos, gastos, outros
rendimentos integrais e fluxos de caixa do novobanco e das suas subsidiarias (Grupo ou Grupo novobanco) e os resultados
atribuiveis ao Grupo referentes as participagfes financeiras em associadas.

As politicas contabilisticas foram aplicadas de forma consistente por todas as subsidiarias e associadas do Grupo, relativamente
aos exercicios cobertos por estas demonstracdes financeiras consolidadas.

Subsidiarias

Subsidiarias sdo entidades (incluindo fundos de investimento e veiculos de securitizagdo) controladas pelo Grupo. O Grupo
controla uma entidade quando esta exposto ou tenha direitos a variabilidade do retorno proveniente do seu envolvimento com a
mesma entidade, podendo apoderar-se do mesmo através do poder que detém sobre esta entidade (controlo de facto) e tendo a
capacidade de afetar esses retornos variaveis através do poder que exerce sobre as atividades relevantes da entidade. Conforme
estabelecido na IFRS 10, o Grupo procede a andlise do objetivo e da estruturacdo do modo como as operagfes de uma entidade
sdo desenvolvidas na avaliagdo de controlo sobre esta. As empresas subsidiarias sdo consolidadas integralmente desde o
momento que o Grupo assume o controlo sobre as suas atividades até ao momento que esse controlo cessa. A participagdo de
terceiros nestas empresas € apresentada na rubrica de interesses que ndo controlam, exceto quanto aos fundos de investimento
abertos em que este valor é apresentado na rubrica de Outros passivos devido a possibilidade de resgate dos mesmos ou pela
duracdo limitada que obriga a entrega de valores aos restantes participantes.

As perdas acumuladas de uma subsidiaria sdo atribuidas aos interesses que ndo controlam nas proporcdes detidas, o que podera
implicar o reconhecimento de interesses que nado controlam de valor negativo.

Os ganhos ou perdas decorrentes da diluicdo ou venda de uma parte da participagéo financeira numa subsidiaria, com perda de
controlo, séo reconhecidos pelo Grupo na demonstragdo dos resultados.

Numa operacéo de aquisicdo por etapas (step acquisition) que resulte na aquisicdo de controlo, qualquer participagdo minoritaria
anteriormente detida é reavaliada ao justo valor por contrapartida de resultados aquando do célculo do goodwill. No momento de
uma venda parcial, da qual resulte a perda de controlo sobre uma subsidiaria, qualquer participacdo minoritaria remanescente
retida é reavaliada ao justo valor na data da venda e o ganho ou perda resultante dessa reavaliagéo é registado por contrapartida
de resultados.

A entidade identificada como adquirente ou incorporante integra os resultados da entidade/negécio adquirido desde a data da
aquisicéo, ou seja, desde a data da tomada de controlo.

O tratamento contabilistico de fusGes por incorporagdo, entre entidades sob controlo comum, segue 0s mesmos principios —
realiza-se a integrac@o dos ativos e passivos da entidade a incorporar, pelos valores que se encontram apresentados nas

NOTAS EXPLICATIVAS CONSOLIDADAS CONDENSADAS INTERCALARES -71-



GRUPO
novobanco

demonstracdes financeiras consolidadas da entidade que possui 0 controlo sobre as duas entidades, no nivel mais elevado da
cadeia de participacBes financeiras do Grupo (o “predecessor”). A diferenga entre o valor contabilistico dos ativos e passivos
incorporados e o valor do investimento financeiro é reconhecida como reserva de fuséo.

Associadas

Sao classificadas como associadas todas as empresas sobre as quais o Grupo detém o poder de exercer influéncia significativa
sobre as suas politicas financeiras e operacionais, embora ndo detenha o seu controlo. Normalmente é presumido que o Grupo
exerce influéncia significativa quando detém o poder de exercer mais de 20% dos direitos de voto da associada, mas menos de
50% dos mesmos. Mesmo quando os direitos de voto sejam inferiores a 20%, podera o Grupo exercer influéncia significativa
através da participacéo na gestdo da associada ou na composi¢do dos 6rgdos de Administracdo com poderes executivos.

Os investimentos em associadas sdo registados nas demonstracGes financeiras consolidadas pelo método da equivaléncia
patrimonial, desde o momento que o Grupo adquire a influéncia significativa até ao momento em que a mesma termina. O valor de
balango dos investimentos em associadas inclui o valor do respetivo goodwill determinado nas aquisicdes e é apresentado liquido
de eventuais perdas por imparidade. O Grupo realiza testes de imparidade para os seus investimentos em associadas, sempre
gue se verifiguem indicios de imparidade. As perdas de imparidade contabilizadas em periodos anteriores podem ser reversiveis,
até ao limite das perdas acumuladas.

Numa operacdo de aquisicdo por etapas (step acquisition) que resulte na aquisicdo de influéncia significativa, qualquer
participacdo anteriormente detida é reavaliada ao justo valor por contrapartida de resultados aquando da primeira aplicagcao do
método da equivaléncia patrimonial.

Quando o valor das perdas acumuladas incorridas por uma associada e atribuiveis ao Grupo iguala ou excede o valor
contabilistico da participagdo e de quaisquer outros interesses de médio e longo prazo nessa associada, o método da equivaléncia
patrimonial é interrompido, exceto se o Grupo tiver a obrigacéo legal ou construtiva de reconhecer essas perdas ou tiver realizado
pagamentos em nome da associada.

Ganhos ou perdas na venda de partes de capital em empresas associadas sao registados por contrapartida de resultados mesmo
gue dessa venda ndo resulte a perda de influéncia significativa. Os dividendos atribuidos pelas associadas reduzem o valor de
balanco registado pelo Grupo.

Entidades Estruturadas (EE’s)

O Grupo consolida pelo método integral determinadas entidades de finalidade especial, constituidas especificamente para o
cumprimento de um objetivo restrito e bem definido, quando a substancia da relagdo com tais entidades indicia que o Grupo
exerce controlo sobre as suas atividades, independentemente da percentagem que detém sobre 0s seus capitais proprios.

A avaliagdo da existéncia de controlo é efetuada com base nos critérios estabelecidos na IFRS 10 — Demonstragfes Financeiras
Consolidadas, de acordo com os quais uma EE é controlada se (i) o Grupo esté exposto, ou tem direitos sobre os seus resultados;
e (ii) o Grupo detém o poder de afetar os resultados da EE através do controlo que exerce sobre a mesma.

Fundos de investimento geridos pelo Grupo

No ambito da atividade de gestdo de ativos, o Grupo gere fundos de investimento por conta e risco dos detentores das unidades
de participacdo. As demonstracdes financeiras destes fundos ndo séo consolidadas pelo Grupo exceto nos casos em que é
exercido controlo sobre a sua atividade ou o Grupo esta exposto aos seus rendimentos variaveis nos termos definidos na IFRS 10.

Goodwill
O goodwill representa a diferenga entre o custo de aquisicdo da participacdo assim determinado e o justo valor atribuivel aos
ativos, passivos e passivos contingentes adquiridos.

As concentragOes de atividades empresariais ocorridas apés 31 de dezembro de 2009 foram registadas pelo método da compra. O
custo de aquisigdo inclui os justos valores: i) dos ativos transferidos, ii) dos passivos assumidos pelo adquirente para com os
anteriores acionistas da adquirida, e iii) dos instrumentos de capital préprio emitidos.

Em conformidade com o disposto na IFRS 3, o Grupo mensura o goodwill como a diferenca entre o justo valor de aquisicdo do
negacio, incluindo o justo valor de qualquer participagdo minoritaria anteriormente detida, e o justo valor atribuivel aos ativos
adquiridos e passivos assumidos e quaisquer instrumentos de capital proprio emitidos. Os justos valores sdo determinados na data
de aquisi¢do. Os custos diretamente atribuiveis a aquisi¢do sédo reconhecidos no momento da compra em custos do exercicio.

Na data de aquisi¢do, o Grupo reconhece como interesses que ndo controlam os valores correspondentes a proporgéo do justo
valor dos ativos adquiridos e passivos assumidos sem a respetiva parcela de goodwill. Assim, o goodwill reconhecido nestas
demonstracdes financeiras consolidadas corresponde apenas a parcela atribuivel aos acionistas do Banco.

O goodwill positivo é registado no ativo pelo seu valor de custo e ndo é amortizado, de acordo com a IFRS 3 — Concentracdes de
Atividades Empresariais. No caso de investimentos em associadas, o goodwill estd incluido no respetivo valor de balango
determinado com base no método da equivaléncia patrimonial. O goodwill negativo é reconhecido diretamente em resultados no
periodo em que a aquisi¢cao ocorre. As perdas de imparidade do goodwill ndo séo reversiveis no futuro.
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Para as concentracBes de atividades empresariais que nao estejam concluidas no final do periodo de relato, estimamos as
quantias provisorias dos ativos e passivos a incluir nas demonstracdes financeiras consolidadas, incluindo o respetivo goodwill.
Durante o periodo de mensuragdo, que ndo excede um ano desde a data de aquisicdo, as quantias provisérias reconhecidas
serdo ajustadas retrospetivamente para refletir as novas informagdes obtidas, incluindo o reconhecimento de ativos ou passivos
adicionais.

O goodwill é testado para imparidade anualmente e sempre que as circunstancias indicarem que o se valor de balango pode estar
deteriorado. As eventuais perdas por imparidade determinadas s&o reconhecidas na demonstragdo dos resultados A redugédo ao
valor recuperavel é determinada pela avaliacdo do valor recuperavel de cada unidade geradora de caixa (ou grupo de unidades
geradoras de caixa) a que o goodwill se refere. Quando o valor recuperavel da unidade geradora de caixa for menor que seu valor
de balanco, é reconhecida uma perda por imparidade. As perdas por imparidade relacionadas com o goodwill ndo podem ser
revertidas em periodos futuros.

Transagdes com interesses que ndo controlam

A aquisi¢cdo de interesses que ndo controlam da qual ndo resulte uma alteragéo de controlo sobre uma subsidiaria, é contabilizada
como uma transacdo com acionistas e, como tal, ndo é reconhecido goodwill adicional resultante desta transagdo. A diferenca
entre o custo de aquisicdo e o valor de balanco dos interesses que ndo controlam adquiridos é reconhecida diretamente em
reservas. De igual forma, os ganhos ou perdas decorrentes de alienag6es de interesses que ndo controlam, das quais ndo resulte
uma perda de controlo sobre uma subsidiaria, sdo sempre reconhecidos por contrapartida de reservas.

Os interesses que nado controlam relativos a Fundos Imobiliarios Abertos séo registados em Outros Passivos.

Saldos e transacfes eliminadas na consolidagéo

Saldos e transagOes entre empresas do Grupo, incluindo quaisquer ganhos ou perdas ndo realizadas resultantes de operacdes
intragrupo, sdo eliminados no processo de consolidagéo, exceto nos casos em que as perdas ndo realizadas indiciem a existéncia
de imparidade que deva ser reconhecida nas contas consolidadas.

Ganhos néo realizados resultantes de transa¢des com entidades associadas sdo eliminados na proporcdo da participacdo do
Grupo nas mesmas. Perdas ndo realizadas sdo também eliminadas, mas apenas nas situa¢cdes em que as mesmas nao indiciem
existéncia de imparidade.

As politicas contabilisticas das subsidiarias e associadas séo alteradas, sempre que necessario, de forma a garantir que as
mesmas séo aplicadas de forma consistente por todas as empresas do Grupo.

As demonstracdes financeiras das empresas do Grupo cuja moeda funcional difere do euro séo transcritas para euros de acordo

com os seguintes critérios:

e Os ativos e passivos sao convertidos a taxa de cambio da data do balanco;

e Os proveitos e custos sdo convertidos com base na aplicacéo de taxas de cambio nas datas das transacdes;

e As diferencas cambiais apuradas entre o valor de conversdo em euros da situag@o patrimonial do inicio do ano e o seu valor
convertido a taxa de cambio em vigor na data do balanco a que se reportam as contas consolidadas seréo registadas por
contrapartida de reservas (outro rendimento integral). Da mesma forma, em relacdo aos resultados das subsidiarias e
empresas associadas, as diferencas cambiais resultantes da conversdo em euros dos resultados do exercicio, entre as taxas
de cambio utilizadas na demonstracéo dos resultados e as taxas de cambio em vigor na data de balanco, seréo registadas em
reservas. Na data de alienagcdo da empresa, estas diferencas serdo reconhecidas em resultados como parte integrante do
ganho ou perda resultante da alienacéo.

NOTA 7 - PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

7.1. Opera¢cBes em moeda estrangeira

7.1.1 Moeda funcional e de relato

As demonstragdes financeiras consolidadas condensadas intercalares \de cada uma das subsidiarias e associadas do Grupo séo
preparadas na sua moeda funcional, definida como a moeda da economia onde essas subsidiarias e associadas operam. As
demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo sdo preparadas em euros, que € a moeda funcional do novobanco.

7.1.2 Transac0Oes e saldos

As transa¢des em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cambio em vigor na data da transacéo.

Os ativos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para euros a taxa de cambio em vigor na data
do balancgo. As diferengas cambiais resultantes desta conversao séo reconhecidas em resultados.

Os ativos e passivos ndo monetarios registados ao custo histérico, expressos em moeda estrangeira, sdo convertidos a taxa de

cambio a data da transacgdo. Ativos e passivos ndo monetarios expressos em moeda estrangeira registados ao justo valor sdo
convertidos a taxa de cambio em vigor na data em que o justo valor foi determinado. As diferengas cambiais resultantes sdo
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reconhecidas em resultados, exceto no que diz respeito as diferengas relacionadas com ag¢fes classificadas como ativos
financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral, as quais séo registadas em reservas.

As diferengas cambiais referentes a componente efetiva das relagcBes de cobertura de fluxos de caixa e de cobertura de
investimentos liquidos em unidades operacionais estrangeiras, caso existam, sdo reconhecidas em outro rendimento integral.

7.2. Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e de ativos financeiros ao justo
valor através de outro rendimento integral séo reconhecidos nas rubricas de receitas de juros ou despesas com juros, utilizando o
método da taxa de juro efetiva. Os juros dos ativos e dos passivos financeiros ao justo valor através dos resultados séo também
incluidos na rubrica de receitas de juros ou despesas com juros, respetivamente.

A taxa de juro efetiva é a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante a vida
esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado, um periodo mais curto, para o valor liquido atual de balanco do ativo
ou passivo financeiro. A taxa de juro efetiva é estabelecida no reconhecimento inicial dos ativos e passivos financeiros e ndo é
revista subsequentemente, exceto no que se refere a ativos e passivos financeiros a taxa variavel a qual é reestimada
periodicamente tendo em consideragdo os impactos nos cash flows futuros estimados decorrentes da variacdo na taxa de juro de
referéncia.

Para o calculo da taxa de juro efetiva sdo estimados os fluxos de caixa futuros considerando todos os termos contratuais do
instrumento financeiro (por exemplo opgbes de pagamento antecipado), ndo considerando, no entanto, eventuais perdas de
crédito futuras. O célculo inclui as comissfes que sejam parte integrante da taxa de juro efetiva, custos de transacéo e todos os
prémios e descontos diretamente relacionados com a transagéo.

As receitas de juros incluem o juro de ativos financeiros para os quais foi reconhecida imparidade. Os juros de ativos financeiros
classificados no Stage 3 séo apurados pelo método da taxa de juro efetiva aplicado ao valor liquido de balan¢o. Quando o ativo
deixa de ser incluido no Stage 3, o juro passa a ser calculado com base no valor bruto de balanco.

No que se refere aos instrumentos financeiros derivados, a componente de juro inerente a variagdo de justo valor dos instrumentos
financeiros derivados classificados como fair value hedge e fair value option € reconhecida nas rubricas de receitas de juros ou
despesas com juros. Para os restantes derivados, a componente de juro inerente a variacdo de justo valor ndo sera separada e
serd classificada na rubrica de resultados de ativos e passivos detidos para negociagéo (ver Nota 7.5).

7.3. Reconhecimento de receitas de taxas e comissoes

As receitas de taxas e comissfes sdo reconhecidas como rédito de contratos com clientes na medida em que as obrigacdes de

performance séo satisfeitas:

e As receitas de taxas e comissdes obtidas na execuc¢do de um ato significativo, como por exemplo comissdes na sindicagdo de
empréstimos, sdo reconhecidos em resultados quando o ato significativo tiver sido concluido;

e As receitas de taxas e comissfes obtidas a medida que os servicos sdo prestados sdo reconhecidos em resultados no
periodo a que se referem;

e As receitas de taxas e comissdes que sdo uma parte integrante da taxa de juro efetiva de um instrumento financeiro sdo
registados em resultados pelo método da taxa de juro efetiva, conforme descrito na nota 7.2.

7.4. Reconhecimento de dividendos

As receitas de dividendos sao reconhecidas quando o direito de receber o seu pagamento é estabelecido.

7.5. Resultados de ativos e passivos financeiros detidos para negociagéo

Os resultados de ativos e passivos financeiros detidos para negociagdo incluem as alteragdes de justo valor, 0s juros ou despesas
e dividendos, assim como os resultados com derivados detidos para cobertura econémica que ndo se qualificam como derivados
de cobertura.

7.6. Resultados de ativos e passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados

Os resultados de ativos e passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados incluem os resultados de ativos e
passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados e também outros ativos designados ao justo valor através de
resultados conforme requerido pela IFRS 9. Nesta rubrica estédo incluidas as alteragBes de justo valor, juros, dividendos e
diferengas cambiais.

7.7. Resultado de desreconhecimento de ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

Resultados no desreconhecimento de ativos financeiros mensurados ao custo amortizado incluem a perda ou ganho na venda ou

desreconhecimento de ativos financeiros mensurados ao custo amortizado calculados como a diferenca entre o valor liquido de
balango (incluindo imparidade até ao valor recuperavel) e os valores dos rendimentos recebidos.
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7.8. Instrumentos financeiros — Classificacdo e mensuracgao inicial
7.8.1. Data de reconhecimento

Os ativos e passivos financeiros, com excecdo dos empréstimos e adiantamentos a clientes e saldos devidos a clientes, séo
inicialmente reconhecidos na data de negociacéo, ou seja, na data em que o Grupo se torna parte das disposi¢fes contratuais do
instrumento. Isso inclui negociagdes regulares, ou seja, compras ou vendas de ativos financeiros que exigem a entrega de ativos
dentro do prazo geralmente estabelecido por regulamento ou convengéo no mercado. Os empréstimos e adiantamentos a clientes
séo reconhecidos quando os fundos séo transferidos para as contas dos clientes. O Grupo reconhece os saldos devidos aos
clientes quando os recursos sdo transferidos para o Grupo.

7.8.2. Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classifica¢@o dos instrumentos financeiros no reconhecimento inicial depende dos seus termos contratuais e do modelo de
negoécio de gestdo dos instrumentos, conforme descrito na nota 7.10. Os instrumentos financeiros séo inicialmente mensurados
pelo seu justo valor acrescido ou deduzido dos custos de transacéo (conforme definido na Nota 7.9), exceto no caso de ativos e
passivos financeiros registados em justo valor através de resultados, para os quais os custos da transacdo séo diretamente
reconhecidos em resultados. Os valores a receber de clientes sdo mensurados pelo preco da transac¢do. Quando o justo valor dos
instrumentos financeiros no reconhecimento inicial difere do preco da transacdo, o Grupo contabiliza os resultados do Dia 1,
conforme descrito abaixo.

7.8.3. Resultados do Dia 1

Quando o preco da transagéo do instrumento difere do justo valor na origem e o justo valor € baseado numa técnica de avaliacao
usando apenas dados observaveis nas transagfes de mercado, o Grupo reconhece a diferenca entre o preco da transacgdo e o
justo valor na receita liquida de negocia¢do. Nos casos em que 0 justo valor € baseado em modelos para os quais alguns dos
dados ndo sdo observaveis, a diferenca entre o prego da transacao e o justo valor é diferida e s6 é reconhecida no resultado
qguando os dados se tornam observaveis, ou quando o instrumento é desreconhecido.

O Grupo reconhece em resultados os ganhos decorrentes da margem de intermediagdo (day one profit), gerados
fundamentalmente na intermediagdo de produtos financeiros derivados e cambiais, uma vez que o justo valor destes instrumentos,
na data do seu reconhecimento inicial e subsequentemente, € determinado apenas com base em varidveis observaveis no
mercado e reflete 0 acesso do Grupo ao mercado financeiro grossista (wholesale market).

7.8.4. Categorias de mensuracéao de ativos e passivos financeiros

O Grupo classifica todos os seus ativos financeiros com base no modelo de negdcio para gerir os ativos e 0s termos contratuais do
ativo, mensurados ao:

+ Custo amortizado, conforme explicado na nota 7.10.1;

« Justo valor através de outro rendimento integral, conforme explicado na nota 7.10.1, 7.10.2 e 7.10.3;

« Justo valor através de resultados, conforme explicado na nota 7.10.4.

« Justo valor através de resultados obrigatoriamente mensurados pelo justo valor, conforme explicado na nota 7.10.4.

O Grupo classifica e mensura a sua carteira de derivados de negociagéo na carteira de negociagdo, conforme explicado na Nota
7.10.5. O Grupo pode designar instrumentos financeiros nesta carteira, caso isso elimine ou reduza significativamente as
inconsisténcias de mensuragéo ou reconhecimento, conforme explicado na Nota 7.10.6.

Os passivos financeiros, exceto compromissos de empréstimos e garantias financeiras, sdo mensurados ao custo amortizado ou
na carteira de negociagcao quando sdo mantidos para negociagao.

7.9. Justo valor dos ativos e passivos financeiros

O justo valor dos ativos financeiros cotados é determinado com base na cotagdo de fecho (bid-price), no preco da Ultima transagédo
efetuada ou no valor da Ultima cotacédo (bid) conhecida. Na auséncia de cotacdo, o Grupo estima o justo valor utilizando (i)
metodologias de avaliacdo, tais como a utilizacéo de precos de transacdes recentes, semelhantes e realizadas em condi¢fes de
mercado, técnicas de fluxos de caixa descontados e modelos de avaliacdo de opcdes customizados de modo a refletir as
particularidades e circunstancias do instrumento e (ii) pressupostos de avaliacdo baseados em informacdes de mercado.

Para os ativos integrados na hierarquia de justo valor 3, cuja cotagdo € fornecida por uma terceira entidade com recurso a
parametros ndo observaveis no mercado, o Grupo procede, quando aplicavel, a uma analise detalhada da performance histérica e
de liquidez destes ativos podendo implicar um ajustamento adicional ao seu justo valor, bem como em resultado de avaliacdes
internas ou externas adicionais.

Seguidamente apresenta-se uma breve descricdo do tipo de ativos e passivos incluidos em cada nivel da hierarquia e
correspondente forma de valorizagéo:

Valores de cotagdo de mercado (nivel 1)
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Nesta categoria sdo incluidos os Instrumentos Financeiros com cotacgdes disponiveis em mercados oficiais e aqueles em que
existem entidades que divulgam habitualmente precos de transag8es para estes instrumentos negociados em mercados liquidos.

A prioridade nos precos utilizados é dada aos observados nos mercados oficiais, nos casos em que exista mais do que um
mercado oficial a op¢éo recai sobre o mercado principal onde estes instrumentos financeiros séo transacionados.

O Grupo considera como precos de mercado os divulgados por entidades independentes, assumindo como pressuposto que as
mesmas atuam no seu proprio interesse econdmico e que tais pre¢os sdo representativos do mercado ativo, utilizando sempre que
possivel, precos fornecidos por mais do que uma entidade (para um determinado ativo e/ou passivo). No processo de reavaliagao
dos Instrumentos Financeiros, o Grupo procede a andlise dos diferentes pregcos no sentido de selecionar aquele que se afigura
mais representativo para o instrumento em andlise. Adicionalmente, sdo utilizados como inputs, caso existam, os pregos relativos
a transagdes recentes sobre instrumentos financeiros semelhantes, os quais sdo posteriormente comparados com os fornecidos
pelas entidades referidas no sentido de melhor fundamentar a op¢do do Grupo por um dado preco.

Nesta categoria, incluem-se, entre outros, 0s seguintes instrumentos financeiros:

0] Derivados negociados em mercado organizado;

(i) Ac0es cotadas em bolsa;

(iii) Fundos mobiliarios abertos cotados em bolsa;

(iv) Fundos mobiliarios fechados cujos ativos subjacentes sdo unicamente instrumentos financeiros cotados em bolsa;

v) Obrigagdes com valorizagdes observaveis no mercado;

(vi) Instrumentos financeiros com ofertas de mercado mesmo que néo disponiveis nas normais fontes de informacgéo (ex. titulos
a negociar com base na recovery rate).

Métodos de valorizagdo com parametros/precos observaveis no mercado (nivel 2)

Nesta categoria sdo considerados os instrumentos financeiros valorizados com recurso a modelos internos, designadamente
modelos de fluxos de caixa descontados e de avaliacdo de opcdes, que implicam a utilizacdo de estimativas e requerem
julgamentos que variam conforme a complexidade dos produtos objeto de valorizagdo. N&o obstante, o Grupo utiliza como inputs
nos seus modelos variaveis disponibilizadas pelo mercado, tais como as curvas de taxas de juro, spreads de crédito, volatilidade e
indices sobre cotagfes. Inclui ainda instrumentos cuja valorizagdo € obtida através de cotacdes divulgadas por entidades
independentes, mas cujos mercados tém liquidez mais reduzida. Adicionalmente, o Grupo utiliza ainda como variaveis observaveis
em mercado aquelas que resultam de transacdes sobre instrumentos semelhantes e que se observam com determinada
recorréncia no mercado.

Nesta categoria, incluem-se, entre outros, 0s seguintes instrumentos financeiros:

0] Obrigacdes sem valorizacdes observaveis em mercado valorizadas com recurso a inputs observaveis em mercado; e
(i) Derivados (OTC) mercado de balcdo valorizados com recurso a inputs observaveis em mercado; e

(i)  Acbes ndo cotadas valorizadas com modelos internos com recurso a inputs observaveis em mercado.

Métodos de valorizagdo com parametros ndo observaveis no mercado (nivel 3)

Neste nivel incluem-se as valorizagdes determinadas com recurso a utilizacdo de modelos internos de valorizagdo ou cotacdes
fornecidas por terceiras entidades, mas cujos parametros utilizados néo sdo observaveis no mercado. As bases e pressupostos de
calculo do justo valor estdo em conformidade com os principios da IFRS 13.

Nesta categoria, incluem-se, entre outros, 0s seguintes instrumentos financeiros:

(i) Titulos de divida valorizados com recurso a inputs ndo observaveis no mercado;

(i) Acbes ndo cotadas;

(iii) Fundos imobiliarios fechados;

(iv) Hedge Funds;

(v) Private equities;

(vi) Fundos de Reestruturagéo; e

(vii) Derivados (OTC) mercado de balcdo com cotag@es fornecidas por terceiras entidades.

7.10. Ativos e Passivos Financeiros

O Grupo classifica os ativos financeiros no momento da sua aquisicdo em funcdo do modelo de negécio considerado e das
caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais desses ativos. Essa classificacdo determina a forma como o ativo passa a ser
mensurado apés o seu reconhecimento inicial:

. Ao custo amortizado: se for incluido num modelo de negécio cujo objetivo € somente a obtencdo dos fluxos de caixa
contratuais, sendo que os mesmos correspondem somente a pagamentos de capital e juros sobre o montante de capital em
divida (SPPI - solely payments of principal and interest);

. Ao justo valor através de outro rendimento integral: se for incluido num modelo de negdcio cujo objetivo é a obtengdo dos
fluxos de caixa contratuais e/ou venda e os fluxos de caixa contratuais se enquadrarem no dmbito SPPI. Adicionalmente
pode-se optar irrevogavelmente, no reconhecimento inicial, por apresentar em capital préprio as altera¢des subsequentes
no justo valor de um investimento num instrumento de capital;

. Mensurados obrigatoriamente ao justo valor através de resultados: todos o0s casos ndo enquadraveis no ambito SPPI;

. Mensurados ao justo valor através de resultados: restantes instrumentos financeiros ndo enquadraveis nos modelos de
negocio acima descritos. Se estes ativos forem adquiridos com o objetivo de serem transacionados no curto prazo, sao
classificados como detidos para negociacgéo.
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7.10.1 Ativos financeiros ao custo amortizado ou contabilizados ao justo valor através de outro rendimento integral

De acordo com a Norma IFRS 9 — Instrumentos Financeiros, para um ativo financeiro ser classificado e mensurado ao custo
amortizado ou ao justo valor através de outro rendimento integral, € necessario que:

(i) as clausulas contratuais devem dar origem a fluxos de caixa que correspondem somente a pagamentos de capital e juros
sobre o montante em divida (SPPI — solely payments of principal and interest). Para efeitos do teste SPPI, o capital é o justo
valor do ativo financeiro no momento do reconhecimento inicial. Os fluxos contratuais que sdo SPPI séo consistentes com um
acordo de empréstimo béasico. Clausulas contratuais que introduzam exposicdo a riscos ou volatilidade dos fluxos de caixa
contratuais que néo estejam relacionados com um contrato basico de empréstimo, como a exposi¢do a alteracdes nos precos
de acBes ou de mercadorias, ndo dao origem a fluxos de caixa contratuais que séo apenas pagamentos relativos a capital e
a juros calculados sobre o montante de capital em divida. Nestes casos, os ativos financeiros devem ser mensurados ao
justo valor através de resultados;

(i) O modelo de negécio do ativo financeiro seja receber somente os fluxos contratuais até a maturidade (ativo ao custo
amortizado) ou receber os fluxos contratuais até a maturidade e obter mais-valia na venda (ativo ao justo valor através de
outro rendimento integral). A avaliagdo dos modelos de negdcio do ativo financeiro é fundamental para a sua classificagdo. O
Grupo determina os modelos de negdcio por grupos de ativos financeiros de acordo com a forma como séo geridos para
atingir um determinado objetivo de negécio. Os modelos de negécio do Grupo determinam se os fluxos de caixa vdo ser
gerados através da obtencdo somente dos fluxos de caixa contratuais, da venda de ativos financeiros ou ambos. No
reconhecimento inicial de um ativo financeiro, o0 Grupo determina se o mesmo faz parte de um modelo de negdcio existente
ou se reflete um novo modelo de negdcio. O Grupo reavalia os seus modelos de negdcio em cada periodo de reporte, de
forma a determinar se ocorreram altera¢cdes dos modelos de negdcio desde o ultimo periodo de reporte.

Os requisitos acima referidos nédo sdo aplicaveis a contas a receber de locagdes, que cumprem os critérios definidos na IFRS 16 —
Locacdes.

Ativos financeiros que sejam subsequentemente mensurados ao custo amortizado ou ao justo valor através de outro rendimento
integral estéo sujeitos a calculo de imparidade.

Os ativos financeiros ao custo amortizado séo inicialmente registados ao valor de aquisi¢do, subsequentemente sdo mensurados
ao custo amortizado com base na taxa de juro efetiva. Os juros, calculados a taxa de juro efetiva sdo reconhecidos na
demonstracéo dos resultados.

7.10.2 Instrumentos de divida com variac8es de justo valor em outro rendimento integral

O Grupo classifica os instrumentos de divida com variagbes de justo valor em outro rendimento integral quando as seguintes
condicdes sao verificadas:
e O ativo financeiro é detido no ambito de um modelo de negdcio cujo objetivo seja alcangado através do recebimento de
fluxos de caixa contratuais e da venda de ativos financeiros; e
e Os termos contratuais do ativo financeiro ddo origem, em datas definidas, a fluxos de caixa que sdo apenas reembolsos
de capital e pagamentos de juros sobre o capital em divida.

Os instrumentos de divida assim classificados sdo subsequentemente mensurados ao justo valor, com ganhos e perdas
decorrentes de variagdes no justo valor reconhecidas em outro rendimento integral até que os ativos sejam desreconhecidos,
momento em que o valor acumulado dos ganhos e perdas potenciais registados em reservas é transferido para resultados na
rubrica de ganhos ou perdas com ativos e passivos financeiros contabilizados pelo justo valor através dos resultados. Os
rendimentos de juros e os ganhos e perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado da mesma forma que para os ativos
financeiros mensurados ao custo amortizado conforme explicado na Nota 7.2.

O célculo da perda esperada de crédito (ECL) é explicado na Nota 7.16. Quando o Grupo detém mais de um investimento no
mesmo valor mobiliario, considera-se que a alienagéo € feita com base na antiguidade de aquisicao.

7.10.3. Instrumentos de capital com variag8es de justo valor em outro rendimento integral

ApOs o reconhecimento inicial, ocasionalmente, o Grupo classifica de forma irrevogavel instrumentos financeiros de capital com
variagcBes em outro rendimento integral quando os mesmos séo classificados como instrumentos de capital de acordo com a IAS
32 e ndo sao detidos para negociacao. Esta designacdo é determinada casuisticamente.

Ganhos e perdas nestes instrumentos financeiros nunca séo reciclados para resultados. Os dividendos séo reconhecidos em
resultados como receitas de dividendos quando o direito ao pagamento tenha sido estabelecido, exceto quando o Grupo beneficia
de tal rendimento como uma recuperacdo de parte do custo do instrumento, caso em que esses ganhos sao registados em outro
rendimento integral.

Os Instrumentos de capital com variacdes de justo valor em outro rendimento integral ndo estdo sujeitos a imparidade.
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7.10.4. Ativos financeiros contabilizados pelo justo valor através dos resultados
Um ativo registado ao justo valor através de resultados apresenta as seguintes caracteristicas:
. os fluxos de caixa contratuais ndo séo SPPI (obrigatoriamente ao justo valor através de resultados); ou/e
. € detido num modelo de negdcio que ndo tenha como objetivo a obtencdo somente dos fluxos de caixa contratuais ou a
obtencéo dos fluxos de caixa contratuais e venda; ou,
. € designado ao justo valor através de resultados, como resultado da aplica¢éo do fair value option.

Estes ativos e passivos sdo mensurados ao justo valor, e os respetivos ganhos ou perdas na reavaliagdo sdo reconhecidos em
resultados com excecgdo das alteracBes resultantes da alteracdo do risco proprio do Grupo o “Debt Valuation Adjustment” (DVA),
as quais sdo reconhecidas em outro rendimento integral. O Grupo novobanco néo regista qualquer ganho associado ao risco de
crédito proprio.

7.10.5. Ativos e passivos detidos para negociacéo

O Grupo classifica os ativos financeiros ou passivos financeiros como detidos para negocia¢do quando foram adquiridos ou
emitidos principalmente com o objetivo de obter lucro no curto prazo através de atividades de negociagdo ou fazem parte de uma
carteira de ativos financeiros geridos em conjunto para os quais ha evidéncias recentes de realizagdo de lucros no curto prazo.

Os ativos e passivos detidos para negociacdo séo registados e avaliados na demonstracdo da posigéo financeira ao justo valor. As
alteracdes de justo valor séo reconhecidas em resultados de operacdes financeiras. A receita ou despesa de juros e dividendos é
registada na mesma rubrica de acordo com os termos do contrato ou quando o direito ao pagamento é estabelecido.

Incluidos nesta carteira estdo os titulos de divida, agdes, posi¢cdes curtas e empréstimos a clientes que foram adquiridos
principalmente com a finalidade de venda ou recompra no curto prazo.

7.10.6. Instrumentos financeiros derivados e contabilidade de cobertura

Classificagao

O Grupo classifica a sua carteira de derivados em (i) derivados de cobertura e (ii) derivados de negociacdo, que incluem, para
além dos derivados contratados com o objetivo de realizagéo de proveitos, os derivados contratados com o objetivo de efetuar a
cobertura econdmica de certos ativos e passivos designados ao justo valor através de resultados, mas que ndo foram classificados
como de cobertura (fair value option).

Reconhecimento e mensuragédo

Os instrumentos financeiros derivados sdo reconhecidos na data da sua negociacdo (trade date), pelo seu justo valor.
Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados é reavaliado numa base regular, sendo os ganhos ou
perdas resultantes dessa reavaliacao registados diretamente em resultados do exercicio, exceto no que se refere aos derivados de
cobertura. O reconhecimento das varia¢des de justo valor dos derivados de cobertura depende da natureza do risco coberto e do
modelo de cobertura utilizado.

Os derivados negociados em mercados organizados, nomeadamente futuros e alguns contratos de opg¢des, sdo registados como
de negociacdo sendo os mesmos reavaliados por contrapartida de resultados. As contas margem sao registadas em Outros ativos
e Outros passivos (ver Notas 31 e 35) e incluem o colateral minimo exigido relativamente as posi¢cdes em aberto.

O justo valor dos restantes instrumentos financeiros derivados corresponde ao seu valor de mercado, quando disponivel, ou é
determinado tendo por base técnicas de valorizacao incluindo modelos de desconto de fluxos de caixa (discounted cash flows) e
modelos de avaliagéo de op¢Bes, conforme seja apropriado.

Contabilidade de cobertura
. Critérios de classificacédo
Os instrumentos financeiros derivados utilizados para fins de cobertura podem ser classificados contabilisticamente como de
cobertura desde que cumpram, cumulativamente, com as seguintes condi¢des:
(i) Os instrumentos de cobertura e os itens cobertos sdo elegiveis para o relacionamento de cobertura;
(i) A data de inicio da transaco, a relacéo de cobertura encontra-se identificada e formalmente documentada, incluindo
a identificacdo do item coberto, do instrumento de cobertura, a natureza do risco coberto e a avaliagdo da efetividade
da cobertura;
(iii) Existe uma relagdo econémica entre o item coberto e o instrumento de cobertura;
(iv) O efeito do risco de crédito ndo domina as alteragdes de valor que resultam dessa relagdo econémica;
(v) A eficacia da cobertura possa ser mensurada com fiabilidade a data de inicio da transag¢édo e ao longo da vida da
operagéo.

Para os casos em que o Grupo utiliza 0 macro hedging, a contabilizacdo é efetuada de acordo com o IAS 39 (utilizando a opgéo
prevista na IFRS 9), sendo que o Grupo executa testes prospetivos na data de inicio da relagdo de cobertura, quando aplicavel, e
testes retrospetivos de modo a confirmar, em cada data de balanco, a efetividade das relagbes de cobertura, demonstrando que as
variacBes do justo valor do instrumento de cobertura séo cobertas por variacBes de justo valor do elemento coberto na parcela
atribuida ao risco coberto. Qualquer inefetividade apurada é reconhecida em resultados no momento em que ocorre em Ganhos
ou perdas da contabilidade de cobertura.
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A utilizacéo dos derivados esta enquadrada na estratégia e objetivos de gestdo de risco do Grupo.

. Cobertura de justo valor

Numa operacéo de cobertura de justo valor de um ativo ou passivo, o valor de balan¢o desse ativo ou passivo, determinado com
base na respetiva politica contabilistica, é ajustado por forma a refletir a variagdo do seu justo valor atribuivel ao risco coberto. As
variagdes do justo valor dos derivados de cobertura sdo reconhecidas em resultados, conjuntamente com as variagfes de justo
valor dos ativos ou dos passivos cobertos, atribuiveis ao risco coberto. Nos casos em que o item coberto € um instrumento de
capital proprio designado ao justo valor através de outro rendimento integral, as variagdes de justo valor dos instrumentos de
cobertura sdo também reconhecidas em outro rendimento integral.

Se a cobertura deixar de cumprir com o requisito da eficacia, mas o objetivo da gestdo de risco se mantiver, o Grupo pode
proceder ao ajustamento da cobertura, para cumprir com os critérios de elegibilidade (reequilibrio).

Se a cobertura deixar de cumprir com os critérios exigidos para a contabilidade de cobertura (no caso do instrumento de cobertura
expirar, ser vendido, terminado ou exercido, sem que se tenha procedido a sua substituicdo de acordo com objetivo de gestéo do
risco documentado da entidade), o instrumento financeiro derivado é transferido para a carteira de negociacéo e a contabilidade de
cobertura é descontinuada prospetivamente. Caso 0 ativo ou passivo coberto corresponda a um instrumento de rendimento fixo, o
ajustamento de revalorizacdo é amortizado em resultados até a sua maturidade pelo método da taxa efetiva.

. Cobertura de fluxos de caixa (cash flow hedge)

Numa operacédo de cobertura da exposi¢do a variabilidade de fluxos de caixa futuros de elevada probabilidade (cash flow hedge),
a parte efetiva das variacdes de justo valor do derivado de cobertura é reconhecida na reserva de cobertura de fluxos de caixa. O
valor desta reserva é transferido para resultados nos exercicios em que os fluxos de caixa esperados do item coberto afetam
resultados. A parte inefetiva da cobertura é registada em resultados.

Quando um instrumento de cobertura expira ou é vendido, ou quando a cobertura deixa de cumprir os critérios exigidos para a
contabilidade de cobertura, as variagdes de justo valor do derivado acumuladas em reservas sédo reconhecidas em resultados
guando a operacdo coberta também afetar resultados. Se for previsivel que a operacdo coberta ndo se efetuard, os montantes
ainda registados em capital proprio séo imediatamente reconhecidos em resultados e o instrumento de cobertura é transferido
para a carteira de negociacgao.

Derivados embutidos
Se um contrato hibrido incluir um contrato de base que seja um ativo financeiro no ambito da IFRS 9, o Grupo classifica a
totalidade do contrato de acordo com a politica referida na Nota 7.9.

Se um contrato hibrido incluir um contrato de base que ndo seja um ativo no dmbito da IFRS 9, um derivado embutido deve ser
separado do contrato de base e contabilizado como derivado segundo esta Norma se, e apenas se:

a) As caracteristicas econdmicas e os riscos do derivado embutido ndo estiverem intimamente relacionados com as
caracteristicas econémicas e os riscos do contrato de base;

b) Um instrumento separado com 0os mesmos termos que o derivado embutido satisfizesse a definicdo de um derivado; e

¢) O contrato hibrido ndo for mensurado pelo justo valor sendo as altera¢des no justo valor reconhecidas nos resultados (isto é,
um derivado que esteja embutido num passivo financeiro pelo justo valor através dos resultados ndo é separado).

Estes derivados embutidos séo registados ao justo valor com as variages reconhecidas em resultados.
7.10.7. Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigacdo contratual da sua liquidacao ser efetuada
mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro, independentemente da sua forma legal. Os passivos financeiros séo
desreconhecidos quando a obrigacao subjacente é liquidada, expira ou é cancelada.

Os passivos financeiros ndo derivados incluem recursos de instituicbes de crédito e de clientes, empréstimos, responsabilidades
representadas por titulos, outros passivos subordinados e vendas a descoberto.

Estes passivos financeiros séo registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de transacéo incorridos e (ii)
subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa efetiva, com a excecédo das vendas a descoberto e dos
passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados, as quais séo registadas ao justo valor.

O Grupo designa, no seu reconhecimento inicial, certos passivos financeiros como ao justo valor através de resultados quando:
e tal designacao elimina ou reduz significativamente uma inconsisténcia de mensurag¢do ou reconhecimento que de outra
forma resultaria;
e 0 passivo financeiro integra um grupo de ativos ou passivos financeiros ou ambos, que é gerido e avaliado numa base de
justo valor, de acordo com a estratégia de gestéo de risco ou de investimento do Grupo; ou
e tais passivos financeiros contém derivados embutidos e a IFRS 9 permite designar a totalidade do contrato hibrido ao
justo valor através de resultados.
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N&o séo permitidas reclassificagbes entre categorias de passivos.

Os produtos estruturados emitidos pelo Grupo — com excec¢do dos produtos estruturados em que os derivados embutidos foram
bifurcados e registados separadamente e reavaliados ao justo valor — por se enquadrarem sempre numa das situa¢des acima
descritas, seguem o método de valorizacédo dos passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

O justo valor dos passivos financeiros cotados é o seu valor de cotagdo. Na auséncia de cota¢do, o Grupo estima o justo valor
utilizando metodologias de avaliagdo considerando pressupostos baseados em informagéo de mercado, incluindo o préprio risco
de crédito da entidade do Grupo emitente.

Os ganhos ou perdas decorrentes da reavaliacdo dos passivos ao justo valor séo registados em resultados. Contudo a variagdo de
justo valor atribuivel a alteracbes no risco de crédito é reconhecida em outro rendimento integral. No momento de
desreconhecimento do passivo o valor registado em outro rendimento integral relativo a alteragcdes no risco de crédito ndo é

transferido para resultados.

O Grupo contabiliza a modificacdo substancial dos termos de um passivo existente ou de parte deste como uma extingdo do
passivo financeiro original e o reconhecimento de um novo passivo. Assume-se que 0s termos sao substancialmente diferentes se
o valor atual dos fluxos de caixa de acordo com os novos termos, incluindo quaisquer comissdes pagas liquidas de quaisquer
comissdes recebidas, e descontados usando a taxa de juro efetiva original é pelo menos 10% diferente do valor atual descontado
dos fluxos de caixa remanescentes do passivo financeiro original. A diferenca entre o valor de balanco do passivo original e o valor
do novo passivo € registada em resultados.

Caso o Grupo recompre divida emitida esta é anulada do balanco consolidado e a diferenga entre o valor de balanco do passivo e
o valor de compra é registado em resultados.

7.10.8. Garantias financeiras e garantias de performance

Garantias financeiras

Sao considerados como garantias financeiras 0s contratos que requerem que o0 seu emitente efetue pagamentos com vista a
compensar o detentor por perdas incorridas decorrentes de incumprimentos dos termos contratuais de instrumentos de divida,
nomeadamente o pagamento do respetivo capital e/ou juros.

As garantias financeiras emitidas sdo inicialmente reconhecidas pelo seu justo valor. Subsequentemente estas garantias séo
mensuradas pelo maior (i) do justo valor reconhecido inicialmente e (ii) do montante de qualquer obrigacdo decorrente do contrato
de garantia, mensurada a data do balanco. Qualquer variagdo do valor da obrigacdo associada a garantias financeiras emitidas é
reconhecida em resultados.

As garantias financeiras emitidas pelo Grupo normalmente tém maturidade definida e uma comissdo periodica cobrada
antecipadamente, a qual varia em fungdo do risco de contraparte, montante e periodo do contrato. Nessa base, o justo valor das
garantias na data do seu reconhecimento inicial € aproximadamente equivalente ao valor da comisséo inicial recebida tendo em
consideracéo que as condi¢des acordadas sdo de mercado. Assim, o valor reconhecido na data da contratacdo iguala o montante
da comissao inicial recebida a qual é reconhecida em resultados durante o periodo a que diz respeito. As comissdes subsequentes
sdo reconhecidas em resultados no periodo a que dizem respeito.

Garantias de performance

As garantias de performance sdo contratos que resultam na compensac¢do de uma das partes caso a mesma ndo cumpra a
obrigacéo contratual. As garantias de performance séo inicialmente reconhecidas ao justo valor, que é normalmente evidenciado
pelo valor das comiss@es recebidas no periodo de duragdo do contrato. Aquando da quebra contratual, o Grupo tem o direito de
reverter a garantia, sendo os valores reconhecidos em Crédito a Clientes ap0s a transferéncia da compensacédo de perdas para o
beneficiario da garantia.

7.11. Reclassificacdo de ativos e passivos financeiros

No caso do Grupo alterar um modelo de negdcio, os ativos financeiros incluidos nesse modelo sao reclassificados, e os requisitos
de classificacdo e mensuracéo relativos a nova categoria sdo aplicados prospectivamente a partir dessa data.

7.12. Modificacéo de ativos e passivos financeiros

Quando os fluxos de caixa contratuais de um ativo financeiro sdo renegociados ou de outra forma modificados como resultado da
atividade de reestruturagdo comercial, e ndo devido ao risco de crédito e expetativas de reducdo do valor recuperavel, o Grupo
realiza uma avaliacdo para determinar se as modificagdes resultam no desreconhecimento desse ativo financeiro. Para os ativos
financeiros, essa avaliagdo é baseada em fatores qualitativos. Ao avaliar se deve ou ndo desreconhecer um empréstimo a um
cliente, entre outros, o Grupo considera os seguintes fatores:

¢ Mudanga na moeda do empréstimo;

e Introducdo de uma caracteristica de capital;

e Mudanca na contraparte;

¢ A modificagdo é tal que o instrumento ndo passa no teste SPPI.
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Se a modificagdo nao resultar em fluxos de caixa substancialmente diferentes, conforme a seguir se define, ela ndo resultara em
desreconhecimento. Com base na alteragdo nos fluxos de caixa descontados a taxa de juro efetiva original, o0 Grupo regista um
ganho ou perda de modificagdo, na medida em que uma perda por redugdo ao valor recuperavel ainda nédo tenha sido registada. A
politica contabilistica do Grupo em relagao a créditos vencidos € apresentada na Nota 7.13.

Quando a modificagdo dos termos de um passivo financeiro existente ndo é classificada como substancial e, consequentemente,
ndo resulta em desreconhecimento, o custo amortizado do passivo financeiro é recalculado pelo célculo do valor presente dos
fluxos de caixa contratuais futuros estimados que séo descontados com base na taxa de juro efetiva original do passivo financeiro.
Qualquer diferenca resultante é reconhecida imediatamente no resultado. Para passivos financeiros, o Grupo considera uma
modificagdo substancial com base em fatores qualitativos e se resultar em uma diferenga entre o valor presente descontado

ajustado e o valor original do passivo financeiro.
7.13. Desreconhecimento

Os ativos financeiros sdo desreconhecidos do balango quando (i) os direitos contratuais do Grupo relativos aos respetivos fluxos
de caixa expiraram, (i) o Grupo transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua deten¢édo, ou (i) ndo
obstante o Grupo ter retido parte, mas ndo substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua detengdo, o controlo
sobre os ativos foi transferido. Quando uma operacdo mensurada ao justo valor através de outro rendimento integral &
desreconhecida, o ganho ou perda acumulada previamente reconhecida em outro rendimento integral é reclassificado para
resultados. No caso especifico dos instrumentos de capital, o0 ganho ou perda acumulado previamente reconhecido em outro
capital préprio ndo é reclassificado para resultados, sendo transferido entre rubricas de capital préprio.

No caso especifico de créditos a clientes, no momento da venda o diferencial entre o valor de venda e o valor de balanco devera
estar 100% provisionado, sendo que no momento da venda serd efetuado o desreconhecimento do crédito vendido por
contrapartida dos fundos/ativos recebidos e consequente utilizagdo de imparidade em balanco.

7.14. Empréstimos reestruturados

No ambito da recuperagdo de crédito o Grupo faz modificagcBes aos termos originais dos contratos em resposta as dificuldades
financeiras do mutuario, em vez de tomar posse ou de outra forma exigir a cobranca de garantias. O Grupo considera um
empréstimo reestruturado quando tais modifica¢cdes ocorrem em resultado das dificuldades financeiras presentes ou esperadas do
cliente e o Grupo ndo teria concordado com elas se 0 mutuario estivesse financeiramente saudavel. Os indicadores de dificuldades
financeiras incluem incumprimentos contratuais ou outros sinais de alerta identificados pelo Departamento de Risco Global. As
alteracbes podem envolver a extensdo dos acordos de pagamento e/ou o acordo de novas condi¢cdes de empréstimo. Se as
modificagcdes forem substanciais, o0 empréstimo é desreconhecido, conforme explicado na Nota 7.12. Uma vez que os termos
tenham sido renegociados sem que isso resulte no desreconhecimento do empréstimo, qualquer redugédo no valor recuperavel é
medida usando a taxa de juro efetiva original calculada antes da modificacdo dos termos. Adicionalmente, o Grupo reavalia se
houve aumento significativo do risco de crédito, e se os ativos devem ser classificados como Stage 3.

As decisBes de desreconhecimento e a classificacdo entre Stage 2 e Stage 3 s&o determinadas caso a caso. Se esses
procedimentos identificam uma perda em relagdo a um empréstimo, ele é classificado como um ativo reestruturado de Stage 3
com redugdo ao valor recuperavel. Uma vez que um ativo tenha sido classificado como reestruturado, ele permanecera
reestruturado por um periodo minimo de 24 meses. Para que o empréstimo deixe de ser reclassificado nesta categoria, o cliente
deve cumprir com 0s seguintes critérios:

e Todos os seus financiamentos devem ser considerados performing;

e O periodo de cura de dois anos ocorreu e o0 empréstimo passou a ser considerado performing;

e Verificaram-se pagamentos regulares de mais do que um valor insignificante de capital ou juros durante pelo menos

metade do periodo de cura;
e O cliente ndo tem nenhum contrato que esteja vencido ha mais de 30 dias.

7.15. Compensacdao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados no balango pelo seu valor liquido quando existe o direito legal executavel de
compensar os montantes reconhecidos e exista a intencdo de os liquidar pelo seu valor liquido ou realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente. O direito legal executavel ndo pode ser contingente de eventos futuros, e deve ser executavel no
decurso normal da atividade do Grupo novobanco, assim como em caso de default, faléncia ou insolvéncia do Grupo ou da
contraparte.

7.16. Imparidade de ativos financeiros

Os principios de imparidade

O Grupo reconhece imparidade para perdas de crédito esperadas (“ECLSs”) para os seguintes instrumentos de divida:

. Crédito a clientes;
. Garantias Prestadas;
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. Crédito Documentérios de Importacéo;

. Créditos Documentarios de Exportagdo Confirmados;

. Linhas de Crédito nao utilizadas;

. Disponibilidades e Aplicagdes em ICs (“Money Market”);
. Carteira de Titulos.

Instrumentos de capital ndo estéo sujeitos a imparidade de acordo com a IFRS 9.

Consideram-se no ambito de calculo de imparidade os instrumentos de divida deste universo que estejam classificados em custo
amortizado ou justo valor através de outro rendimento integral.

As perdas por imparidade identificadas séo registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por
resultados caso, num periodo posterior, 0 montante da perda estimada diminua.

A imparidade é baseada nas perdas de crédito esperadas que surjam ao longo da vida do ativo (LTECL), a menos que nao tenha
havido aumento significativo no risco de crédito desde a originacédo, caso em que a imparidade é baseada em perdas de crédito
esperadas para 12 meses.

O 12mECL é a parte da LTECL que representa a imparidade resultante de eventos de incumprimento num instrumento que
ocorrem nos 12 meses apoés a data do balango. Tanto o LTECL, como o 12mECL séo calculados de forma individual ou coletiva,
dependendo da natureza da carteira subjacente de instrumentos financeiros.

O Grupo estabeleceu uma politica para avaliar, ao final de cada periodo de relato, se o risco de crédito de um instrumento
financeiro aumentou significativamente desde o reconhecimento inicial, considerando a mudanc¢a no risco de incumprimento que
ocorre ao longo da vida remanescente do ativo financeiro.

Com base no processo acima, o Grupo agrupa os créditos em Stage 1, Stage 2, Stage 3 e POCI, conforme descrito abaixo:

e Stage 1: Quando os empréstimos sdo reconhecidos pela primeira vez, o Grupo reconhece uma imparidade com base na
12mECL. Stage 1 também incluem empréstimos onde o risco de crédito melhorou e o empréstimo foi reclassificado de Stage 2;

e Stage 2: Quando um empréstimo apresenta um aumento significativo do risco de crédito desde a sua originagdo, o Grupo
reconhece imparidade para o LTECL. Stage 2 também incluem empréstimos onde o risco de crédito melhorou e o empréstimo
foi reclassificado de Stage 3;

e Stage 3: Empréstimos considerados com imparidade de crédito (conforme definicdo de default descrita abaixo). O Grupo
reconhece imparidade para o LTECL;

e POCI: Os ativos de crédito com imparidade (POCI) comprados ou originados sdo ativos financeiros para os quais foi
identificada imparidade no seu reconhecimento inicial. Os ativos POCI sé&o registados pelo justo valor no reconhecimento inicial
e a receita de juros é posteriormente reconhecida com base numa taxa efetiva ajustada ao crédito com imparidade. A
imparidade s6 € reconhecida ou revertida na medida em que haja uma alteragdo subsequente nas perdas de crédito
esperadas.

O célculo daimparidade

O Grupo calcula a imparidade com base em cenérios ponderados por probabilidade para medir os déficits nos fluxos de caixa
estimados, descontados a taxa de juro efetiva. Um déficit representa a diferenca entre os fluxos de caixa que sé@o devidos a uma
entidade de acordo com o contrato e os fluxos de caixa que a entidade espera receber.

A forma de calculo da imparidade é descrita como segue:

e PD Probability of Default - € uma estimativa da probabilidade de incumprimento num determinado periodo tempo. O
incumprimento sé pode ocorrer num determinado momento do periodo avaliado, caso a linha de crédito ndo tenha sido
desreconhecida anteriormente e ainda se encontra em balango;

e EAD Exposure at Default - € uma estimativa da exposicdo numa data futura de incumprimento, considerando as alteracdes
esperadas na exposi¢do apos a data de relato, incluindo amortizacdes de capital e juros, de acordo com o contrato ou de outra
forma, desembolsos esperados em linhas de crédito contratadas e juros periodificados em atraso;

e LGD The Loss Given Default - € uma estimativa da perda que surge no caso do incumprimento ocorrer num determinado
momento. E baseada na diferenca entre os fluxos de caixa contratuais e aqueles que o banco estima receber, incluindo a
execucgdo de colaterais ou outras alteragdes contratuais que se tornem parte integrante do empréstimo e ndo cumpram 0s
critérios para serem reconhecidos separadamente.

Cenarizagdo
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Conforme preconizado na regulamentagdo da IFRS 9, o célculo de imparidade do Grupo reflete diferentes expectativas de
evolucdo macroecondmica, isto €, incorpora multiplos cendrios. Por forma a incorporar os efeitos do comportamento futuro
macroeconémico nas estimativas de perda, sdo incluidas estimativas macroeconémicas forward looking em alguns dos parametros
de risco utilizados para célculo de imparidade. Com efeito, sdo considerados diferentes cenarios possiveis que originam 0 mesmo
ndmero de resultados de imparidade.

Neste contexto, o processo de defini¢do dos cenarios macroeconémicos considera 0s seguintes principios:

. Cenarios representativos que capturem as ndo-linearidades existentes (ex. um cenario base, um cendario com perspetivas
macroeconomicas mais favoraveis e um cenario com perspetivas macroeconémicas menos favoraveis);

. O cenario base é consistente com os inputs utilizados em outros exercicios no Grupo, uma vez que se utiliza, para efeitos do
calculo da imparidade, a mesma metodologia que o Grupo utiliza nos exercicios de planeamento internos e regulamentares;

. Os cenarios alternativos ao cendrio base nao traduzem cenarios extremos;

. A correlacéo entre as varidveis projetadas € realista com a realidade econdémica (ex. se o PIB estiver a aumentar € expectavel
gue o desemprego esteja a diminuir).

O exercicio de construgdo dos cenérios central e alternativos macroecondmicos para a economia portuguesa baseia-se numa
combinacdo de previsGes econométricas, de informacdo sobre previsdes de outras instituicbes externas e do exercicio de
subjective expert judgement.

Na primeira componente, estima-se o crescimento do PIB através de estimativas para o crescimento das componentes da
Despesa, chegando ao PIB através da identidade PIB = Consumo + Investimento + Exportagfes — Importaces. As especificacdes
econométricas escolhidas séo aquelas que, apés o teste de diferentes alternativas, geram o melhor resultado.

As estimativas econométricas assim obtidas sdo depois ponderadas com previsdes de instituicdes externas, segundo o principio
de que a combinagdo de diferentes proje¢Ges tende a ser mais precisa do que uma previsdo apenas (0 risco de erros e
enviesamentos associados a métodos e variaveis especificas € minimizado).

As previsdes para pre¢os (consumo e imobiliario) e desemprego seguem uma metodologia semelhante: previsdes préprias a partir
de um modelo estimado, ponderadas com previsdes de instituicdes externas, se estas estiverem disponiveis. Num cenério base,
as projecbes para as taxas de juro partem das expectativas de mercado (disponibilizadas pela Bloomberg), com eventuais
ajustamentos de acordo com os principios atrds definidos, se considerado adequado (ponderagdo por expert judgement e
previs@es de instituicBes externas). Os cenarios alternativos tém como base a observagao historica dos desvios face a tendéncia
no comportamento do PIB (ciclos de expensado e contracdo), a referéncia das recomendacdes da EBA para cendrios adversos
extremos, os factos estilizados dos ciclos econdémicos, no que respeita as componentes da despesa, pre¢os, desemprego, etc. e
estimativas.

Assim, aquando da revisdo/atualizagdo dos cenarios sdo também revistas as respetivas probabilidades de execucdo. Uma vez
atualizados os cenarios, sdo atualizados os valores dos parametros de risco para posterior consideracdo no ambito do célculo de
imparidade. A imparidade final apurada resultard assim da soma do valor de imparidade de cada cenario, ponderado pela
respetiva probabilidade de execucao.

Atualmente sdo considerados para o calculo de imparidade em base coletiva 3 cenarios: central, menos favoravel e mais favoravel.
Os detalhes do célculo da imparidade s&o apresentados como segue:

e Stage 1: A 12mECL é calculada como a parte da LTECL que representa a imparidade que resulta de eventos de default num
instrumento financeiro que sdo possiveis de ocorrer num prazo de 12 meses apés a data do relatério. O Grupo calcula a
imparidade de 12mECL com base na expectativa de incumprimento nos 12 meses seguintes a data de relato. A probabilidade
de default nos proximos 12 meses € aplicada a uma EAD estimada e multiplicada pela LGD, descontadas a taxa efetiva
original do contrato. Este calculo é efetuado para cada um dos trés cenarios, conforme explicado acima.

e Stage 2: Quando um empréstimo apresenta um aumento significativo no risco de crédito desde a origina¢do, o Grupo regista
uma provisdo para o LTECL. A mecénica é semelhante a explicada acima, incluindo o uso de varios cenarios, no entanto as
PDs e as LGDs sao estimadas ao longo da vida Gtil do instrumento. Sendo os fluxos de caixa esperados descontados a taxa
efetiva original do contrato.

e Stage 3: Para empréstimos em incumprimento, o Grupo regista as perdas de crédito esperadas para o periodo de vida dos
mesmos. O método é semelhante ao utilizado para os empréstimos em Stage 2, com a PD a 100%.

e POCI séo ativos financeiros adquiridos com imparidade no reconhecimento inicial. O Grupo reconhece apenas as mudancgas
acumuladas na LTECL desde o reconhecimento inicial, com base numa ponderacéo de probabilidade de cenarios, descontada
pela taxa de juro efetiva ajustada ao crédito.

e Compromissos irrevogaveis e cartas de crédito. Ao estimar a LTECL para compromissos irrevogaveis, o Grupo estima o
montante que espera vir a ser convertido em crédito. Desta forma, a imparidade é baseada no valor presente dos fluxos de
caixa se 0 empréstimo for realizado, com base numa ponderacéo de probabilidade de cenérios. O valor atual representa a
atualizacdo dos fluxos de caixa esperados descontados a taxa de juro efetiva do contrato.
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e Para cartGes de crédito e linhas de revolving que incluem um compromisso irrevogavel, a imparidade é calculada e deduzida
ao ativo. Para compromissos irrevogaveis e cartas de crédito, a imparidade é reconhecida em Provisdes no passivo.

A imparidade para instrumentos de divida mensurados ao justo valor através de capitais préprios ndo reduz o valor de balango
desses ativos financeiros, que se mantém ao justo valor. Desta forma, um montante igual a provisdo que surgiria se 0s ativos
fossem mensurados ao custo amortizado é reconhecido em OCI como um valor acumulado de redugéo ao valor recuperavel, com

um débito correspondente ao resultado. A perda acumulada reconhecida em OCI é reciclada para resultados no
desreconhecimento dos ativos.

Para os ativos financeiros POCI, o Grupo reconhece apenas as variagdes acumuladas em LTECL desde o reconhecimento inicial
na provisdo para perdas.

A avaliagdo continuada sobre se ocorreu um aumento significativo no risco de crédito para linhas de crédito revolving é semelhante
a outros produtos de crédito. Baseando-se em alterag8es no rating de crédito interno do cliente, mas também é dada maior énfase
a fatores qualitativos, como mudancas no uso. A taxa de juro utilizada para descontar a imparidade para cartbes de crédito é
baseada na taxa de juros efetiva média que se espera que seja cobrada durante o periodo esperado de exposicdo as linhas de
crédito. Essa estimativa leva em consideracdo que muitas facilidades s&do reembolsadas integralmente todos os meses e,
consequentemente, ndo sdo cobrados juros. O célculo da imparidade, incluindo a estimativa do periodo esperado de exposicdo e
taxa de desconto é feito, em base individual para produtos corporativos e coletiva para produtos de retalho. As avalia¢Bes coletivas
sao feitas separadamente para carteiras de linhas com caracteristicas de risco de crédito semelhantes.

Processo de anédlise Individual de imparidade

A Andlise Individual de crédito compreende uma analise de staging e uma andlise de quantificacdo de imparidade individual. A
andlise de staging € realizada para os devedores classificados previamente em stage 1 e stage 2 tendo como propdésito avaliar a
adequacgdo do stage atribuido com informacdo adicional obtida em base individual. A andlise de quantificacdo de imparidade
individual tem por objetivo determinar a taxa de imparidade mais adequada a cada cliente de crédito, independentemente do valor
resultante do Modelo de Imparidade Coletivo. Os clientes que tenham sido alvo de Andlise Individual, mas para os quais néo foi
considerada uma perda objetiva de imparidade, voltam a ser incluidos no Modelo de Imparidade Coletivo. A Andlise Individual dos
clientes selecionados é realizada tendo por base a informacéo prestada pelas Estruturas Comerciais quanto ao enquadramento do
cliente/Grupo, fluxos de caixa historicos e previsionais (quando disponiveis) e colaterais existentes.

7.17. Valorizacdo de colaterais e garantias financeiras

Com o objetivo de mitigar o risco de crédito dos ativos financeiros, o Grupo procura obter colaterais, sempre que possivel. Os
colaterais assumem varias formas, como sendo imoveis, titulos e outros ativos. Estes colaterais, a menos que sejam retomados,
sdo registados em contas extrapatrimoniais, sem reflexo na demonstragdo da posicdo financeira do Grupo. O colateral é
geralmente avaliado, no minimo, no inicio da operacéo de crédito e sempre que se justifique. No entanto, alguns colaterais, como
por exemplo, dinheiro ou titulos relacionados com os requisitos de margem, sdo avaliadas diariamente. Na medida do possivel, o
Grupo usa dados de mercados ativos para avaliar os ativos financeiros detidos como garantia. Outros ativos financeiros que ndo
tém valores de mercado prontamente determindveis sao avaliados por meio de modelos. Os colaterais ndo financeiros, como
imoOveis, sdo avaliados com base em dados fornecidos por terceiros, como avaliadores imobiliarios, ou com base em indices de
precos de habitacao.

7.18. Ativos recebidos por recuperacédo de crédito

No decurso da sua atividade corrente de concessao de crédito, o0 Grupo incorre no risco de ndo conseguir que todo o seu crédito
seja reembolsado. No caso de créditos com colateral de hipoteca, o Grupo procede a execucdo das mesmas recebendo iméveis.
O Grupo recebe também bens iméveis em dagédo para liquidagéo do crédito concedido. Por forga do disposto no Regime Geral das
Instituicbes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF) os Bancos estao impedidos, salvo autoriza¢do concedida pelo Banco
de Portugal, de adquirir iméveis que ndo sejam indispensaveis a sua instalagdo e funcionamento ou a prossecucao do seu objeto
social (n.°1 do artigo 112° do RGICSF) podendo, no entanto, adquirir iméveis por reembolso de crédito préprio, devendo as
situagOes dai resultantes serem regularizadas no prazo de 2 anos o qual, havendo motivo fundado, podera ser prorrogado pelo
Banco de Portugal, nas condi¢des que este determinar (art.114° do RGICSF).

Embora o Grupo tenha como objetivo a venda imediata de todos os iméveis recebidos em dacdo ou através da execugdo de
garantias, durante o exercicio de 2016 o Grupo alterou a classificacdo destes imdveis de Ativos ndo correntes detidos para venda
para Outros ativos (e para Propriedades de investimento, no caso dos ativos detidos por fundos de investimento ou iméveis
arrendados), devido ao tempo de permanéncia dos mesmos em carteira ser superior a 12 meses. Contudo o método de
contabilizacdo néo se alterou, sendo registados no seu reconhecimento inicial pelo menor de entre o seu justo valor deduzido dos
custos esperados de venda e o valor de balango do crédito concedido objeto de recuperacédo. Subsequentemente, estes ativos sdo
mensurados ao menor de entre o valor de reconhecimento inicial e o justo valor deduzido dos custos de venda e ndo séo
amortizados. Para os imdveis registados no balanco do novobanco e das restantes instituicdes de crédito que integram o
perimetro de consolidagdo do Grupo, considera-se o valor de venda imediata como o respetivo justo valor. Para os iméveis detidos
por fundos de investimento, e de acordo com a Lei n® 16/2015, de 24 de fevereiro, considera-se o seu justo valor como a média
aritmética simples de duas avaliagGes efetuadas por peritos independentes, determinada de acordo com o melhor preco que
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poderia ser obtido se fosse colocado para venda, em condi¢des normais de mercado, no momento das avaliagdes, o qual é revisto
com uma periodicidade minima anual ou, no caso de organismos de investimento coletivo abertos, com a periodicidade dos
resgates se inferior aquela, e sempre que ocorram aquisi¢cGes ou alienagdes ou ainda alteracdes significativas do valor do imdvel.
O valor de mercado dos imdveis para os quais foi celebrado um contrato promessa de compra e venda corresponde ao valor
desse contrato.

As avaliagdes dos imdveis recebidos por recuperagéo de crédito sdo efetuadas de acordo com uma das seguintes metodologias,
aplicadas de acordo com a situacéo especifica do bem:
(i) Método de Mercado
O Método de Mercado tem por referéncia valores de transagdo de imoéveis semelhantes e comparaveis ao imével objeto de
estudo obtido através de prospec¢do de mercado realizada na zona.

(i) Método do Rendimento
Este método tem por finalidade estimar o valor do imével a partir da capitalizagdo da sua renda liquida, atualizado para o
momento presente, através do método dos fluxos de caixa descontados.

(iii) Método do Custo
O Método de Custo tem por finalidade refletir o montante que seria exigido correntemente para substituir o ativo nas atuais
condi¢des, decompondo o valor da propriedade nas suas componentes fundamentais: Valor do Solo Urbano e o Valor da
Urbanidade; Valor da Construgéo; e Valor de Custos Indiretos.

As avaliacdes realizadas sdo conduzidas por peritos avaliadores independentes. Os relatérios de avaliagdo sdo analisados
internamente para afericdo da adequacdo de pressupostos, comparando os valores de venda histéricos com os valores
reavaliados dos imdveis, a fim de se manterem atualizados os parametros e processos de avaliagcdo a evolu¢do do mercado.

Adicionalmente, uma vez que se trata de ativos cujo nivel de justo valor da hierarquia da IFRS 13 corresponde maioritariamente ao
nivel 3, dada a subjetividade de alguns pressupostos utilizados nas avaliages e o facto de existirem indicacdes externas com
valores alternativos, o Grupo procede a andlises internas sobre os pressupostos utilizados o que podera implicar ajustamentos
adicionais ao seu justo valor, suportados por avaliagfes internas ou externas adicionais.

Para ativos de maior relevancia, é efetuado o challenge das avaliagfes que servem de base a valorizagdo dos imoveis, por uma
area do Grupo especializada e independente desse processo de avaliacdo, de acordo com um plano de trabalho anual
previamente aprovado pelo Conselho de Administragdo Executivo.

Ativos ndo correntes ou grupos para alienagdo (grupo de ativos a alienar em conjunto numa sé transacao, e passivos diretamente
associados que incluem pelo menos um ativo ndo corrente) sdo classificados como detidos para venda quando seja expectavel
que o seu valor de Balanco sera recuperado principalmente através de uma transacdo de venda (incluindo os adquiridos
exclusivamente com o objetivo da sua venda), os ativos ou grupos para alienacéo estiverem em condicdo de venda imediata e a
venda for altamente provavel (no prazo de um ano).

Imediatamente antes da classifica¢éo inicial do ativo (ou grupo para alienagao) como detido para venda, a mensuracao dos ativos
ndo correntes (ou de todos os ativos e passivos do grupo) é efetuada de acordo com as IFRS aplicaveis. Subsequentemente,
estes ativos ou grupos para alienagdo sdo remensurados ao menor valor entre o valor liquido contabilistico e o justo valor
deduzido dos custos de venda. Quando o valor contabilistico dos ativos ndo correntes corresponde ao justo valor menos custos de
venda, o nivel de justo valor da hierarquia da IFRS 13 corresponde maioritariamente ao nivel 3.

Os ativos/passivos de subsidiarias adquiridas para revenda refletem, fundamentalmente, ativos e passivos de sociedades
adquiridas pelo Grupo no dmbito de operacdes de reestruturacdo de crédito que o Grupo pretende alienar no prazo de um ano.
Por se tratar de aquisi¢cdes de entidades no ambito de operacdes de reestruturacdo de crédito, tais aquisicdes sao contabilizadas
ao justo valor e qualquer diferencga entre este justo valor e o valor do crédito extinto por via da aquisicao é reconhecida como uma
imparidade do crédito. No momento da aquisicdo de uma entidade que obedece ao conceito de subsidiaria e cujo objetivo é a sua
revenda, a mesma € objeto de consolidacdo de acordo com os procedimentos habituais implementados pelo Grupo, sendo os
seus ativos e passivos mensurados ao justo valor determinado na data da aquisicdo. Contudo, nestes casos em particular, os
ativos séo classificados como ativos ndo correntes detidos para venda e 0s passivos como passivos ndo correntes detidos para
venda. Nessa base, e na data da primeira consolidacéo, o valor liquido dos ativos e passivos dessa subsidiéria, reflete o respetivo
justo valor determinado na data da aquisi¢cdo (que resulta da operagéo de reestruturacéo do crédito).

Estas subsidiarias continuam a ser consolidadas até a sua venda efetiva. Em cada data de balan¢o o valor liquido contabilistico
dos respetivos ativos e passivos é comparado com o justo valor, liquido dos custos de venda, e é reforcada a imparidade sempre
que aplicavel. Os ativos e os passivos relativos a operagdes descontinuadas sdo registados de acordo com as politicas de
valorizacao aplicaveis a cada categoria de ativos e passivos, conforme disposto na IFRS 5, em fungdo das IAS/IFRS aplicaveis
aos respetivos ativos e passivos.

Na determinacgéo do justo valor das subsidiarias detidas para venda o Grupo usa as seguintes metodologias:

e no caso de subsidiarias cujos ativos sdo formados predominantemente por bens imobiliarios, o seu justo valor é determinado
por referéncia ao valor desses ativos com base em avaliagBes efetuadas por peritos independentes;

e para as restantes entidades, o justo valor é determinado com base na metodologia dos cash flows futuros descontados,
utilizando pressupostos consistentes com o risco associado ao negdcio da subsidiaria em avaliagdo. Caso essas subsidiarias
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deixem de cumprir com as condi¢Bes para serem registadas como ativos ndo correntes detidos para venda em conformidade
com a IFRS 5, os seus ativos e passivos passam a ser consolidados integralmente nas respetivas rubricas de ativo e
passivo, em conformidade com o disposto na Nota 29.

7.19. Propriedades de investimento

O Grupo classifica como propriedades de investimento os iméveis detidos para arrendamento ou para valorizagcdo do capital ou
ambos. As propriedades de investimento sdo reconhecidas inicialmente ao custo de aquisi¢éo, incluindo os custos de transagéo
diretamente relacionados e, subsequentemente, ao seu justo valor. Varia¢des de justo valor determinadas a cada data de balanco
séo reconhecidas em resultados, nas rubricas de Outras receitas operacionais ou Outras despesas operacionais, com base em
avaliacdes periddicas realizadas por entidades independentes especializadas neste tipo de servico. As propriedades de
investimento ndo s&o objeto de amortizacao.

Dado tratar-se de ativos cujo nivel de justo valor da hierarquia da IFRS 13 corresponde maioritariamente ao nivel 3, a
subjetividade de alguns pressupostos utilizados nas avaliagbes e o facto de existirem indicacdes externas com valores
alternativos, o Grupo procede a analises internas sobre os pressupostos utilizados nas avaliagbes destes ativos o que podera
implicar ajustamentos adicionais ao seu justo valor, suportados por avalia¢cdes internas ou externas adicionais.

As transferéncias de e para a rubrica Propriedades de investimento podem ocorrer sempre que se verificar uma alteragdo quanto
ao uso do imovel. Na transferéncia de propriedades de investimento para imoveis de servigo préprio, o custo estimado, para
relevagdo contabilistica, € o justo valor & data da alteragdo do uso. Se um imoOvel de servigo proprio € classificado para
propriedades de investimento, o Grupo regista esse ativo de acordo com a politica aplicavel a imoveis de servigo préprio, até a
data da sua transferéncia para propriedades de investimento e ao justo valor subsequentemente, sendo a diferenca de valorizagdo
apurada a data da transferéncia reconhecida em reservas de reavaliagdo. Se um imoével é transferido de Outros ativos para
Propriedades de investimento, qualquer diferenga entre o justo valor do ativo nessa data e a quantia escriturada anterior é
reconhecida como resultado do exercicio.

Dispéndios subsequentes relacionados sdo capitalizados quando for provavel que o Grupo venha a obter beneficios econdmicos
futuros em excesso do nivel de desempenho inicialmente estimado.

As mais e menos valia apuradas na alienagdo das propriedades de investimento resultantes da diferenca entre o valor de
realizagdo e o valor contabilistico séo reconhecidas em resultados do exercicio nas rubricas de Outras receitas operacionais ou
Outras despesas operacionais. S8o igualmente reconhecidos em resultados do exercicio nas rubricas de Outras receitas
operacionais ou Outras despesas operacionais todos os gastos e rendimentos gerados com propriedades de investimento, para
além das variagdes de justo valor anteriormente referidas.

As Propriedades de Investimento registadas decorrem apenas de atividades ndo bancarias (Fundos de Investimento e Sociedades
Imobiliarias).

7.20. Write-offs

O write-off € definido como o desreconhecimento de um ativo financeiro do balango do Grupo, o qual s6 deve ocorrer quando
cumulativamente:

0] Ter& sido exigido o vencimento da parcela do crédito a abater (total ou parcial), isto €, os créditos deverdo encontrar-se
registados (total ou parcial) em crédito vencido. Sdo excec¢do deste requisito (i) as reestruturages/perddes de divida
efetuados no ambito de acordos extra-judiciais, PER e Insolvéncias, em que uma parte do crédito podera manter-se vivo e
o remanescente da divida ser abatida por decisdo judicial/extra-judicial e (ii) situacdes em que apesar do contrato nédo se
encontrar vencido na sua totalidade, o Grupo entende estar perante um cenario de perda total ou parcial;

(i) Jéa terdo sido desenvolvidos todos os esforgos de cobranga considerados adequados (e reunidas as provas relevantes);

(i)  As expectativas de recuperacao do crédito sdo muito reduzidas, sendo necessario que o montante a abater (quer seja
abate total ou parcial da divida) esteja totalmente coberto por imparidade e sob gestéo da aplicagdo de recuperagédo central
de crédito. E necessério assegurar que o valor a abater ao ativo estd com 100% de imparidade (constituida pelo menos no
més anterior ao do abate); e

(iv) Um acordo definitivo € obtido no @mbito de uma reestruturacéo ou perddo de divida e um saldo remanescente ja ndo pode
ser cobrado.

Pagamentos posteriores a passagem a write-off deverdo ser registados como recuperagbes pos write-off, com impacto na
demonstracéo de resultados em Outras receitas operacionais.

7.21. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragcdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados no balanco com
maturidade inferior a trés meses a contar da data de aquisicdo/contratacdo e cujo risco de variagdo de valor é imaterial, onde se
incluem a caixa, saldos de caixa em bancos centrais e outros depdsitos a ordem. A caixa e equivalentes de caixa excluem os
depdsitos de natureza obrigatéria realizados junto de Bancos Centrais.

7.22. Ativos cedidos com acordo de recompra, empréstimos de titulos e vendas a descoberto
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Os titulos vendidos com acordo de recompra (repos) por um preco fixo ou por um preco que iguala o preco de venda acrescido de
um juro inerente ao prazo da operacdo ndo sdo desreconhecidos do balanco. O correspondente passivo é contabilizado em
valores a pagar a outras instituicdes de crédito ou a clientes, conforme apropriado. A diferenga entre o valor de venda e o valor de
recompra é tratada como juro e é diferida durante a vida do acordo, através do método da taxa efetiva.

Os titulos comprados com acordo de revenda (reverse repos) por um prego fixo ou por um preco que iguala o preco de compra
acrescido de um juro inerente ao prazo da operagdo ndo séo reconhecidos no balanco, sendo o valor de compra registado como
empréstimos a outras instituicbes de crédito ou clientes, conforme apropriado. A diferenca entre o valor de compra e o valor de
revenda é tratada como juro e é diferido durante a vida do acordo, através do método da taxa efetiva.

Os titulos cedidos através de acordos de empréstimo ndo sdo desreconhecidos do balanco, sendo classificados e valorizados em
conformidade com a politica contabilistica referida na Nota 7.10. Os titulos recebidos através de acordos de empréstimo ndo sdo
reconhecidos no balanco.

As vendas a descoberto representam titulos vendidos que ndo constam do ativo do Grupo. Sao registadas como um passivo
financeiro de negociacao pelo justo valor dos ativos que deverdo ser devolvidos no &mbito do acordo de revenda. Os ganhos e
perdas resultantes da varia¢é@o do respetivo justo valor sdo diretamente reconhecidos em resultados na linha de Ganhos ou perdas
com ativos e passivos financeiros detidos para negociagéo.

7.23. Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis do Grupo encontram-se valorizados ao custo deduzido das respetivas depreciagdes acumuladas e perdas
por imparidade. O custo inclui despesas que séo diretamente atribuiveis a aquisi¢cdo dos bens.

Os custos subsequentes com os ativos fixos tangiveis séo reconhecidos apenas se for provavel que deles resultardo beneficios
econdmicos futuros para o Grupo. Todas as despesas com manutencéo e reparagdo sdo reconhecidas como custo, de acordo
com o principio da especializa¢do dos exercicios.

Os terrenos ndo sdo depreciados. As depreciagcbes dos ativos fixos tangiveis sdo calculadas segundo o método das quotas
constantes, as seguintes taxas de amortizacao que refletem a vida util esperada dos bens:

Numero de anos

Imoéwveis de senigo préprio 35a50
Beneficiagbes em edificio arrendados 10
Equipamento informatico 4a8
Mobiliario e material 4a10
InstalagGes interiores 5a10
Equipamento de seguranca 4a1l0
Magquinas e ferramentas 4al0
Material de transporte 4
Outro equipamento 5

As vidas Uteis e valores residuais dos ativos fixos tangiveis séo revistas a cada data de relato financeiro.

Quando existe indicacdo de que um ativo possa estar em imparidade, a IAS 36 exige que o seu valor recuperavel seja estimado,
devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido de um ativo exceda o seu valor recuperavel. As
perdas por imparidade sdo reconhecidas na demonstracdo dos resultados, sendo revertidas em periodos de relato posteriores,
quando os motivos que levaram ao seu reconhecimento inicial cessarem. Para este efeito, a nova quantia depreciada ndo sera
superior aquela que estaria contabilizada, caso néo tivessem sido imputadas perdas de imparidade ao ativo, considerando as
depreciagbes que este teria sofrido.

O valor recuperavel é determinado como 0 menor entre 0 seu justo valor deduzido dos custos de venda e o seu valor de uso,
sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que se esperam vir a obter do uso continuado
do ativo e da sua alienagdo no fim da sua vida util.

Na data do desreconhecimento de um ativo tangivel, o ganho ou perda calculado pela diferenga entre o justo valor deduzido dos
custos de venda e o valor liquido contabilistico é reconhecido em resultados na rubrica Outras receitas operacionais ou Outras
despesas operacionais.

7.24. Locagdes

Definicdo de locagéo

O Grupo avalia se um contrato é ou contém uma locacdo com base na definicdo de locacdo, que tem o seu enfoque no direito de
orientar o uso de um ativo identificado durante um certo periodo de tempo, em troca de uma retribuicéo.

Como locatario
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Enquanto locatario, o Grupo aluga varios ativos, incluindo imdveis, viaturas e equipamento informatico. O Grupo reconhece um
ativo pelo direito de uso do ativo objeto de locacéo e um passivo de locacéo pela obrigagéo de pagar as rendas.

O Grupo ndo reconhece ativos sob direito de uso e passivos da locagéo para locagBes de curta duragéo, cujo prazo de locagéo
seja igual ou inferior a 12 meses, e locagdes de ativos de baixo valor (p.e. equipamento informético), com valor em novo inferior a
5 milhares de euros. O Grupo reconhece os pagamentos da locagdo associados a estas loca¢cdes como despesas numa base
linear ao longo do prazo de locagdo, na rubrica “Outras despesas administrativas — Rendas e alugueres”.

O Grupo apresenta os ativos relativos ao direito de uso que néo se enquadram na definicdo de propriedade de investimento em
"ativos fixos tangiveis", na mesma linha de itens em que apresenta os ativos subjacentes da mesma natureza que s&o sua
propriedade. Os ativos sob direito de uso que se enquadram na definicdo de propriedade de investimento sdo apresentados como
propriedade de investimento. Estes ativos sdo mensurados ao custo menos amortizagbes acumuladas e imparidade, sendo
amortizados linearmente pelo menor do prazo da locacdo ou da vida util do ativo. O valor do custo corresponde ao valor do
passivo da locagéo reconhecido, custos diretos incorridos e menos algum incentivo recebido para a locagéo.

O Grupo apresenta os passivos da locacdo em "Outros passivos" na demonstracéo da posi¢do financeira. O passivo da locagéo é
determinado pelo valor presente das rendas a pagar durante o prazo da locacéo. As rendas incluem os valores fixos, valores
variaveis que dependam de uma taxa de juro, montantes a pagar relativos a garantias sobre o valor residual do ativo. Eventuais
opgOes também s&o incluidas se se espera razoavelmente que venham a ser exercidas.

Valores variaveis que ndo dependem de uma taxa, séo reconhecidos como um custo no periodo a que dizem respeito. Durante o
periodo da locacdo, o passivo da locacdo aumenta pela contagem do juro e diminui pelo pagamento das rendas. O valor do
passivo da locagdo € alterado caso se alterem os termos da locagdo (como o prazo ou o valor do indexante) ou se altere a
avaliacdo do exercicio da opcéo de aquisicdo do bem.

Como locador

Locac@es financeiras

Sao classificadas como locagfes financeiras as operagdes em que 0s riscos e beneficios inerentes a propriedade de um ativo sdo
substancialmente transferidos para o locatario. Os contratos de locagdo financeira sdo registados no balango como créditos
concedidos pelo valor equivalente ao investimento liquido realizado nos bens locados, juntamente com qualquer valor residual ndo
garantido estimado. Os juros incluidos nas rendas debitadas aos clientes sdo registados como proveitos enquanto que as
amortizacOes de capital, também incluidas nas rendas, sdo deduzidas ao valor do crédito concedido a clientes. O reconhecimento
dos juros reflete uma taxa de retorno periédica constante sobre o investimento liquido remanescente do locador.

LocacOBes operacionais

Todas as operagbes de locacdo que ndo se enquadram na definicdo de locacdo financeira sdo classificadas como locacdes
operacionais. Os recebimentos relativos a estes contratos sao reconhecidos de forma linear pelo prazo da locagéo e registados em
“Outras receitas operacionais”.

7.25. Ativos intangiveis

Os custos incorridos com a aquisicdo, produgcdo e desenvolvimento de software sdo capitalizados, assim como as despesas
adicionais suportadas pelo Grupo necessérias a sua implementagéo. Estes custos sdo amortizados de forma linear ao longo da
vida Util esperada destes ativos, a qual se situa normalmente entre 3 a 6 anos.

Os custos diretamente relacionados com o desenvolvimento de aplicagdes informaticas, sobre os quais seja expectavel que estes
venham a gerar beneficios econdmicos futuros para além de um exercicio, séo reconhecidos e registados como ativos intangiveis.

Todos os restantes encargos relacionados com o0s servigcos informaticos sdo reconhecidos como custos quando incorridos.

7.26. Imparidade de ativos ndo financeiros

O Grupo avalia, a cada data de reporte, se existe uma indicagdo de que um ativo pode estar com imparidade. Se houver qualquer
indicacdo, ou quando o teste anual de avaliagcdo do valor recuperavel de um ativo for necessario, o Grupo estima o valor
recuperavel do ativo. O valor recuperavel de um ativo € o maior entre o justo valor de um ativo ou unidade geradora de caixa
menos o0s custos de alienacdo e o seu valor de uso. O valor recuperavel é determinado para um ativo individual, a menos que o
ativo ndo gere entradas de caixa independentes das de outros ativos ou grupos de ativos. Quando o valor de balan¢o de um ativo
ou unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o ativo é considerado deteriorado e é reduzido para o seu valor
recuperavel.

Na avaliagdo do valor de uso, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados ao seu valor presente usando uma taxa de
desconto antes dos impostos que reflita as avaliagdes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do
ativo. Na determinacédo do justo valor menos custos de alienacdo, sdo consideradas transagfes recentes de mercado para ativos
semelhantes. Se nenhuma dessas transacdes puder ser identificada, um modelo de avaliagcdo apropriado é usado. Esses calculos
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séo corroborados por multiplos de avaliagéo, precos de agfes cotados para empresas de capital aberto ou outros indicadores de
justo valor disponiveis.

O Grupo baseia a sua andlise do valor recuperdvel nos orcamentos e estimativas mais recentes, que sdo preparados
separadamente para cada uma das unidades geradoras de caixa do Grupo as quais os ativos individuais estdo alocados. Esses
orgcamentos e estimativas geralmente cobrem um periodo de cinco anos. Uma taxa de crescimento de longo prazo é calculada e
aplicada para projetar fluxos de caixa futuros apds o quinto ano (perpetuidade).

As perdas por imparidade de operag¢des continuadas s&o reconhecidas na demonstragdo do resultado em categorias de custos
consistentes com a fungdo do ativo que perdeu valor, exceto para ativos previamente reavaliadas através de outro rendimento
integral. Para esses ativos, a imparidade é reconhecida em outro rendimento integral até ao montante de qualquer reavaliagdo
anterior.

Para os ativos, excluindo o goodwill, é efetuada uma avaliagdo em cada data de relato para determinar se existe uma indicacéo de
que as perdas por imparidade anteriormente reconhecidas ja ndo existem ou diminuiram. Se houver tal indicacéo, o Grupo estima
o valor recuperavel do ativo ou unidade geradora de caixa. Uma perda por redugdo de valor recuperavel anteriormente
reconhecida é revertida apenas se houver uma mudanca nas premissas usadas para determinar o valor recuperavel do ativo
desde que a Ultima perda por reducéo ao valor recuperavel foi reconhecida. A reversao € limitada de forma que o valor de balanco
do ativo ndo exceda seu valor recuperavel, nem exceda o valor de balango que teria sido apurado, liquido de amortizagbes, se
nenhuma perda por reducéo ao valor recuperavel tivesse sido reconhecida para o ativo em exercicios anteriores. Essa reversdo é
reconhecida na demonstragdo de resultados, a menos que o ativo esteja registado por um valor reavaliado, caso em que a
reversdo é tratada como um aumento de reavalia¢&o.

Os ativos intangiveis com vida Util indefinida sdo submetidos a teste de imparidade anualmente ao nivel da unidade geradora de
caixa, conforme apropriado, e quando as circunstancias indicarem que o valor de balanco pode estar deteriorado.

7.27. Beneficios aos empregados

Pensdes
Decorrente da assinatura do Acordo Coletivo de Trabalho (ACT) e subsequentes alteragdes decorrentes dos 3 acordos tripartidos,
conforme referido na Nota 17, foram constituidos fundos de pensdes e outros mecanismos tendo em vista assegurar a cobertura
das responsabilidades assumidas para com pensdes de reforma por velhice, invalidez, sobrevivéncia e ainda por cuidados
médicos.

A cobertura das responsabilidades é assegurada, para a generalidade das empresas do Grupo, através de fundos de pensdes
geridos pela GNB - Sociedade Gestora de Fundos de Pensbes, SA, subsidiaria do Grupo.

Os planos de pensfes existentes no Grupo correspondem a planos de beneficios definidos, uma vez que definem os critérios de
determinacao do valor da pensao que um empregado recebera durante a reforma, usualmente dependente de um ou mais fatores
como sejam a idade, anos de servico e retribuicao.

As responsabilidades do Grupo com pensdes de reforma sdo calculadas semestralmente, em 31 de dezembro e 30 de junho de
cada ano, individualmente para cada plano, com base no Método da Unidade de Crédito Projetada, sendo sujeitas a uma revisdo
anual por atuarios independentes. A taxa de desconto utilizada neste calculo é determinada com base nas taxas de mercado
associadas a emissoes de obrigacdes de empresas de alta qualidade, denominadas na moeda em que os beneficios serdo pagos
e com maturidade semelhante a data do termo das obriga¢des do plano.

O juro liquido com o plano de pensdes foi calculado pelo Grupo multiplicando o ativo/responsabilidade liquido com pensdes de
reforma (responsabilidades deduzidas do justo valor dos ativos do fundo) pela taxa de desconto utilizada para efeitos da
determinacé@o das responsabilidades com pensdes de reforma atras referida. Nessa base, o juro liquido foi apurado através do
custo dos juros associado as responsabilidades com pensdes de reforma liquidas do rendimento esperado dos ativos do fundo,
ambos mensurados com base na taxa de desconto utilizada no célculo das responsabilidades.

Os ganhos e perdas de remensuragcdo, nomeadamente (i) os ganhos e perdas atuariais, resultantes das diferencas entre os
pressupostos atuariais utilizados e os valores efetivamente verificados (ganhos e perdas de experiéncia) e das alteragbes de
pressupostos atuariais e (i) os ganhos e perdas decorrentes da diferenca entre o rendimento esperado dos ativos do fundo e os
valores obtidos, sao reconhecidos por contrapartida de capital proprio na rubrica de outro rendimento integral.

O Grupo reconhece na sua demonstracéo de resultados um valor total liquido que inclui (i) o custo do servigo corrente, (i) o juro
liguido de juros com o plano de pensdes, (iii) o efeito das reformas antecipadas, (iv) custos com servigos passados e (v) os efeitos
de qualquer liquidacédo ou corte ocorridos no periodo. O juro liquido com o plano de pensdes foi reconhecido como receitas de
juros ou despesas com juros, consoante a sua natureza. Os encargos com reformas antecipadas corresponderdo ao aumento de
responsabilidades decorrente da reforma ocorrer antes de o empregado atingir os 65 anos de idade (idade normal da reforma
previsto no ACTV) e que serve de base do célculo atuarial das responsabilidades do fundo de pensées. Sempre que for invocada
a possibilidade de reformas antecipadas prevista no regulamento do fundo de pensdes, as responsabilidades do mesmo tém de
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ser incrementadas pelo valor do céalculo atuarial das responsabilidades correspondentes ao periodo que ainda falta ao colaborador
para perfazer os 65 anos.

O Grupo efetua pagamentos ao fundo de forma a assegurar a solvéncia do mesmo, sendo os niveis minimos fixados pelo Banco
de Portugal como segue: (i) financiamento integral no final de cada exercicio das responsabilidades atuariais por pensGes em
pagamento e (ii) financiamento a um nivel minimo de 95% do valor atuarial das responsabilidades por servigos passados do
pessoal no ativo.

O Grupo avalia a recuperabilidade do eventual excesso do fundo em relagéo as responsabilidades com pensdes de reforma, tendo
por base a expectativa de redugdo em futuras contribuicdes necessarias.

Beneficios de saude

Aos trabalhadores bancérios é assegurada pelo Grupo a assisténcia médica através de um Servigo de Assisténcia Médico-Social.
O Servico de Assisténcia Médico-Social — SAMS — constitui uma entidade autonoma e é gerido pelo Sindicato respetivo. O SAMS
proporciona, aos seus beneficiarios, servicos e/ou comparticipacdes em despesas no dominio de assisténcia médica, meios
auxiliares de diagnostico, medicamentos, internamentos hospitalares e intervengfes cirargicas, de acordo com as suas
disponibilidades financeiras e regulamentacéo interna.

Decorrente da assinatura do novo Acordo Coletivo de Trabalho (ACT) em 5 de julho de 2016, com publica¢gdo no Boletim do
Trabalho n.° 29 de 8 de agosto de 2016, as contribuicbes para o SAMS, a cargo do Grupo, correspondem a um montante fixo
mensal (conforme Anexo VI do novo ACT) por cada colaborador, 14 vezes num ano, registado numa base mensal em custos com
pessoal, enquanto a componente a cargo do colaborador € descontada mensalmente no processamento do ordenado, por
contrapartida da rubrica valores a pagar (SAMS).

O célculo e registo das obrigagdes do Grupo com beneficios de salde atribuiveis aos trabalhadores na idade da reforma sdo
efetuados de forma semelhante as responsabilidades com pensdes. Estes beneficios estdo cobertos pelo Fundo de Pensdes que
passou a integrar todas as responsabilidades com pensdes e beneficios de saude (plano de beneficio definido).

Prémio de carreira

O ACT prevé o pagamento por parte do Grupo de um prémio de carreira, devido no momento imediatamente anterior ao da
reforma do colaborador caso o mesmo se reforme ao servico do Grupo, correspondente a 1,5 do seu salario no momento do
pagamento.

O prémio de carreira é contabilizado pelo Grupo de acordo com a IAS 19, como outro beneficio de longo prazo a empregados. O
valor das responsabilidades do Grupo com estes prémios é estimado periodicamente pelo Grupo com base no Método da Unidade
de Crédito Projetada. Os pressupostos atuariais utilizados baseiam-se em expectativas de futuros aumentos salariais e tabuas de
mortalidade. A taxa de desconto utilizada neste calculo é determinada com base na mesma metodologia descrita nas pensdes de
reforma. Em cada periodo, o aumento da responsabilidade com prémios de carreira, incluindo remensuracdes e custos de servigos
passados, é reconhecido em resultados, na linha de Despesas de Pessoal.

Remuneragdes variaveis aos empregados e outras obrigacGes
O Grupo reconhece em gastos o0s beneficios a curto prazo dos empregados que tenham prestado servico no respetivo periodo
contabilistico.

e Planos de participacéo nos lucros e de bonus
O Grupo reconhece o gasto esperado dos pagamentos de participacdo nos lucros e bénus quando tem uma obrigacdo
presente, legal ou contratual de fazer tais pagamentos em consequéncia de acontecimentos passados, e pode fazer uma
estimativa fiavel da obrigacéo.

e ObrigagBes com férias, subsidio de férias e subsidio de Natal
De acordo com a legislagdo vigente em Portugal, os colaboradores tém anualmente direito a um més de férias e a um més de
subsidio de férias, direito esse adquirido no ano anterior ao do seu pagamento. Adicionalmente os colaboradores tém
anualmente direito a um més de subsidio de Natal, direito esse adquirido ao longo do ano e liquidado durante 0 més de
dezembro de cada exercicio civil. Assim, estas responsabilidades s&o registadas no periodo em que os colaboradores
adquirem o respetivo direito, independentemente da data do seu respetivo pagamento.

7.28. Provis8es e passivos contingentes

Sao reconhecidas provisdes quando (i) o Grupo tem uma obrigacdo presente, legal ou contratual, (ii) seja provavel que o seu
pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa fiavel do valor dessa obrigacao.

As provisfes relacionadas com processos judiciais, opondo o Grupo a entidades terceiras, sdo constituidas de acordo com as
avaliacBes internas de risco efetuadas pela Gestdo, com o apoio e aconselhamento dos seus consultores legais, quer internos
quer externos.

Nos casos em que o efeito do desconto é material, a provisdo corresponde ao valor atual dos pagamentos futuros esperados,

descontados a uma taxa que considera o risco associado a obrigacdo. Nestes casos, 0 aumento da provisdo devido a passagem
do tempo é reconhecido em custos financeiros.
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Séao reconhecidas provisdes para reestruturagdo quando o Grupo tenha aprovado um plano de reestruturagéo formal e detalhado e
tal reestruturagdo tenha sido iniciada ou anunciada publicamente.

Uma provisdo para contratos onerosos € reconhecida quando os beneficios esperados de um contrato formalizado sejam
inferiores aos custos que inevitavelmente o Grupo terd de incorrer de forma a cumprir as obrigacGes deles decorrentes. Esta
provisdo é mensurada com base no valor atual do menor de entre os custos de cessar o contrato ou os custos liquidos estimados
resultantes da sua continuagéo.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os passivos contingentes sdo sempre
objeto de divulgacéo, exceto nos casos em que a possibilidade da sua concretizagdo seja remota.

7.29. Impostos sobre o rendimento

O novobanco e suas subsidiarias estdo sujeitos ao regime fiscal consignado no Cdédigo do Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Coletivas (Codigo do IRC).

O total dos impostos sobre o rendimento compreende 0s impostos correntes e 0os impostos diferidos.

Os impostos sobre o rendimento s@o reconhecidos em resultados, exceto quando estdo relacionados com itens que séo
reconhecidos diretamente nos capitais préprios, facto que implica o seu reconhecimento em capitais proprios. Os impostos
diferidos reconhecidos nos capitais préprios decorrentes da mensuracéo ao justo valor de ativos ao justo valor através de outro
rendimento integral e de derivados de cobertura de fluxos de caixa s&o posteriormente reconhecidos em resultados no momento
em gue forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deram origem.

Impostos correntes

Os impostos correntes sdo 0s que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributavel apurado de acordo com as
regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou substancialmente aprovada em cada jurisdicdo e quaisquer
ajustamentos aos impostos de periodos anteriores. O imposto é reconhecido em cada periodo de relato financeiro baseado em
estimativas da gestéo sobre a taxa média anual de imposto efetiva prevista para a totalidade do exercicio fiscal.

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel do periodo, o qual difere do resultado contabilistico devido a
ajustamentos resultantes de gastos ou rendimentos ndo relevantes para efeitos fiscais ou que apenas serdo considerados em
exercicios posteriores.

Impostos diferidos

Os impostos diferidos sdo calculados sobre as diferencas temporéarias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a
sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balan¢co em cada jurisdicdo e
gue se espera que venham a ser aplicadas quando as diferengas temporéarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos séo reconhecidos para todas as diferengas temporarias tributaveis com excecéo: i) do goodwill ndo
dedutivel para efeitos fiscais; ii) das diferencas resultantes do reconhecimento inicial de ativos e passivos que ndo afetem quer o
lucro contabilistico quer o fiscal; iii) que ndo resultem de uma concentracdo de atividades empresariais; e iv) de diferencas
relacionadas com investimentos em subsidiarias na medida em que nédo seja provavel que se revertam no futuro. Os impostos
diferidos ativos sdo reconhecidos apenas na medida em que seja expectavel que existam lucros tributaveis no futuro, que
absorvam as diferencas temporéarias dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais reportaveis). Os impostos diferidos
passivos sao sempre contabilizados, independentemente da performance do Grupo.

O lucro tributavel ou prejuizo fiscal apurado pelo Grupo pode ser corrigido pela administracéo fiscal Portuguesa no prazo de quatro
anos, exceto no caso de ter sido efetuada qualquer dedugéo ou utilizado crédito de imposto, em que o prazo de caducidade é o do
exercicio desse direito (5 ou 12 anos no caso de prejuizos fiscais, consoante o exercicio). O Conselho de Administragcdo Executivo
considera que eventuais corre¢des, resultantes principalmente de diferencas na interpretagdo da legislagédo fiscal, ndo terao efeito
materialmente relevante ao nivel das demonstracdes financeiras.

O Grupo procede, conforme estabelecido na IAS 12, paragrafo 74, a compensagdo de ativos e passivos por impostos diferidos,
sempre que (i) tenha o direito legalmente executadvel de compensar ativos por impostos correntes e passivos por impostos
correntes; e (ii) os ativos e passivos por impostos diferidos se relacionarem com impostos sobre o rendimento langados pela
mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributavel ou diferentes entidades tributaveis que pretendam liquidar passivos e
ativos por impostos correntes numa base liquida, ou realizar os ativos e liquidar os passivos simultaneamente, em cada periodo
futuro em que os passivos ou ativos por impostos diferidos se esperem que sejam liquidados ou recuperados.

O Grupo cumpre as orientagbes da IFRIC 23 — Incerteza sobre o Tratamento de Imposto sobre 0 Rendimento no que respeita a
determinacao do lucro tributavel, das bases fiscais, dos prejuizos fiscais a reportar, dos créditos fiscais a usar e das taxas de

imposto em cenarios de incerteza quanto ao tratamento em sede de imposto sobre o rendimento, ndo tendo resultado da aplicacéo
da mesma qualquer impacto material nas suas demonstracdes financeiras.

7.30. Agdes proprias
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Os instrumentos de capitais préprios do Grupo que sdo adquiridos por ele ou por qualquer uma das suas subsidiarias (acoes
proprias) sdo deduzidos do capital proprio. A contrapartida paga ou recebida na compra, venda, emissdo ou cancelamento dos
instrumentos de capital proprio do Grupo é reconhecida diretamente no capital proprio. Nenhum ganho ou perda é reconhecido no
resultado na compra, venda, emissdo ou cancelamento dos instrumentos de capital proprios. Em 30 de junho de 2022, o Grupo
ndo detém instrumentos de capital proprio.

7.31. Desintermediacao

O Grupo oferece servicos de desintermediacdo que resultam na compra ou venda de ativos em nome dos seus clientes. Os ativos
de clientes investidos através do Grupo, verificados os critérios de reconhecimento, ndo séo reportados nas demonstragcdes
financeiras, uma vez que nédo sdo ativos do Grupo.

7.32. Dividendos

Os dividendos de ag@es ordinarias sao reconhecidos como um passivo e deduzidos aos Capitais proprios quando sdo aprovados
pelos acionistas do Banco. Os dividendos interinos sdo deduzidos aos Capitais proprios quando sdo declarados. Dividendos do
exercicio que sdo aprovados apos a data das Demonstragdes Financeiras sdo divulgados como um evento apds a data de
relatorio.

7.33. Reservas

As reservas registadas em capital proprio na demonstragéo da posicao financeira do Grupo compreendem:
e  Outro rendimento integral:

o Reservas de justo valor que incluem: (i) A varia¢do liquida acumulada no justo valor dos instrumentos de divida
classificados ao justo valor através de outro rendimento integral, menos a imparidade quando aplicavel; (i) A
variacao liquida acumulada no justo valor dos instrumentos de capital classificados como justo valor através de
outro rendimento integral;

o Reservas de imparidade dos instrumentos de divida classificados ao justo valor através de outro rendimento
integral;

o Reservas associadas a vendas de instrumentos de capital classificados como justo valor através de outro
rendimento integral, que incluem o resultado das vendas destes titulos;

o Reservas de desvios atuariais que corresponde aos ganhos e perdas atuariais, resultantes das diferencas entre os
pressupostos atuariais utilizados e os valores efetivamente verificados (ganhos e perdas de experiéncia) e das
alteracBes de pressupostos atuariais € aos ganhos e perdas decorrentes da diferenca entre o rendimento
esperado dos ativos do fundo e os valores obtidos;

o Reserva de reavaliagéo de crédito proprio, que compreende as altera¢cdes acumuladas no justo valor dos passivos
financeiros designados ao justo valor através de resultados atribuiveis a altera¢des no risco de crédito préprio do
Grupo;

o Reserva de cobertura de fluxo de caixa, que inclui a parte do ganho ou perda no instrumento de cobertura numa
relac@o de cobertura de fluxo de caixa que é determinado como uma cobertura eficaz;

o Reserva de conversdo de moeda estrangeira, que é usada para registar as diferencas de cAmbio decorrentes da
conversao do investimento liquido em operagdes estrangeiras, liquido dos efeitos de cobertura;

o Outra reserva de capital, que inclui a parte dos passivos financeiros compostos que se qualificam como
instrumentos de Capital.

¢ Resultados retidos, que corresponde aos resultados transitados de anos anteriores do Grupo;
e Outras reservas (reserva originaria, especial e outras reservas.

7.34. Resultados por agao

Os resultados por acéo basicos sao calculados dividindo o resultado liquido atribuivel aos acionistas da empresa-mae pelo nimero
médio ponderado de a¢8es ordinarias em circulagdo.

Para o célculo dos resultados por acédo diluidos, o nimero médio ponderado de a¢fes ordinarias em circulagdo € ajustado de
forma a refletir o efeito de todas as potenciais a¢8es ordinarias diluidoras, como as resultantes de divida convertivel e de opcdes
sobre acdes préprias concedidas aos trabalhadores. O efeito da diluicdo traduz-se numa reduc¢do nos resultados por agéo,
resultante do pressuposto de que 0s instrumentos convertiveis sdo convertidos ou de que as opgdes concedidas sdo exercidas.
7.35. Normas contabilisticas e interpretacdes recentemente emitidas

As normas contabilisticas e interpretacdes recentemente emitidas, mas que ainda nao entraram em vigor e que o Grupo ainda ndo
aplicou na elaboracdo das suas demonstragfes financeiras consolidadas condensadas intercalares com referéncia a 30 de junho
de 2022, podem ser analisadas como segue:

Normas, interpretacfes, emendas e revisées que entram em vigor em exercicios futuros

As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisdes, com aplicacéo obrigatria em exercicios econémicos futuros, foram, até
a data de aprovacao destas demonstragdes financeiras, adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:
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Aplicavel na Unido
Europeia nos

Seguro

Norma / Interpretacéo exercicios Descricéo
iniciados em ou
apoés
A IFRS 17 aplica-se a todos os contratos de seguro (i.e., vida, ndo vida,
IFRS 17 — Contratos de 14an-2023 seguros diretos e resseguros), independentemente do tipo de entidades que

os emite, bem como a algumas garantias e a alguns instrumentos
financeiros com caracteristicas de participacdo discricionaria. Em termos
gerais, IFRS 17 fornece um modelo contabilistico para os contratos de
seguro de maior utilidade e mais consistente para 0s emitentes.
Contrastando com os requisitos da IFRS 4, que sdo baseadas em politicas
contabilisticas locais adotadas anteriormente, a IFRS 17 fornece um modelo
integral para contratos de seguro, cobrindo todos os aspetos contabilisticos
relevantes.

AlteracBes a IAS 1 —
Apresentacgdo das
demonstracbes
financeiras —
Classificagao de passivos
correntes e ndo correntes

1-jan-2023(*)

Esta altera¢é@o pretende clarificar a classificagdo dos passivos como saldos
correntes ou ndo correntes em funcdo dos direitos que uma entidade tem de
diferir o seu pagamento, no final de cada periodo de relato.

A classificac@o dos passivos ndo é afetada pelas expectativas da entidade
(a avaliacdo devera determinar se um direito existe, mas ndo devera
considerar se a entidade ird ou ndo exercer tal direito), ou por eventos
ocorridos apdés a data de relato, como seja o incumprimento de um
covenant.

No entanto, se o direito de adiar a liquidacdo por pelo menos doze meses
estiver sujeito ao cumprimento de determinadas condi¢cdes apds a data de
balanco, esses critérios ndo afetam o direito de diferir a liquidagdo cuja
finalidade seja de classificar um passivo como corrente ou ndo corrente.

Esta alteragdo inclui ainda uma nova definicdo de ‘liquidagdo” de um
passivo e é de aplicacao retrospetiva.

Alteragfes a IAS 8 —
Definicao de estimativas

A alteragdo vem esclarecer qual a distingdo entre alteracdo de estimativa
contabilistica, alteracdo de politica contabilistica e a correcdo de erros.

passivos decorrentes a
uma transagao Unica

contabilisticas 1-jan-2023 Adicionalmente, esclarece de que forma uma entidade usa as técnicas de
mensuracao e inputs para desenvolver estimativas contabilisticas.
Alteracbes a IAS 1 — Estas alteragBes pretendem auxiliar a entidade na divulgacdo das politicas
Divulgacéo de politicas 1-ian-2023 contabilisticas  ‘materiais’, anteriormente designadas por politicas
contabilisticas JJan- 'significativas’. No entanto devido a inexisténcia deste conceito nas normas
IFRS, foi decidido substituir pelo conceito “materialidade”, um conceito ja
conhecido pelos utilizadores das demonstracdes financeiras.
Ao avaliar a materialidade das politicas contabilisticas, a entidade tem de
considerar ndo s6 a dimenséo das transagdes como também outros eventos
ou condicdes e a natureza dos mesmos.
Alteracbes a IAS 12 — As alteragOes esclarecem que os pagamentos que liquidem um passivo séo
Imposto diferido 1-ian-2023 fiscalmente dedutiveis, contudo trata-se de uma questdo de julgamento
relacionados com ativos e Jjan-

profissional se tais dedugdes sdo atribuiveis ao passivo que esta
reconhecido nas demonstracgdes financeiras ou ao ativo relacionado. Isto é
importante para determinar se existem diferencas temporarias no
reconhecimento inicial do ativo ou do passivo.

De acordo com estas alteracdes, a excegdo de reconhecimento inicial ndo é
aplicavel as transag8es que originaram diferengas temporérias tributaveis e
dedutiveis iguais. Apenas € aplicavel se o reconhecimento de um leasing
ativo e um leasing passivo derem origem a diferengcas temporarias
tributaveis e dedutiveis que ndo sejam iguais.

(*) Em julho de 2021, o Conselho decidiu provisoriamente adiar a data efetiva das alterages de 2020 para n&o antes de 1 de janeiro de 2024.

O Grupo nao procedeu a aplicacdo antecipada de qualquer destas normas nas demonstra¢fes financeiras intercalares de 30 de
junho de 2022. Nao séo estimados impactos significativos nas demonstracdes financeiras decorrentes da sua adogéo.

NOTA 8 - PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS UTILIZADOS NA ELABORAGCAO DAS DEMONSTRACOES

FINANCEIRAS
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Considerando que o atual quadro contabilistico exige que sejam realizados julgamentos e calculadas estimativas que incorporam
algum grau de subjetividade, o uso de parametros diferentes ou julgamentos com base em evidéncias diferentes podem resultar
em estimativas diferentes. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicacdo dos principios
contabilisticos pelo Grupo sédo discutidas nesta Nota com o objetivo de melhorar o entendimento de como a sua aplicagdo afeta os
resultados reportados do Grupo e a sua divulgagéo.

Os julgamentos relevantes efetuados pela gestdo na aplicacdo das politicas contabilisticas do Grupo e as principais fontes da
incerteza das estimativas foram as mesmas que as descritas no Ultimo reporte das Demonstra¢des Financeiras.

8.1. Imparidade dos ativos financeiros contabilizados pelo custo amortizado e pelo justo valor através de outro
rendimento integral

Os julgamentos criticos com maior impacto nos montantes reconhecidos de imparidade dos ativos financeiros contabilizados pelo
custo amortizado e pelo justo valor através de outro rendimento integral sdo os seguintes:

o Avaliacdo do modelo de negdcio: a classificagdo e a mensuracédo dos ativos financeiros dependem dos resultados do teste
SPPI e da definicdo do modelo de negécio. O Grupo determina o modelo de negé6cio em fungdo da forma como quer gerir 0s
ativos financeiros e os objetivos de negdcio. O Grupo anualmente monitoriza se a classificagdo do modelo de negdécio é
apropriada com base na analise do desreconhecimento antecipado dos ativos ao custo amortizado ou ao justo valor através de
outro rendimento integral, avaliando se é necesséaria uma alteracéo prospetiva da mesma;

o Aumento significativo do risco de crédito: como referido na politica 7.16, a determinacéo da transferéncia de um ativo do stage
1 para o stage 2 para efeitos de determinacdo da respetiva imparidade é efetuada com base no julgamento que, de acordo
com a Gestéo do Grupo, constitui um aumento significativo do seu risco de crédito;

o Classificacdo de exposicdo em default: a definicdo interna no Grupo novobanco de exposi¢cdo em default esta globalmente em
linha com a definicdo regulamentar constante no artigo 178° da CRR/CRD IV. Esta mesma regulamentagdo define critérios
qualitativos para a afericdo do estado de default — unlikely to pay —, critérios esses que estéo replicados na defini¢do interna
implementada pelo novobanco e que se traduzem em julgamentos sobre a elevada probabilidade de o mutuario ndo cumprir as
suas obrigac¢des dentro das condi¢es acordadas com o novobanco. Este conceito € abordado com maior detalhe abaixo;

o Definigdo de grupos de ativos com caracteristicas de risco de crédito semelhantes: quando as perdas de crédito esperadas sdo
mensuradas num modelo coletivo, os instrumentos financeiros sdo agrupados com base has mesmas caracteristicas de risco.
O Grupo monitoriza a adequacé@o das caracteristicas de risco de crédito de forma a assegurar que é efetuada a devida
reclassificacédo dos ativos, em caso de alteragdo das caracteristicas de risco de crédito;

o Modelos e pressupostos utilizados: o Grupo utiliza varios modelos e pressupostos na mensuracao da estimativa das perdas de
crédito esperadas. O julgamento é aplicado na identificacdo do modelo mais apropriado para cada tipologia de ativos assim
como para determinar os pressupostos utilizados nestes modelos, incluindo os pressupostos relacionados com os principais
drivers de risco de crédito. Adicionalmente, em cumprimento com a regulamentacéo da IFRS 9 que explicita a necessidade de
o resultado de imparidade considerar multiplos cenarios, foi implementada uma metodologia de incorporacdo de cenarizagdo
nos parametros de risco. Assim, o célculo de imparidade coletiva considera diversos cenarios com uma ponderacao especifica,
com base na metodologia interna definida sobre cenarizagdo - definicho de mudltiplas perspetivas de evolugdo
macroecondmica, com probabilidade de ocorréncia relevante.

8.2. Justo valor dos instrumentos financeiros derivados e outros ativos e passivos financeiros valorizados pelo justo
valor

O justo valor é baseado em cotagBes de mercado, quando disponiveis e, na auséncia de cotacdo, é determinado com base na
utilizag&o de precos de transagdes recentes, semelhantes e realizadas em condi¢des de mercado ou com base em metodologias
de avaliacdo baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados, considerando as condi¢cdes de mercado, o valor
temporal, a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade, em conformidade com os principios da IFRS 13 — Mensuragédo pelo
Justo Valor. O Grupo utiliza varios modelos e pressupostos na mensuragdo do justo valor dos ativos financeiros. O julgamento é
aplicado na identificacdo do modelo mais apropriado para cada tipologia de ativos assim como para determinar 0S pressupostos
utilizados nestes modelos, incluindo os pressupostos relacionados com os principais drivers de risco de crédito.

Consequentemente, a utilizagdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos na aplicagdo de
determinado modelo, poderia originar valoriza¢g@es diferentes daquelas reportadas e resumidas na Nota 42.

8.3. Impostos sobre o rendimento

O Grupo encontra-se sujeito ao pagamento de impostos sobre o rendimento em diversas jurisdi¢cdes. A determinagdo do montante
global de impostos sobre o rendimento requer determinadas interpretacdes e estimativas. Outras interpretacdes e estimativas
poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre o rendimento, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo e
evidenciados na Nota 30.

Este aspeto assume relevancia acrescida para efeitos de andlise de recuperabilidade dos impostos diferidos, sendo que o Grupo
considera projec8es de lucros tributaveis futuros baseados num conjunto de pressupostos, incluindo a estimativa de resultados
antes de impostos, ajustamentos a matéria coletavel e a sua interpretacéo da legislagédo fiscal. Desta forma, a recuperabilidade
dos impostos diferidos ativos depende da concretizacédo da estratégia do Conselho de Administragdo Executivo, nomeadamente
na capacidade de gerar os resultados tributaveis estimados e da interpretacao da legislagéo fiscal.
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As Autoridades Fiscais tém a atribuicao de rever o calculo da matéria coletavel efetuado pelo Grupo durante um periodo de quatro
ou doze anos, no caso de haver prejuizos fiscais reportaveis. Desta forma, é possivel que haja correcbes a matéria coletavel,
resultantes principalmente de diferengas na interpretagdo da legislagdo fiscal. No entanto, é conviccdo do Conselho de
Administracdo Executivo do novobanco de que n&do havera corregdes significativas aos impostos sobre lucros registados nas
demonstrag@es financeiras.

8.4. Pensdes e outros beneficios a empregados

A determinacao das responsabilidades por pensdes de reforma apresentadas na Nota 16 requer a utilizagdo de pressupostos e
estimativas, incluindo a utilizagdo de tdbuas atuariais, pressupostos de crescimento das pensdes e dos salarios e taxas de
desconto (as quais s@o determinadas com base nas taxas de mercado associadas a emiss6es de obrigacdes de empresas de alta
qualidade, denominadas na moeda em que os beneficios serdo pagos e com maturidade semelhante & data do termo das
obrigacdes do plano). Estes pressupostos sdo baseados nas expectativas do Grupo novobanco para o periodo durante o qual irdo
ser liquidadas as responsabilidades e outros fatores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de
pensdes.

AlteracOes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.
8.5. Provis@es e passivos contingentes

O reconhecimento de provisdes envolve um grau significativo de julgamento complexo, nomeadamente identificar se existe uma
obrigacdo presente e estimar a probabilidade e o momento, bem como quantificar as saidas de fluxos que podem surgir
decorrentes de eventos passados. Quando os eventos estdo numa fase inicial, os julgamentos e estimativas podem ser dificeis de
quantificar devido ao elevado grau de incerteza envolvido. O Conselho de Administracdo Executivo monitoriza estes assuntos a
medida que os mesmos se desenvolvem para reavaliar regularmente se as provisdes devem ser reconhecidas. No entanto, muitas
vezes nao é praticavel efetuar estimativas, mesmo quando os eventos ja estdo numa fase mais avancada, devido as incertezas
existentes.

A complexidade de tais questdes frequentemente requer aconselhamento profissional especializado na determinacdo de
estimativas, nomeadamente ao nivel de questdes juridicas e regulatérias. O valor das provisdes reconhecidas também pode ser
sensivel aos pressupostos utilizados, o que podera originar a uma variedade de potenciais resultados que requerem julgamento
para a determinacéo de um nivel de provisao que se considere apropriado face ao evento em causa.

8.6. Propriedades de investimento, Ativos recebidos por recuperacdo de crédito e Ativos ndo correntes e grupos para
alienacdo classificados como detidos para venda

As propriedades de investimento sdo reconhecidas inicialmente ao custo de aquisi¢do, incluindo os custos de transacgdo
diretamente relacionados e, subsequentemente, ao seu justo valor. Os ativos por recuperacgdo de crédito e os ativos ndo correntes
e grupos para alienagéo classificados como detidos para venda sédo mensurados ao menor de entre o valor liquido contabilistico e
0 justo valor deduzido dos custos de venda.

O justo valor destes ativos é apurado com base em avaliagfes, conduzidas por entidades independentes especializadas, utilizando
0s métodos de mercado, rendimento ou custo, tal como definidos nas Notas 7.18 e 7.19. Os relatérios de avaliacdo séo analisados
internamente, designadamente comparando os valores de venda com os valores reavaliados dos iméveis a fim de se manterem
atualizados os parametros e processos de avaliagdo a evolu¢do do mercado.

A utilizagdo de metodologias alternativas e de diferentes pressupostos poderd resultar num nivel diferente de justo valor com
impacto respetivo valor de balan¢o reconhecido.

8.7. Entidades incluidas no perimetro de consolidacéo

Para a determinacéo das entidades a incluir no perimetro de consolida¢éo, o Grupo avalia em que medida (i) esta exposto, ou tem
direitos, a variabilidade do retorno proveniente do seu envolvimento com esta entidade e (ii) pode apoderar-se desse retorno
através do seu poder. Nesta andlise, o Grupo também tem em consideragdo contratos parassociais que possam existir e que
resultam no poder de tomar decis6es com impacto na gestdo da atividade da entidade. A decisédo de que uma entidade tem que
ser consolidada pelo Grupo requer a utilizagdo de julgamentos para determinar em que medida o Grupo esta exposto a
variabilidade do retorno de uma entidade e tem o poder de apoderar-se desse retorno. Na utilizagdo desse julgamento, o Grupo
analisa pressupostos e estimativas. Assim, outros pressupostos e estimativas poderiam levar a que o perimetro de consolidagao
fosse diferente, com impacto direto no balancgo.

8.8 Prazo dos contratos de locacéao
O Grupo aplica julgamento para determinar o prazo de locagdo de alguns contratos, nos quais se encontra na posic¢éao de locatario,
e que incluem opg8es de renovagao e rescisdo. O Grupo determina o prazo da locagdo como o prazo nao cancelavel da locacéo,

juntamente com quaisquer periodos cobertos por uma opg¢édo de prorrogar a locacao se for razoavelmente certo que seja exercida,
ou quaisquer periodos cobertos por uma opcao de rescindir a locacéo, se for razoavelmente certo que nédo seja exercida. Esta
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avaliacdo terd impacto no prazo de locagéo, que afetara significativamente o montante dos passivos da locagdo e dos ativos sob
direito de uso reconhecidos.

O Grupo tem a opgdo, nomeadamente nos contratos de arrendamento de imdéveis, de arrendar os ativos por prazos adicionais de
1 més a 20 anos. O Grupo aplica julgamento ao avaliar se é razoavelmente certo exercer a opgdo de renovacdo. Ou seja,
considera todos os fatores relevantes que criam um incentivo econémico para o exercicio da renovagao.

NOTA 9 — REPORTE POR SEGMENTOS

O Grupo novobanco desenvolve a sua atividade centrada no setor financeiro direcionado para as empresas, institucionais e
clientes particulares. Tem o seu centro de decisdo em Portugal, o que confere ao territério nacional o seu mercado natural de
atuacao.

Os produtos e servigos prestados incluem a captagdo de depositos, a concesséo de crédito a empresas e particulares, a gestao de
fundos de investimento, servicos de corretagem e custddia, servicos de banca de investimento e ainda a comercializacéo de
seguros de vida e ndo vida. Adicionalmente, o Grupo realiza investimentos de curto, de médio e longo prazo nos mercados
financeiro e cambial como forma de tirar vantagens das oscilacdes de pre¢cos ou como meio para rendibilizar os recursos
financeiros disponiveis.

Para o efeito o Grupo conta a 30 de junho de 2022 com o novobanco como principal unidade operacional — com uma rede de 284
balcdes em Portugal (31 de dezembro de 2021: 291 balcGes) com sucursais no Luxemburgo e em Espanha e 2 escritérios de
representagdo — com o novobanco dos Acores (13 balc6es), Banco BEST (6 balcbes), GNB GA, entre outras empresas.

Na avaliacdo do desempenho por areas de negdcio o Grupo considera os seguintes Segmentos Operacionais: (1) Banca
Comercial Nacional, que inclui os subsegmentos de Retalho e de Empresas; (2) Banca Comercial Internacional; (3) Gestao de
Ativos; (4) Mercados; e (5) Centro Corporativo. Cada segmento engloba as estruturas diretamente dedicadas do novobanco, bem
como as unidades do Grupo com a qual a atividade mais se identifica. A monitorizag&o individual e isolada de cada unidade
operacional é complementada, a nivel do Conselho de Administracdo Executivo do novobanco, pela definicdo de estratégias e
planos comerciais proprios de cada unidade.

9.1. Descricdo dos segmentos operacionais

Cada um dos segmentos operacionais inclui as seguintes atividades, produtos, clientes e estruturas do Grupo, agregados por
critérios de risco, mercado/geografia e natureza dos produtos e servigos:

Banca Comercial Nacional
Este Segmento Operacional inclui a atividade bancaria com clientes particulares e empresas desenvolvida em territério nacional
baseada na rede de distribuicdo de balcdes, centros de empresas e outros canais e engloba os seguintes subsegmentos:

a) Retalho: corresponde a atividade desenvolvida em Portugal com os clientes particulares e pequenos negocios. A informacao
financeira do segmento relaciona-se com, entre outros produtos e servigos, o crédito a habitacdo, o crédito ao consumo, o
financiamento dos pequenos negdcios, os depésitos, os PPR e outros produtos de seguros para particulares, a gestdo de
contas e de meios de pagamento e 0s servi¢cos de colocacdo de fundos de investimento, de compra e venda de titulos e de
custédia;

b) Empresas e Institucionais: congrega a atividade em Portugal com as empresas de média e grande dimenséo, através de
estrutura comercial dedicada a este segmento constituido por 20 Centros de Empresas. Inclui também o negécio com os
clientes institucionais e municipios. O Grupo detém uma importante presenca neste segmento, fruto do seu apoio ao
desenvolvimento do tecido empresarial nacional, focalizado nas empresas de bom risco, com cariz inovador e vocagao
exportadora,;

c) Private Banking: De acordo com os compromissos assumidos perante a Dire¢cdo Geral da Concorréncia da Comissao
Europeia, o Grupo descontinuou a prestacéo de servigcos de Private Banking pelo que este segmento deixou de ser reportado.

Banca Comercial Internacional
Este Segmento Operacional integra as unidades localizadas no exterior cuja atividade é dirigida tanto a empresas como a
particulares, excluindo o negécio de gestéo de ativos, o qual esta integrado no segmento correspondente.

De entre as unidades que concorrem para este segmento, salientamos as sucursais do novobanco no Luxemburgo e Espanha. A
agregacao destas unidades no exterior no mesmo segmento esta desde logo relacionada com o critério geografico e com a propria
natureza dos clientes e dos produtos e servigos prestados.

Gestdo de Ativos

Segmento que resulta da natureza especifica dos produtos e servicos prestados, englobando a atividade de gestdo de ativos
desenvolvida em territério nacional e no estrangeiro através de sociedades especializadas constituidas para o efeito. A oferta de
produtos abrange todo o tipo de fundos — mobiliarios, imobiliarios e de pensdes — para além de prestagdo de servicos de gestdo
discricionaria e de gestdo de carteiras.
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Mercados

Neste segmento inclui-se a atividade de gestéo financeira global do Grupo, que engloba tanto a tomada e cedéncia de fundos nos
mercados financeiros, como o investimento e gestéo de risco de instrumentos de crédito, de taxa de juro, cambial e de a¢Ges, quer
de natureza estratégica quer relacionados com a atividade corrente da area de mercados. Considera-se ainda a atividade com
investidores institucionais ndo residentes e os efeitos decorrentes de decisdes de ordem estratégica com impacto transversal a
todo o Grupo.

Centro Corporativo

Esta area ndo corresponde a um segmento operacional na verdadeira acecdo do conceito, tratando-se de uma agregacédo de
estruturas corporativas transversais que asseguram as fungfes bésicas de gestdo global do Grupo, como sejam as ligadas aos
6rgaos de Administragcdo e Fiscalizagdo, Compliance, Planeamento, Contabilidade, Gestdo e Controlo de Risco, Comunicagdo
Institucional, Auditoria Interna, Organizac&o e Qualidade, entre outras. Uma vez que o Banco se encontra em situagdo de prejuizo
fiscal em 2021 e 2020, os impostos diferidos reconhecidos foram totalmente afetos a este segmento.

9.2. Critérios de imputacdo da atividade e resultados aos segmentos

A informacéo financeira apresentada para cada segmento foi preparada tendo por referéncia os critérios usados para a producéo
de informagd&o interna com base na qual o Conselho de Administra¢éo Executivo toma decis@es, tal como preconizado pela IFRS.

As politicas contabilisticas seguidas na preparagdo da informagéo relativa aos segmentos operacionais sdo as mesmas que as
utilizadas na preparacéo destas demonstragdes financeiras e que se encontram descritas na Nota 7, tendo sido adotados ainda os
seguintes principios:

Mensuracdo dos lucros ou prejuizos dos segmentos
O Grupo utiliza o resultado antes de impostos como medida de mensuragdo dos lucros e prejuizos para a avaliagdo do
desempenho de cada um dos segmentos operacionais.

Unidades operacionais autbnomas

Como referido anteriormente, cada unidade operacional autbnoma (sucursais no exterior e empresas subsidiarias e associadas) é
avaliada per si atendendo a que estas unidades s@o encaradas como centros de investimento. Complementarmente, atendendo as
caracteristicas do negdécio que maioritariamente desenvolvem, sdo englobadas num dos Segmentos Operacionais pela sua
totalidade, ou seja, ativos, passivos, proveitos e custos.

Estruturas do novobanco dedicadas ao Segmento
A atividade do novobanco abrange a generalidade dos segmentos operacionais pelo que € objeto de desagregacdo em
conformidade.

Na alocacéo da informagéo financeira séo utilizados os seguintes principios: (i) da originagdo das operagdes, ou seja, € imputado
a cada segmento o negdcio originado pelas estruturas comerciais dedicadas ao segmento, mesmo que, numa fase posterior o
Grupo, estrategicamente, decida titularizar alguns dos ativos neles originados; (ii) da imputacdo de uma margem de
comercializagdo para os produtos-massa a qual € definida ao mais alto nivel aquando do langamento dos produtos; (iii) da
imputacdo da margem que haja sido negociada, para os produtos ndo massa, diretamente pelas estruturas comerciais com os
clientes; (iv) da imputacdo dos custos diretos das estruturas comerciais e centrais dedicadas ao segmento; (v) da imputacédo dos
custos indiretos (servigos centrais de apoio e informaticos) determinados com base em drivers especificos; (vi) da imputagéo do
risco de crédito determinado de acordo com o modelo da imparidade e (vii) afetacdo da totalidade do capital préprio do novobanco
ao segmento de Mercados.

As operag8es entre as unidades juridicamente autbnomas do Grupo sdo realizadas a pregcos de mercado, sendo o preco das
prestacdes entre as estruturas de cada unidade, designadamente os pregos estabelecidos para o fornecimento ou cedéncia
interna de fundos, determinado pelo processo de margens acima referido (que variam em funcdo da relevancia estratégica do
produto e do equilibrio das estruturas entre a fungéo de captacdo de recursos e da concessao de crédito). As restantes prestacdes
internas sdo alocadas aos segmentos, sem qualquer margem das estruturas fornecedoras, e as decisdes de natureza estratégica
e/ou natureza excecional sdo analisadas casuisticamente sendo os rendimentos e/ou encargos, regra geral, imputados ao
segmento de Mercados.

Os riscos de taxa de juro, cambial, de liquidez e outros que néo o risco de crédito, sdo imputados ao Departamento Financeiro o
qual tem por missao proceder a gestdo financeira global do Grupo estando a respetiva atividade e resultados incluidos no
segmento de Mercados.

Juros ativos e passivos

Sendo a atividade do Grupo exercida exclusivamente na area financeira, significa que parte substancial das receitas geradas
decorre da diferenca entre os juros auferidos dos seus ativos e 0s juros suportados pelos recursos financeiros que capta. Esta
circunstancia e o facto de a atividade dos segmentos ser avaliada pela gestédo através das margens negociadas ou determinadas
previamente para cada produto, significa que os proveitos da atividade de intermediacdo sdo apresentados, tal como permitido,
pelo paragrafo 23 da IFRS 8, pelo valor liquido dos juros sob a designagdo de Margem Financeira.

Investimentos apresentados pelo método de equivaléncia patrimonial
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Os investimentos em associadas apresentados pelo método de equivaléncia patrimonial estédo incluidos no segmento designado
por Mercados para o caso das associadas do novobanco. Para o caso dos investimentos em associadas de outras entidades do
Grupo as mesmas encontram-se afetas aos segmentos em que essas unidades se incluem.

Ativos ndo correntes

Os ativos nado correntes, na 6tica preconizada na IFRS 8, incluem os Ativos fixos tangiveis, os Ativos intangiveis e os Ativos nao
correntes detidos para venda. No novobanco estes ativos encontram-se afetos ao segmento de Mercados. Para as restantes
subsidiarias sao alocados ao segmento em que estas desenvolvem maioritariamente o seu negocio.

Impostos sobre o rendimento

A componente de impostos sobre o rendimento € um elemento para a formagdo dos resultados do Grupo que ndo afeta a
avaliacdo da generalidade dos Segmentos Operacionais, para efeitos da monitorizacdo de performance dos Segmentos
Operacionais, realizada pelo Conselho de Administracdo Executivo. Nos quadros seguidamente apresentados 0s impostos
diferidos reconhecidos no resultado do exercicio foram incluidos no Centro Corporativo. Os ativos e passivos por impostos
diferidos estéo afetos ao segmento Mercados.

Areas Doméstica e Internacional

Na apresentagdo da informagcao financeira por areas geograficas, as unidades operacionais que integram a Area Internacional sdo
as sucursais do novobanco em Espanha e Luxemburgo, as subsidiarias NB Servicios e Novo Vanguarda (ambas liquidadas
durante 2021), as unidades localizadas no exterior da GNB GA, e ainda o Banco Delle Tre Venezie (deixou de integrar o perimetro
do Grupo durante 2021) e ljar Leasing Algérie como operagfes descontinuadas.

Os elementos patrimoniais e econdmicos relativos a area internacional sdo os constantes das demonstra¢@es financeiras daquelas
unidades com os respetivos ajustamentos e elimina¢des de consolidagéo.

O reporte por segmentos operacionais é apresentado conforme segue:

(milhares de euros)

30.06.2022
Ban =
Retalho Empresas conief;al Ges.lao de Seguros Mercados Centrq Total
intermnacional ativos Vida corporativo

Margem Financeira 107 156 107 318 21777 (1) - 31780 - 268 030
Resultado de taxas e comissdes 91 395 45 246 5993 11814 - (12 099) - 142 349
QOutros resultados operacionais 9267 5089 640 ( 59) - 150 977 - 165 914
Receitas operacionais totais 207 818 157 653 28 410 11754 - 170 658 - 576 293
Custos operacionais 121 505 18213 9 455 5842 - 66 338 48 305 269 658

Dos quais:

Provisdes/Imparidade (5432) 3983 2272 189 - 18 775 - 19 787

Depreciacdes 8522 429 242 332 - 526 9494 19 545
Proporgao dos lucros ou prejuizos de investimentos em subsidiarias, empreendimentos
conjuntos e associadas contabilizadas pelo método da equivaléncia 2453 ) 2458
!_ucros ou prejuiz~os de unidades operacionais em continuagéo antes de impostos e 86 313 139 440 18 955 5012 B 106 773 (48 305) 300 088
interesses que n&o controlam
Despesas ou receitas com impostos - - 90 1624 - 17 207 18 921
Lucros ou prejuizos de unidades operacionais descontinuadas - - - - - ( 270) - ( 270)
Ic_gz?osl:#)prejwzos do periodo atribuiveis a interesses minoritarios (interesses que ndo 804 . . . . 2 279 . 23173
Lucros ou prejuizos do exercicio atribuiveis aos proprietarios da empresa-mée 85419 139 440 18 865 4288 - 84 224 (65512) 266 724
Proveitos operacionais intersegmentos ) 1056 3204 28946 ( 193) - (29572) - 3441
Total do Ativo liquido 21848851 10603 781 2691 452 106 664 - 10242253 - 45 493 001
Total do Passivo 21590010 10457 598 2568 076 13 593 - 7 611 968 - 42 241 245
Investimentos em associadas - - - - - 118 687 - 118 687
Investimentos em ativos fixos tangiveis 167 - - 88 - 43 861 6 44122
Investimentos em ativos intangiveis - - - 6 - 6818 - 6824
Investimentos em propriedades de investimento - - - - - 10 524 - 10 524
Investimentos em outros ativos - iméveis 700 - - - - 8200 829 9729

(1) os proveitos operacionais intersegmentos referem-se essencialmente a juros (resultado financeiro)
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(milhares de euros)
30.06.2021
Banca ~
Retalho Empresas comercial Ges?ao de Seguros Mercados Centrq Total
. N ativos Vida corporativo
internacional
Margem Financeira 94 648 95 180 12 996 (1 - 86 434 - 289 257
Resultado de taxas e comissoes 83722 42 307 5354 11 885 - (10 502) - 132 766
Outros resultados operacionais 6716 15774 12 253 ( 500) - 39 564 - 73 807
Receitas operacionais totais 185 086 153 261 30 603 11384 - 115 496 - 495 830
Custos operacionais 128 362 61 857 8954 5801 - 83 305 45 592 333871
Dos quais:
Provisdes/Imparidade 3276 44 060 5234 137 - 36 490 - 89 197
Depreciagoes 6 900 485 283 331 - 550 7815 16 364
Proporgéo dos lucros ou prejuizos de investimentos em subsidiérias, empreendimentos ; . 953 . 953
conjuntos e associadas contabilizadas pelo método da equivaléncia
!_ucros ou prejuizos de unidades operacionais em continuacédo antes de impostos e 56724 01 404 21649 5583 . 33 144 (45 592) 162 912
interesses que n&o controlam
Despesas ou receitas com impostos 1141 1610 - - 18 364 21115
Lucros ou prejuizos de unidades operacionais descontinuadas (1319 - - (92 - (1411)
Lucros ou prejuizos do periodo atribuiveis a interesses minoritarios (interesses que ndo 949 ) : 1730 B 2679
controlam)
Lucros ou prejuizos do exercicio atribuiveis aos proprietarios da empresa-méae 55 775 91 404 19 189 3973 - 31322 (63 956) 137 707
Proveitos operacionais intersegmentos ) 1175 3112 21 350 170 (23530 - 2217
Total do Ativo liquido 21296 636 10 457 272 4329 425 95 268 - 9 708 505 - 45 887 106
Total do Passivo 21064816 10 359 006 4312789 14 517 - 6897173 - 42648301
Investimentos em associadas - - 86 393 - 86 393
Investimentos em ativos fixos tangiveis 654 78 - 25422 2 26 156
Investimentos em ativos intangiveis 126 3 - 7995 - 8124
Investimentos em propriedades de investimento - - 2434 - 2434
Investimentos em outros ativos - iméveis 280 - - 8132 - 8412
(1) os proveitos op ir 1tos ref essencialmente a juros (resultado financeiro)
A informacgéo geogréfica das diferentes unidades de negdcio do Grupo € a seguinte:
(milhares de euros)
30.06.2022
Portugal Espanha Luxemburgo Brasil Angola Outros Total
Lucros ou prejuizos do periodo atribuiveis aos acionistas da
x 252 592 (3432 16 576 988 - - 266 724
empresa-mae
(do qual: relativo a operacdes descontinuadas) (5441) 5171 - - - - ( 270)
Total de Proveitos 3299 145 386 105 004 980 - - 3405515
Proveitos operacionais intersegmentos (22 825) - 26 266 - - - 3441
Ativo liquido 43 178 738 52823 2252633 3605 876 4326 45493001
(do qual: relativo a operagdes descontinuadas) 3522 - - 3229 876 4326 11 953
Investimentos em associadas 118 687 - - - - - 118 687
Investimentos em ativos fixos tangiveis 44 122 - - - - - 44 122
Investimentos em ativos intangiveis 6 824 - - - . - 6 824
Investimentos em propriedades de investimento 10 524 - - - - - 10 524
Investimentos em outros ativos - iméveis 8 900 829 - - - - 9729
Lucros ou prejuizos de unidades operacionais em continuagéo
' prey : pera ¢ 280328  (3432) 22204 988 - - 300088
antes de Impostos e interesses que nao controlam
Volume de negécios @ ® 723234 386 43811 980 - - 768411
Ntimero de colaboradores @ 4149 7 11 - - - 4167

Subvencdes publicas recebidas @

@ Informag&o financeira apresentada de acordo com o art® 2°do DL n° 157/2014.

® 0 volume de negdcios corresponde a soma dos seguintes items da conta de exploracdo consolidada: receitas de juros, receitas de dividendos, receitas de taxas e comissdes, ganhos ou perdas
com o desreconhecimento de ativos e passivos financeiros ndo mensurados pelo justo valor através dos resultados, ganhos ou perdas com ativos e passivos financeiros detidos para negociagéo,
ganhos ou perdas com ativos financeiros obrigatoriamente contabilizados pelo justo valor através dos resultados, ganhos ou perdas com ativos e passivos financeiros contabilizados pelo justo valor
através dos resultados, ganhos ou perdas da contabilidade de cobertura, diferencas cambiais, ganhos ou perdas com o desreconhecimento de ativos néo financeiros, outras receitas operacionais
de exploracéo e proporgéo dos lucros ou prejuizos de investimentos em subsidiarias, empreendimentos conjuntos e associadas contabilizadas pelo método da equivaléncia
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(milhares de euros)

30.06.2021
Portugal Espanha Luxemburgo  Brasil Angola  Cabo Verde  Macau Outros Total

Lucros ou p[e]u|zos do periodo atribuiveis aos acionistas da 114 200 (1441) 24 930 18 : } ) B 137 707
empresa-méae
(do qual: relativo a operagdes descontinuadas) 30 (1441) - - - - - - (1411)
Total de Proveitos 2 325 236 - 91 670 18 - - - - 2416924
Proveitos operacionais intersegmentos (15 539) - 17 816 - - - - - 2277
Ativo liquido 41911648 2273324 1690393 2 056 3 060 - - 6625 45887 106
(do qual: relativo a operagdes descontinuadas) 11 063 1421 460 - - 775 - - 6626 1439924
Investimentos em associadas 86 393 - - - - - - - 86 393
Investimentos em ativos fixos tangiveis 26 156 - - - - - - - 26 156
Investimentos em ativos intangiveis 8124 - - - - - - - 8124
Investimentos em outros ativos - iméveis 8 368 - - 44 - - - - 8412
Lucros ou prejuizos de unidades operacionais em continuagao

. . ~ @ 140 052 - 22 860 - - - - - 162 912
antes de impostos e interesses que ndo controlam
Volume de negécios @ ® 616 523 - 49 124 18 - - - - 665665
Namero de colaboradores @ 4448 - 11 4 - - - 7 4470

@ Informagé&o financeira apresentada de acordo com o art® 2°do DL n° 157/2014.

® O volume de negdcios corresponde & soma dos seguintes items da conta de exploragéo consolidada: receitas de juros, receitas de dividendos, receitas de taxas e comissdes, ganhos ou perdas com o desreconhecimento de
ativos e passivos financeiros ndo mensurados pelo justo valor através dos resultados, ganhos ou perdas com ativos e passivos financeiros detidos para negociagdo, ganhos ou perdas com ativos financeirosobrigatoriamente
contabilizados pelo justo valor através dos resultados, ganhos ou perdas com ativos e passivos financeiros contabilizados pelo justo valor através dos resultados, ganhos ou perdas da contabilidade de cobertura, diferengas
cambiais, ganhos ou perdas com o desreconhecimento de ativos ndo financeiros, outras receitas operacionais de exploragdo e proporgéo dos lucros ou prejuizos de investimentos em subsidiarias, empreendimentos conjuntos e

associadas contabilizadas pelo método da equivaléncia

NOTA 10 - MARGEM FINANCEIRA

Esta rubrica em 30 de junho de 2022 e 2021 é analisada como segue:

(milhares de euros)

30.06.2022 30.06.2021
Método do juro efetivo Outras Método do juro efetivo Outras
De ativos ao Receitas / De ativos / De ativos ao Receitas / De ativos /
De ativos / justo valor despesas assivos ao De ativos / justo valor despesas assivos ao
passivos ao através de P P Total passivos ao através de P P Total
resultantes de justo valor resultantes de justo valor
custo outro - ) custo outro - .
. taxas de juro através de 5 . taxas de juro através de
amortizado rendimento amortizado rendimento
negativas resultados A negativas resultados
integral integral
Receitas de juros
Juros de crédito a clientes 250 263 6820 257 083 249 617 6 352 - 255 969
Juros de dlsp_onl_blll_d?des e ap]lc_acoes / 160 . 40 634 40 794 7424 36 640 - 44 064
recursos em instituicdes de crédito
Juros de titulos 39723 24377 - 685 64785 25 358 36 248 - 5175 66 781
Juros de derivados - - 763 2151 2914 - - 948 2406 3354
Outros juros e proveitos similares 177 - - - 177 215 - - 215
290 323 31197 41 397 2836 365 753 282614 42 600 37 588 7581 370 383
Despesas com juros
Jur0§ de responsabilidades representadas 29 305 . 29305 16 516 - 16 516
por titulos
Juros de recursos de clientes 21363 - 21363 26 595 - 26 595
Juros de recursos / disponibilidades e 3900 - 9804 13704 3666 3826 - 7492
aplicagdes em instituicdes de crédito
Juros de passivos subordinados 16 948 - - - 16 948 16 943 - - 16 943
Juros de derivados - - 5484 6919 12 403 - 3665 5984 9 649
Outros juros e custos similares 3487 - 513 - 4 000 3399 532 - 3931
75003 - 15801 6919 97723 67 119 8023 5984 81126
215320 31197 25596 (4083 268 030 215495 42 600 29 565 1597 289 257

Em 30 de junho de 2022 a rubrica de juros de crédito inclui 14 275 milhares de euros relativos a operagdes de locagdo financeira
(30 de junho 2021: 15 895 milhares de euros).

Em relac@o as operag6es com acordo de recompra, os juros de disponibilidades e aplicagdes em instituicées de crédito, recursos
de clientes e institui¢des de crédito incluem, a 30 de junho de 2022, o valor de -157 milhares de euros, 1 077 milhares de euros e
2 783 milhares de euros, respetivamente (30 de junho de 2021: 587 milhares de euros de recursos de instituicdes de crédito).

As rubricas de receitas e despesas relativos a juros de derivados incluem, de acordo com a politica contabilistica descrita nas
Notas 7.10.6 e 7.2, os juros dos derivados de cobertura e os juros dos derivados contratados com o objetivo de efetuar a cobertura
econdmica de determinados ativos e passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados, conforme politicas
contabilisticas descritas nas Notas 7.10.6 e 7.10.7.
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NOTA 11 — RECEITAS DE DIVIDENDOS

O valor desta rubrica € composto por:

novobanco

(milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2022 30.06.2021

De ativos financeiros obrigatoriamente contabilizados pelo justo valor através dos resultados
Agles 102 1979
Euronext NV 1801
VisaIncCLC 98 169
Outros 4 9
Unidades de participacdo 164 2050
Explorer 11l B 164 2050

De ativos financeiros contabilizados pelo justo valor através de outro rendimento integral

Acles 2561 1330
ESA ENERGIA-AM 238 275
SIBS SGPS 1 866 785
RAMADA INV. 2 2
Outros 455 268
2 826 5359

NOTA 12 - RESULTADOS DE TAXAS E COMISSOES

O valor desta rubrica € composto por:

(milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2022 30.06.2021
Receitas de taxas e comissdes
Por servigos bancérios prestados 124 503 116 091
Por garantias prestadas 15 625 16 923
Por operag6es realizadas com titulos 4202 4383
Por compromissos perante terceiros 3281 4014
Operac0es realizadas por conta de terceiros - venda cruzada 17 039 15254
Outros rendimentos de servigos e comissdes 620 662
165 270 157 327
Despesas de taxas e comissdes
Por servigos bancérios prestados por terceiros 15100 16 769
Por garantias recebidas 1353 813
Por operagdes realizadas com titulos 1227 1286
Outros encargos com servicos e comissdes 5241 5693
22921 24 561
142 349 132 766
NOTA 13 — RESULTADOS DE OPERACOES FINANCEIRAS
O valor desta rubrica é composto por:
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(milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2022 30.06.2021
Ganhos Perdas Total Ganhos Perdas Total
Ganhos ou perdas com ativos e passivos financeiros ndo mensurados ao justo valor
através de resultados
De ativos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral
Titulos
Obrigagoes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 29012 44216  (15204) 15939 8 595 7344
De outros emissores 2976 36710 (33734 9511 323 9188
31988 80926  (48938) 25 450 8918 16 532
De ativos e passivos financeiros pelo custo amortizado
Titulos
Obrigag6es e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 2 - 2 - - -
De outros emissores - 4567 (4567) - 142 ( 142)
Crédito 2164 1243 921 5221 10779 (5558)
2166 5810 (3644) 5221 10921 (5700)
34154 86 736 (52 582) 30671 19 839 10 832
Ganhos ou perdas com ativos e passivos financeiros detidos para negociagédo
Titulos
Obrigagoes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 1803 22 662 (20 859) 2038 11 768 (9730)
De outros emissores 10 - 10 38 20 18
Instrumentos financeiros derivados
Contratos sobre taxas de cambio 43 996 38 880 5116 33810 42 600 (8790)
Contratos sobre taxas de juro 421 384 258 577 162 807 253 362 216 968 36 394
Contratos sobre agdes/indices 1185 1341 ( 156) 20 634 20035 599
Contratos sobre créditos - - - 16 18 (2
Outros 8307 6 635 1672 637 154 483
Outros - 170 ( 170) - - -

476 685 328 265 148 420 310 535 291 563 18 972

Ganhos ou perdas com ativos financeiros obrigatoriamente
contabilizados pelo justo valor através dos resultados

Titulos
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De outros emissores 570 627 ( 57) 14 602 2 440 12 162
Acdes 2716 12837 (10121) 17 313 - 17 313
Outros titulos de rendimento variavel 993 1770 (777) 8 022 7372 650
4279 15234  (10955) 39 937 9812 30125
Ganhos ou perdas com ativos e passivos financeiros contabilizados
pelo justo valor através dos resultados
Titulos
Outros titulos de rendimento variavel 34 4 30 81 - 81
34 4 30 81 - 81
Ganhos ou perdas da contabilidade de cobertura
Variag6es de justo valor do instrumento de cobertura
Contratos sobre taxas de juro 420 065 176 839 243 226 62 352 30470 31882
Variag6es de justo valor do item coberto atribuivel ao risco coberto 1765 244 878 (243 113) 4 645 28335 (23690)
421830 421717 113 66 997 58 805 8192
Reavaliagdo cambial 808 036 809 000 (1964) 685749 672311 13438

1745018 1660 956 84 062 1133970 1052330 81 640

Ganhos ou perdas com ativos e passivos financeiros detidos para negociacéo

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 7.5, os instrumentos financeiros sdo mensurados, no momento do seu
reconhecimento inicial, pelo seu justo valor. Presume-se que o valor de transacéo do instrumento corresponde a melhor estimativa
do seu justo valor na data do seu reconhecimento inicial. Contudo, em determinadas circunstancias, o justo valor inicial de um
instrumento financeiro, determinado com base em técnicas de avaliagédo, pode diferir do valor de transagcdo, nomeadamente pela
existéncia de uma margem de intermediagdo, dando origem a um day one profit.
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O Grupo reconhece em resultados os ganhos decorrentes da margem de intermediagdo (day one profit), gerados
fundamentalmente na intermediagdo de produtos financeiros derivados e cambiais, uma vez que o justo valor destes instrumentos,
na data do seu reconhecimento inicial e subsequentemente, é determinado apenas com base em variaveis observaveis no
mercado e reflete o acesso do Grupo ao mercado financeiro grossista (wholesale market).

A 30 de junho de 2022, os ganhos assim reconhecidos em resultados, relacionados essencialmente com operagfes cambiais,
ascenderam a cerca de 1 499 milhares de euros (30 de junho de 2021: 773 milhares de euros).

Ganhos ou perdas da contabilidade de cobertura

Os ganhos ou perdas da contabilidade de cobertura incluem as variagdes de justo valor do instrumento de cobertura (derivado) e
as variacdes de justo valor do item coberto atribuivel ao risco coberto. No caso em que as operacdes de cobertura séo
interrompidas antecipadamente pode ocorrer o pagamento/recebimento de uma compensacéo, a qual é registada em Outras
despesas operacionais/ Outras receitas operacionais. Em 30 de junho de 2022, o montante das compensacdes recebidas
ascendeu a 88 milhares de euros (30 de junho de 2021: 1 166 milhares de euros).

Diferengas cambiais

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavaliacdo cambial de ativos e passivos monetarios expressos em moeda
estrangeira de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 7.1.

NOTA 14 — GANHOS OU PERDAS COM O DESRECONHECIMENTO DE ATIVOS NAO FINANCEIROS

O valor desta rubrica € composto por:
(milhares de euros)
Periodo de seis meses findo em

30.06.2022 30.06.2021
Imaéveis 4213 2377
Equipamento ( 307) ( 307)
Outros 226 ( 762)
4132 1308

NOTA 15 - OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS E OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS

O valor destas rubricas é composto por:
(milhares de euros)
Periodo de seis meses findo em

30.06.2022 30.06.2021
Outras receitas operacionais
Resultados de recuperacado de operacdes de crédito 12548 16 089
Proveitos de Fundos e sociedades imobiliarias 35461 13537
Ganhos na aquisi¢do de divida emitida pelo Grupo (ver Nota 33) 23 -
Ganhos na reavaliacéo de propriedades de investimento (ver Nota 28) 101 415 4905
Outros proveitos (5465) 14 130
143 982 48 661
Outras despesas operacionais
Perdas na aquisicao de divida emitida pelo Grupo (ver Nota 33) - (4
Impostos diretos e indiretos (1886) (1733)
Contribuigao sobre o setor bancario e adicional de solidariedade (34 132) (34 203)
Quotizagdes e donativos (1076) (1281)
Custos de Fundos e sociedades imobiliarias (7 465) (7 465)
Encargos com entidades de Supervisao (1167) (1927)
Perdas na reavaliacéo de propriedades de investimento (ver Nota 28) (12 333) (4 283)
Outros custos (11 029) (13 265)
(69 088) (63 161)
Outras receitas/ (despesas) operacionais 74 894 (14 500)

Em 30 de junho de 2022 o montante recebido relativo a compensagédo por interrupcdo de operagdes de cobertura, incluido nos
outros proveitos, ascende a 88 milhares de euros (30 de junho de 2021: 1 166 milhares de euros) (ver Nota 13).

No seguimento da Lei n.° 55-A/2010, de 31 de dezembro, foi criada a Contribuicdo sobre o Setor Bancario, a qual incide sobre o
passivo médio anual apurado em balango deduzido dos fundos préprios e dos depodsitos abrangidos pela garantia do Fundo de
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Garantia de Depoésitos e sobre o valor nocional dos instrumentos financeiros derivados, e cujo regime tem vindo a ser prorrogado.
A 30 de junho de 2022, o Grupo novobanco reconheceu como gasto relativamente a Contribuicdo sobre o Setor Bancario o valor
de 28 881 milhares de euros (31 de dezembro de 2021: 28 893 milhares de euros). O gasto reconhecido a 30 de junho de 2022 foi
apurado e pago com base na taxa maxima de 0,110% que incide sobre o passivo médio anual apurado em balanco deduzido dos
fundos préprios e dos depdsitos abrangidos pela garantia do Fundo de Garantia de Depdsitos, aprovada pela Lei n.° 7-A/2016, de
30 de marco e pela Portaria n.° 165-A/2016, de 14 de junho.

Em 2020, na sequéncia de uma das medidas previstas no Programa de Estabilizagdo Econdmica e Social (PEES) e no
seguimento do art. 18° da Lei n.° 27 -A/2020, de 24 de julho, foi criado o Adicional de Solidariedade sobre o Setor Bancario, o qual
a semelhanca do que acontece com a Contribuicdo sobre o Setor Bancario incide sobre o passivo médio anual apurado em
balanco deduzido dos fundos préprios e dos depositos abrangidos pela garantia do Fundo de Garantia de Depdsitos e sobre o
valor nocional dos instrumentos financeiros derivados. A sua liquidacéo é efetuada até ao final do més de junho do ano seguinte
ao das contas a que respeita o adicional.

A 30 de junho de 2022, o Grupo reconheceu como gasto relativamente ao Adicional de Solidariedade sobre o Setor Bancario o
valor de 5251 (31 de dezembro de 2021: 5 194 milhares de euros). O gasto reconhecido foi apurado e pago com base na taxa
méxima de 0,02% que incide sobre o passivo médio anual apurado em balanco deduzido dos fundos préprios e dos depositos
abrangidos pela garantia do Fundo de Garantia de Depdsitos.

NOTA 16 — DESPESAS DE PESSOAL

O valor das despesas de pessoal é composto por:
(milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2022 30.06.2021

Vencimentos e salarios 86 017 90 039
Remuneracgdes 86 017 89 647
Prémios de carreira (ver Nota 17) - 392
Encargos sociais obrigatorios 24 586 24 104
Custos com beneficios p6s emprego (ver Nota 17) 249 1735
Outros custos 992 1750
111 844 117 628

As provisdes e 0s custos relacionados com o processo de reestruturacdo encontram-se apresentados na Nota 34.

Em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021, o nimero de colaboradores do Grupo novobanco, decompde-se como segue:

30.06.2022 31.12.2021
Colaboradores do novobanco 3893 3918
Colaboradores das subsidiarias do Grupo 274 275
Total colaboradores do Grupo 4167 4193

NOTA 17 — BENEFICIOS A EMPREGADOS

Pensdes de reforma e beneficios de sadde

Conforme referido na politica contabilistica 7.27, o Grupo assumiu o compromisso de conceder aos seus empregados, ou as suas
familias, prestacdes pecuniarias a titulo de reforma por velhice, invalidez e pensdes de sobrevivéncia e outras responsabilidades
tais como um Servico de Assisténcia Médico-Social (SAMS), gerido pelo Sindicato.

Para os empregados admitidos até 31 de dezembro de 2008, as prestagcfes pecuniarias a titulo de reforma por invalidez e
pensdes de invalidez, sobrevivéncia e morte relativas as obrigacdes consagradas no ambito do ACT, assim como as
responsabilidades para com beneficios de saude (SAMS), sdo cobertas por um fundo de pensdes fechado, gerido pela GNB —
Sociedade Gestora de Fundos de Pensges, S.A..

A protecdo dos colaboradores na eventualidade de maternidade, paternidade e adocao, e ainda de velhice, é assegurada pelo
regime geral da Seguranca Social, pois com a publicacdo do Decreto-lei n.° 1-A/2011, de 3 de janeiro, todos os trabalhadores
bancarios beneficiarios da CAFEB — Caixa de Abono de Familia dos Empregados Bancérios, foram integrados no Regime Geral
da Seguranga Social a partir de 1 de janeiro de 2011.

Os colaboradores admitidos apds 31 de dezembro de 2008 beneficiam do Regime Geral da Seguranga Social.

As pensbes de reforma dos bancérios integrados na Seguranca Social no ambito do 2.° acordo tripartido continuam a ser
calculadas conforme o disposto no ACT e restantes convencdes, havendo, contudo, lugar a uma penséo a receber do Regime
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Geral, cujo montante tem em consideragdo os anos de descontos para este regime. Aos Bancos compete assegurar a diferenca
entre a pensdo determinada de acordo com o disposto no ACT e aquela que o empregado vier a receber da Segurancga Social.

A taxa contributiva é de 26,6%, cabendo 23,6% a entidade empregadora e 3% aos trabalhadores, em substituicdo da Caixa de
Abono de Familia dos Empregados Bancarios (CAFEB) que foi extinta por aguele mesmo diploma. Em consequéncia desta
alteracéo o direito a penséo dos empregados no ativo passa a ser coberto nos termos definidos pelo Regime Geral da Seguranca
Social, tendo em conta o tempo de servigo prestado de 1 de janeiro de 2011 até a idade da reforma, passando os Bancos a
suportar o diferencial necessario para a pensao garantida nos termos do Acordo Coletivo de Trabalho.

No final do exercicio de 2011 e na sequéncia do 3° acordo tripartido, foi decidida a transmissdo definitiva e irreversivel para a
esfera da Seguranga Social, das responsabilidades com pensGes em pagamento dos reformados e pensionistas que se
encontravam nessa condigcdo a data de 31 de dezembro de 2011 a valores constantes (taxa de atualizagdo 0%), na componente
prevista no Instrumento de Regulagdo Coletiva de Trabalho (IRCT) dos trabalhadores bancarios, incluindo as eventualidades de
morte, invalidez e sobrevivéncia. As responsabilidades relativas as atualizagcdes das pensdes, beneficios complementares,
contribuicdes para o0 SAMS, subsidio de morte e pensdes de sobrevivéncia diferida, permaneceram na esfera da responsabilidade
das institui¢cdes financeiras com o financiamento a ser assegurado através dos respetivos fundos de pensoes.

O acordo estabeleceu ainda que os ativos dos fundos de pensdes das respetivas instituicdes financeiras, na parte afeta a
satisfacdo das responsabilidades pelas pensbes referidas, fossem transmitidos para o Estado.

De acordo com a deliberacdo do Conselho de Administracdo do Banco de Portugal de 3 de agosto de 2014 (20:00 horas), com a
redagdo que lhe foi dada pela deliberacdo do mesmo Conselho de Administracdo de 11 de agosto de 2014 (17:00 horas), e 0s
esclarecimentos adicionais constantes da deliberacdo do Conselho de Administracdo do Banco de Portugal, de 11 de fevereiro de
2015, foi clarificado que as responsabilidades do BES néo transferidas para o novobanco respeitam as responsabilidades com
pensbes de reforma e de sobrevivéncia e de complementos de penséo de reforma e sobrevivéncia dos administradores do BES
que tenham sido membros da sua Comissdo Executiva, tal como definidas no Contrato de Sociedade do BES e nos Regulamentos
da Assembleia Geral do BES para os quais o Contrato de Sociedade remete, ndo tendo, por isso, sido transferidas para o
novobanco, sem prejuizo da transferéncia das responsabilidades destes participantes decorrentes exclusivamente do seu contrato
de trabalho com o BES.

Face ao atras exposto apenas as responsabilidades do fundo de pensfes decorrentes do Plano Complementar Comisséo
Executiva foram divididas permanecendo uma parte (acima descrita) no BES e sendo transferidas para o novobanco as restantes
responsabilidades afetas ao Plano Complementar Comisséo Executiva, conjuntamente com as responsabilidades do Fundo de
Pensdes respeitantes ao Plano Base e ao Plano Complementar.

Para a quantificagdo dos montantes respeitantes a separacdo dos ativos do Fundo de Pensdes afetos as responsabilidades que
permaneceram no BES, decorrente da deliberacdo do Conselho de Administragdo do Banco de Portugal de 11 de fevereiro de
2015 e as que foram transferidas para o novobanco, procedeu-se a separagao do patriménio existente a 3 de agosto de 2014, de
forma proporcional as responsabilidades calculadas & mesma data, afetos a cada um dos grupos de ex-participantes e
beneficiarios alocados a cada uma das entidades. Da separacgdo efetuada nestes termos, resultard um nivel de financiamento no
Plano Complementar da Comiss&o Executiva igual, a 3 de agosto de 2014, para cada um dos associados do Fundo (novobanco e
BES).

Em 16 de junho de 2020, a Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (“ASF”) aprovou a extingdo da parcela
que financia o Plano da anterior Comissdo Executiva e, simultaneamente, a alteracdo do Contrato Constitutivo do Fundo de
Pensdes do novobanco. Esta aprovacdo conduziu a criagdo de trés vertentes do Plano de Pensfes da Comissao Executiva: (i)
Comissdo Executiva — BES, (ii) Comissdo Executiva — novobanco e (iii) Parte indivisa. Os ativos da parte indivisa ndo ficam afetos
a qualquer passivo do novobanco ou do BES até a deciséo final do tribunal (limite do artigo 402°), pelo que o novobanco transferiu
o montante de 19,2 milh8es de euros de responsabilidades liquidas do valor dos ativos do fundo relativos a parte indivisa para
Provisdes do passivo.

Em 1 de junho de 2016 foi efetuada uma alteragdo ao contrato constitutivo do Fundo de Pensdes do NB, passando o plano
complementar para contribuicdo definida em vez de beneficio definido. Face ao atras exposto, e de acordo com a IAS 19, as
responsabilidades e os ativos deste plano foram expurgados dos valores apresentados para os planos de beneficio definido. Em
30 de junho de 2022, foi registado em Custos com o pessoal o valor de 272 milhares de euros relativo ao plano de contribuicdo
definida (30 de junho de 2021: 278 milhares de euros e a 31 de dezembro de 2021: 535 milhares de euros).

Durante o exercicio de 2021 foram efetuadas duas alteracdes ao Fundo de Pensdes:

e Inclusédo de Pensédo de Segurancga Social — Pensionistas

Até 2020, a metodologia aplicada considerava as pensdes em pagamento pelo Fundo de Pensdes para o calculo das
responsabilidades com pensionistas. Em 2021, esta metodologia foi alterada para pensionistas que iniciaram penséo
posterior a 2011, e ndo tém atribuida uma pensao de Seguranga Social. Para este grupo de pensionistas com idade
inferior & idade normal de reforma do Regime Geral da Seguranca Social (RGSS) foi abatida a responsabilidade
decorrente de uma penséo de Seguranca Social, a ser paga a partir da idade normal de reforma do RGSS. Quanto aos
pensionistas com idade superior a idade normal de reforma do RGSS foi abatida a responsabilidade decorrente de uma
pensdo de Seguranga Social, a ser paga a partir do momento da avaliagao.
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e Inclusédo de Direitos Adquiridos (Clausula 98 ACT)

Em 2021, foram incluidas as responsabilidades com ex-colaboradores que sairam do novobanco apés 2011, e que
podem reclamar ao Fundo de Pensdes direitos ao abrigo da Clausula 98 do ACT.

As responsabilidades e niveis de cobertura do Grupo, calculadas de acordo com a politica contabilistica definida na Nota 7.27
— Beneficios aos empregados, reportaveis a 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021 s&o analisados como segue:
(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021

Ativos/(responsabilidades) liquidas reconhecidas em balango
Total das responsabilidades (1517 149) (1 929 188)

Pensionistas (1100 741) (1334 872)

Ativos (416 408) (594 316)
Coberturas

Valor dos Fundos 1545 815 1907 928
Ativos/(responsabilidades) liquidos em balanco (ver Notas 29 e 33) 28 666 (21 260)
Desvios atuariais acumulados reconhecidos em outro rendimento integral 746 421 799 052

De acordo com a politica definida na Nota 7.27 — Beneficios aos empregados, o Grupo procede ao calculo das responsabilidades
com pensdes de reforma e dos ganhos e perdas atuariais semestralmente e avalia & data de cada balanco, e para cada plano
separadamente, a recuperabilidade do excesso da cobertura do fundo face as respetivas responsabilidades com pensdes.

Os principais pressupostos atuariais utilizados no célculo das responsabilidades por pensdes e por beneficios de saude séo iguais
e apresentam-se como segue:

30.06.2022 31.12.2021
Pressupostos Verificado Pressupostos Verificado
Pressupostos Atuariais
Taxas de rendimento projetado 3,40% -17,46% 1,35% -0,24%
Taxa de desconto 3,40% - 1,35% -
Taxa de crescimento de pensdes 0,75% 1,26% 0,50% 0,36%
Taxa de crescimento salarial 1,00% 0,80% 0,75% 2,05%
Tabua de Mortalidade masculina TV 88/90 TV 88/90
Tabua de Mortalidade feminina TV 88/90-3 anos TV 88/90-3 anos

Nao sdo considerados decrementos de invalidez no célculo das responsabilidades. A determinacédo da taxa de desconto com
referéncia a 30 de junho de 2022 e a 31 de dezembro de 2021 teve por base: (i) a evolugdo ocorrida nos principais indices
relativamente a high quality corporate bonds e (ii) a duration das responsabilidades.

A evolucdo dos desvios atuariais em balango pode ser analisada como segue:
(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021
Perdas atuariais reconhecidas em outro rendimento integral no inicio do periodo 799 052 723 723
(Ganhos) e perdas atuariais no periodo:
- Alteracdo de pressupostos
- Financeiros (442 310) 10 612
- Retorno dos ativos do plano (excluindo juro liquido) 390 926 62 674
Outros (1247) 2043
Perdas atuariais reconhecidas em outro rendimento integral no final do periodo 746 421 799 052

Os custos com pensdes de reforma e com beneficios de saude nos exercicios findos em 30 de junho de 2022 e a 31 de dezembro
de 2021 podem ser analisados como segue:

(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021
Custo do servigo corrente ( 13) 434
Juro liquido 1273 2908
Reformas antecipadas 262 512
Custos com beneficios pés emprego 1522 3854
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No primeiro semestre de 2022, o valor de reformas antecipadas foi de 2,2 milhdes de euros (30 de junho de 2021: 7,1 milhdes de
euros), dos quais 2,0 milhes de euros se enquadram no processo de reestruturagdo do Grupo (30 de junho de 2021: 6,9 milhdes
de euros) e, como tal, foram reconhecidos por contrapartida da utilizacdo da provisdo para reestruturacdo (ver Nota 34).

Prémio de carreira

A 30 de junho de 2022 as responsabilidades assumidas pelo Grupo ascendem a 7 390 milhares de euros, correspondente as
responsabilidades por servigos passados do prémio de carreira, conforme descrito na Nota 7.27 — Beneficios aos empregados (31
de dezembro de 2021: 7 467 milhares de euros) (ver Nota 33).

A 30 de junho de 2022 n&o foram registados quaisquer custos com os prémios de carreira (30 de junho de 2021: 392 milhares de
euros) (ver Nota 17).

NOTA 18 — OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

O valor desta rubrica € composto por:
(milhares de euros)

30.06.2022 30.06.2021

Rendas e alugueres 2264 1896
Publicidade e publicacdes 2946 2710
Comunicacdes e expedi¢ao 5818 5801
Conservagdo e reparacdo 4774 4673
Deslocagdes e representacéo 999 787
Transporte de valores 1454 2600
Seguros 3681 2737
Servigos de informatica 19 403 18 849
Trabalho independente 1430 909
Ma&o de obra eventual 412 449
Sistema eletronico de pagamentos 6 064 5619
Servicos judiciais, contencioso e notariado 3820 2419
Consultoria e auditoria 10 985 7888
Agua, energia e combustiveis 1518 1538
Material de consumo corrente 817 861
Outros custos 10 942 10411

77327 70147

A rubrica de Outros custos inclui, entre outros, servicos especializados com seguranca e vigilancia, informagdes, custos com
formacéao e fornecimentos externos diversos.

A rubrica de rendas e alugueres inclui, em 30 de junho de 2022 um montante de 572 milhares de euros relativo a contratos de
locagéo operacional de curto prazo (30 de junho de 2021: 231 milhares de euros), conforme descrito na nota 7.24.

NOTA 19 — CONTRIBUICOES PARA FUNDOS DE RESOLUCAO E GARANTIA DE DEPOSITOS

Esta rubrica em 30 de junho de 2022 e 2021 é analisada como segue:
(milhares de euros)

30.06.2022 30.06.2021
Contribuigéio para Fundo Unico de Resolugéo 24 492 25341
Contribuigdo para Fundo de Resolugdo Nacional 16 364 15 150
Contribuicdo para Fundo de Garantia de Depositos 299 44
41 155 40 535

NOTA 20 - IMPARIDADE

A 30 de junho de 2022 e 2021 a imparidade é detalhada como segue:
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(milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2022 30.06.2021
Reforgos Reposicdes Total Reforcos Reposicdes Total
Provisdes liquidas de anulagdes (ver Nota 34)
Provisdes para garantias 6 636 ( 8441) ( 1805) 4057 ( 25116) ( 21 059)
Provisdes para compromissos 1494 ( 4374) ( 2880) 5189 ( 2740) 2449
Qutras provisdes 2 668 (19 909) (17 241) 2944 (_7904) (_4960)
10 798 (32724) (21 926) 12 190 (_35760) ( 23570)
Imparidades ou reversao de imparidades de ativos financeiros ndo mensurados pelo justo valor
através dos resultados (ver Nota 24)
Titulos ao justo valor através de outro rendimento integral 1219 ( 1816) ( 597) 452 ( 516) ( 64)
Titulos ao custo amortizado 854 662 ( 812 406) 42 256 561 560 ( 545 478) 16 082
Aplicacdes em instituigdes de crédito 353 ( 436) ( 83) 1445 ( 1138) 307
Crédito a clientes 108 244 (. 88944) 19 300 143 931 (59 250) 84 681
964 478 (903 602) 60 876 707 388 (606 382) 101 006
Imparidades ou reverséo de imparidades de investimentos em subsidiarias, empreendimentos
conjuntos e associadas (ver Nota 26) ( 1636) (19137) ( 20773) 361 ( 1330) ( 969)
Imparidades ou reverséo de imparidades de ativos néo financeiros
Ativos ndo correntes detidos para venda e Operacdes descontinuadas (ver Nota 32) - ( 391 ( 391) 10 686 - 10 686
Ativos fixos tangiveis (ver Nota 27) - ( 486) ( 486) 3403 ( 3904) ( 501)
Qutros ativos (ver Nota 31) 6 791 (_4304) 2487 7300 (_4755) 2545
6791 ( 5181) 1610 21389 (_8659) 12 730
980 431 (960 644) 19 787 741 328 (652 131) 89197

NOTA 21 — RESULTADOS POR ACAO

Resultados por acéo basicos
Os resultados por agdo basicos sdo calculados efetuando a divisdo do resultado atribuivel aos acionistas do Banco no
exercicio/periodo pelo numero médio ponderado de a¢bes ordindrias em circulacdo durante o exercicio/periodo.

(milhares de euros)
Periodo de seis meses findo em

30.06.2022 30.06.2021
Resultado liquido consolidado atribuivel aos acionistas do Banco 266 724 137 707
Numero médio ponderado de agdes ordinarias em circulagéo (milhares) 9 800 000 9 800 000
Resultado por acéo bésico atribuivel aos acionistas do novobanco (em euros) 0,03 0,01
Resultado por agdo béasico de atividades em continuagéo atribuivel aos acionistas do novobanco (em euros) 0,03 0,01

Resultados por ac¢do diluidos
Os resultados por agdo diluidos séo calculados ajustando o efeito de todas as potenciais agGes ordinarias diluidoras ao numero
médio ponderado de ac¢des ordinarias em circulacéo e ao resultado liquido atribuivel aos acionistas do Banco.

Os resultados por acéo diluidos ndo diferem dos resultados por agédo basicos, uma vez que ndo existem efeitos diluidores.

NOTA 22 — CAIXA, SALDOS DE CAIXA EM BANCOS CENTRAIS E OUTROS DEPOSITOS A ORDEM

Esta rubrica em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021 é analisada como segue:
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(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021
Caixa 156 384 151 699
Depoésitos a ordem em bancos centrais
Banco de Portugal 5 790 840 5261912
Bancos do SEBC 1443 2717
5792 283 5 264 629
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito no pais
Depésitos & ordem 21 254 85433
Cheques a cobrar 56 231 163 138
77 485 248 571
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito no estrangeiro
Depésitos a ordem 162 597 162 632
Outras disponibilidades 36 987 44 007
199 584 206 639
6 225 736 5871 538

A rubrica Depésitos a ordem no Banco de Portugal inclui depésitos de carater obrigatério no montante de 274,0 milhdes de euros
(31 de dezembro 2021: 265,0 milhdes de euros) que tém por objetivo satisfazer os requisitos legais quanto a constituicdo de
disponibilidades minimas de caixa. De acordo com o Regulamento (CE) n.° 1358/2011 do Banco Central Europeu, de 14 de
dezembro de 2011, as disponibilidades minimas obrigatérias em depdsitos a ordem no Banco de Portugal sdo remuneradas e
correspondem a 1% dos depdsitos e titulos de divida com prazo inferior a 2 anos, excluindo destes os depésitos de instituicbes
sujeitas ao regime de reservas minimas do Sistema Europeu de Bancos Centrais. Em 30 de junho de 2022 e em 31 de dezembro
2021 a taxa de remuneracdo média destes depdsitos era nula.

O cumprimento das disponibilidades minimas obrigatérias, para um dado periodo de observagdo, é concretizado tendo em
consideracdo o valor médio dos saldos dos depésitos junto do Banco de Portugal durante o referido periodo. O saldo da conta
junto do Banco de Portugal em 30 de junho de 2022 foi incluido no periodo de observacao de 15 de junho a 26 de julho de 2022.

Os cheques a cobrar sobre instituicdes de crédito no pais e no estrangeiro foram enviados para cobranga nos primeiros dias Uteis
subsequentes as datas em referéncia.

NOTA 23 — ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO

Esta rubrica em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021 é analisada como segue:
(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021
Ativos financeiros detidos para negociagao
Titulos
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 35 810 114 465
35 810 114 465
Derivados
Derivados de negociagdo com justo valor positivo 164 990 263 199
164 990 263 199
200 800 377 664
Passivos financeiros detidos para negociagéo
Derivados
Derivados de negociagdo com justo valor negativo 147 251 306 054
Vendas a descoberto 16 122 -
163 373 306 054

Titulos detidos para negociagéo

Conforme a politica contabilistica descrita na Nota 7.10.5, os titulos detidos para negociacdo sao aqueles adquiridos com o
objetivo de serem transacionados no curto prazo independentemente da sua maturidade.

O detalhe dos titulos detidos para negociagdo por hierarquia de justo valor é apresentado na Nota 42.
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Derivados

Os derivados em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021 s&o analisados como segue:

(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021
. Justo valor . Justo valor
Nocional n - Nocional . n
Ativo Passivo Ativo Passivo
Derivados de negociagéo
Contratos sobre taxas de cambio
Forward
- compras 657 175 587 774
- vendas 655 158 16 482 15 737 591 858 2704 7107
Currency Swaps
- compras 775 640 451 112
- vendas 768 992 963 871 452 353 633 1934
Currency Interest Rate Swaps
- compras - B R 21083
- vendas - 21083 20024 20103
Currency Options
- compras 277 012 304 349
- vendas 267 332 9794 9752 304 349 5766 5766
27 239 26 360 29 127 34910
Contratos sobre taxas de juro
Interest Rate Swaps
- compras 3127 980 5988 949
- vendas 3127 980 128 219 116 952 5 988 949 224 317 265 143
Swaption - Interest Rate Options
- compras 137 932 86 436
- vendas 216335 2163 1991 166 554 869 2819
130 382 118 943 225 186 267 962
Contratos sobre agdes/indices
Equity / Index Options
- compras 463 598 526 502
- vendas 463 592 7369 1948 526 498 8190 2608
7 369 1948 8 190 2 608
Contratos sobre commodities
Commodities Swaps
- compras - B R 29 633
- vendas - 29 633 696 574
- - 696 574
164 990 147 251 263 199 306 054

Os derivados para cobertura econdmica (fair value option) incluem instrumentos destinados a gerir o risco associado a
determinados ativos e passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados, conforme politica contabilistica
descrita nas Notas 7.10.6 e 7.10.7, e que o Grupo ndo designou para a contabilidade de cobertura.

No primeiro semestre de 2022 o Grupo reconheceu uma perda de 1 296 milhares de euros relacionados com o CVA dos
instrumentos derivados (no primeiro semestre de 2021 reconheceu uma perda de 471 milhares de euros). A forma de
determinacdo do CVA é explicada na nota 42.

NOTA 24 — ATIVOS FINANCEIROS OBRIGATORIAMENTE CONTABILIZADOS PELO JUSTO VALOR ATRAVES DOS
RESULTADOS, PELO JUSTO VALOR ATRAVES DE OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL E PELO CUSTO AMORTIZADO

Estas rubricas em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021 sdo analisadas como segue:
(milhares de euros)

30.06.2022
Obrigatoriamente Justo valor
ao justo valor através de outro Custo Variacéo do
. ; - . Total
através de rendimento amortizado justo valor *
resultados integral

Titulos 583 312 2679 702 6 979 236 ( 89998) 10 152 252
AplicagBes em instituicdes de crédito - - 46 916 - 46 916
Crédito a clientes - - 24 303 642 ( 100 985) 24 202 657
583 312 2679 702 31329 794 ( 190 983) 34 401 825

* Variagdo do justo valor dos elementos abrangidos pela carteira de cobertura do risco de taxa de juro (ver Nota 25)
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(milhares de euros)

31.12.2021
Obrigatoriamente Justo valor
ao justo valor através de outro Custo Variac&o do justo
. ; . Total
através de rendimento amortizado valor *
resultados integral
Titulos 799 592 7 220 996 2 338 697 ( 3136) 10 356 149
AplicagBes em instituicdes de crédito - - 50 466 - 50 466
Crédito a clientes - - 23 650 739 33797 23 684 536
799 592 7 220 996 26 039 902 30 661 34 091 151

* Variacéo do justo valor dos elementos abrangidos pela carteira de cobertura do risco de taxa de juro (ver Nota 25)

Titulos

O detalhe da carteira de Titulos a 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021 detalha-se como segue:
(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021
Titulos obrigatoriamente contabilizados ao justo valor através de resultados
ObrigagGes e outros titulos de rendimento fixo
De outros emissores 13794 54 960
Acdes 300 503 427 886
Outros titulos de rendimento variavel 269 015 316 746
583 312 799 592
Titulos ao justo valor através de outro rendimento integral
ObrigagGes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 1975 963 5761717
De outros emissores 617 985 1398 899
Acdes 85 754 60 380
2 679 702 7 220 996
Titulos ao custo amortizado
ObrigagGes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 3 508 968 377 335
De outros emissores 3760 314 2 208 359
Imparidade (290 046) (246 997)
6 979 236 2 338 697
Correcdes de valor por operagdes de cobertura para risco de taxa de juro (ver Nota 25) (89 998) (3136)
10 152 252 10 356 149

Os Outros titulos de rendimento variavel obrigatoriamente contabilizados ao justo valor através de resultados incluem as unidades
de participacdo detidas pelo Grupo em fundos de reestruturagdo, as quais sdo contabilizadas de acordo com a politica
contabilistica descrita na Nota 7.10.4, tendo por base o valor liquido contabilistico divulgado pelas Sociedades Gestoras, que
podera ser ajustado em funcdo de informacdo, andlises ou avaliagbes independentes que se considerem necessarias para
determinar o seu justo valor, dando resposta a orienta¢gées do Banco Central Europeu.

No exercicio de 2020, o novobanco concluiu a avaliagdo independente dos fundos de reestruturagcdo. Estes fundos séo ativos
“nivel 3" de acordo com a hierarquia de justo valor do IFRS 13 (cotacBes fornecidas por terceiras entidades cujos parametros
utilizados ndo séo, na sua maioria, observaveis no mercado), tendo o novobanco solicitado uma avaliagdo independente a uma
empresa de consultoria internacional em articulagdo com empresas de consultoria imobilidria. Deste trabalho resultou um valor de
mercado de 498,8 milhdes de euros para a totalidade do investimento detido nestes ativos, o que levou ao registo de uma perda
de -300,2 milhGes de euros no exercicio de 2020 registado na rubrica de Ganhos ou perdas com ativos financeiros
obrigatoriamente contabilizados pelo justo valor através de resultados. Esta avalia¢do incluiu o estabelecimento de pressupostos
para a valorizagdo dos ativos englobados nos fundos, um desconto ao nivel do fundo com base em parametros equiparados em
fundos cotados e uma apreciacdo sobre a potencial evolu¢éo do fundo (ver Nota 42).

O detalhe dos titulos ao justo valor através de outro rendimento integral em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021 é
como segue:
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(milhares de euros)

Reserva de justo valor

Reserva de justo

Valor de

Reservas de

Custo @ valor transferida ) /
Positiva Negativa para Resultados @ balanco imparidade
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 1990 177 334 (14 548) - 1975 963 (1106)
Residentes 1612 526 334 (12 307) - 1 600 553 ( 878)
N&o residentes 377 651 - (2 241) - 375410 ( 228)
De outros emissores 677 078 172 (59 265) 6 159 617 985 ( 400)
Residentes 29 604 - (2387) - 27217 (3
N&o residentes 647 474 172 (56 878) 6 159 590 768 ( 397)
Acdes 442 770 41 046 (398 062) - 85 754 -
Residentes 344 191 37 619 (308 438) - 73372 -
Né&o residentes 98 579 3427 (89 624) - 12 382 -
Outros titulos de rendimento variavel 3 - (3 - -
Residentes 3 - (3) - -
Saldo a 30 de junho de 2022 3110028 41 552 (471 878) 6 159 2679 702 (1506)
® custo de aquisicdo no que se refere a ages e outros instrumentos de capital e custo amortizado para titulos de divida.
@ No ambito das operagdes de fair value hedge (ver Nota 25)
(milhares de euros)
Reserva de justo valor Valor de Reservas de
Custo @ bal ) dad
Positiva Negativa alango Imparidade
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 5 560 962 205 567 (4812 5761717 (3043)
Residentes 2 478 402 87 103 ( 918) 2 564 587 (1511)
N&o residentes 3082 560 118 464 (3894) 3197 130 (1532)
De outros emissores 1374554 30 008 (5663) 1398 899 ( 673)
Residentes 29 609 63 (2335) 27 337 (3
N&o residentes 1 344 945 29 945 (3328) 1 371 562 ( 670)
Acgdes 442 843 15 963 (398 426) 60 380 -
Residentes 344 174 14 633 (310732) 48 075 -
N&o residentes 98 669 1330 (87 694) 12 305 -
Outros titulos de rendimento variavel 3 - (3 - -
Residentes 3 N (3) - R
Saldo a 31 de dezembro de 2021 7 378 362 251 538 ( 408 904) 7 220 996 (3716)

@ custo de aquisi¢ao no que se refere a agdes e outros instrumentos de capital e custo amortizado para titulos de divida.

Durante o primeiro semestre de 2022, o Grupo alienou 4 097,0 milhdes de euros de instrumentos financeiros classificados ao justo
valor através de outro rendimento integral (31 de dezembro de 2021: 511,3 milhdes de euros), com uma perda de 49,3 milhGes de
euros (31 de dezembro de 2021: ganho de 16,5 milhBes de euros), registados em resultados, provenientes da venda de
instrumentos de divida e uma perda de 1,1 milhdes de euros que foram transferidos de reservas de reavaliagdo para reservas
associadas a vendas (31 de dezembro de 2021: perda de 19,2 milhdes de euros), provenientes da venda de instrumentos de

capital.

Os movimentos ocorridos nas reservas de imparidade nos titulos ao justo valor através de outro rendimento integral sdo

apresentados como segue:
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(milhares de euros)

Movimento de Imparidade de titulos ao justo valor
através de outro rendimento integral

Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Saldo a 31 de dezembro de 2020 3690 - - 3690
Acréscimos por alteragdo do risco de crédito 452 - - 452
Decréscimos por alteracéo do risco de crédito ( 516) - - ( 516)
Utilizages ( 163) - - ( 163)
Outros movimentos 13 - - 13
Saldo a 30 de junho de 2021 3476 - - 3476
Acréscimos por alteragdo do risco de crédito 850 - - 850
Decréscimos por alteracéo do risco de crédito ( 412) - - ( 412)
Utilizacbes ( 221) - - ( 221)
Outros movimentos 23 - - 23
Saldo a 31 de dezembro de 2021 3716 - - 3716
Acréscimos por alterac&o do risco de crédito 1219 - - 1219
Decréscimos por altera¢éo do risco de crédito ( 1796) - ( 20) ( 1816)
Utilizagdes ( 1645) - - ( 1645)
Outros movimentos 12 - 20 32
Saldo a 30 de junho de 2022 1506 - - 1506

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade nos titulos ao custo amortizado sdo apresentados como segue:

(milhares de euros)

Movimento de Imparidade de titulos ao custo amortizado

Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Saldo a 31 de dezembro de 2020 3925 87 652 109 660 201 237
Acréscimos por alteracéo do risco de crédito 5494 539 674 16 392 561 560
Decréscimos por alteragéo do risco de crédito ( 4 080) ( 524 707) ( 16 691) 545 478)
UtilizagGes ( 12) - ( 1640) ( 1652)
Outros movimentos 90 ( 89) 1 2
Saldo a 30 de junho de 2021 5417 102 530 107 722 215 669
Acréscimos por alteracdo do risco de crédito 3853 518 627 131 720 654 200
Decréscimos por alterag&o do risco de crédito ( 3608) ( 582 914) ( 36 355) 622 877)
Utilizagbes - (1 - (1
Outros movimentos ( 191) 41 156 6
Saldo a 31 de dezembro de 2021 5471 38 283 203 243 246 997
Acréscimos por alteracdo do risco de crédito 12 222 170 620 671 820 854 662
Decréscimos por alterag&o do risco de crédito ( 3127) ( 204 661) ( 604 618) 812 406)
Utilizagbes ( 35) - - ( 35)
Outros movimentos ( 6304) 16 7116 828
Saldo a 30 de junho de 2022 8 227 4 258 277 561 290 046

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 7.16, o Grupo avalia regularmente se existe evidéncia objetiva de
imparidade na sua carteira de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral seguindo os critérios de

julgamento descritos na Nota 8.1.

O detalhe da carteira de titulos por hierarquia de justo valor é apresentado na Nota 42.

Os titulos em carteira dados em garantia pelo Grupo encontram-se analisados na Nota 38.

Aplicacdes em instituicGes de crédito

O detalhe das Aplicagdes em instituicées de crédito a 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021 detalha-se como segue:
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(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021
AplicagGes em instituices de crédito no pais

Aplicagdes de muito curto prazo 1925 -
Depositos 45 715
Empréstimos 40 835 44 770
Outras aplicagdes 3 3
42 808 45 488

AplicacGes em instituicdes de crédito no estrangeiro
Depésitos 5085 6 089
Empréstimos 2 N
Outras aplicagbes 15 2
5102 6 091
47 910 51 579
Perdas por imparidade ( 994) ( 1113)
46 916 50 466

As aplicagfes em instituicdes de crédito encontram-se todas registadas na carteira de custo amortizado.

Os movimentos ocorridos com perdas por imparidade em empréstimos e aplicagées em instituicdes de crédito sdo apresentados

como segue:
(milhares de euros)
Aplicacdes em instituic6es de crédito
Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Saldo a 31 de dezembro de 2020 430 2 249 706 250 138
Acréscimos por alterag&o do risco de crédito 1125 11 309 1445
Decréscimos por alteragéo do risco de crédito (1137) (1) - ( 1138)
Utilizacdes
Outros movimentos 6 - 7 808 7 814
Saldo a 30 de junho de 2021 424 12 257 823 258 259
Acréscimos por alteragéo do risco de crédito 85 530 133754 134 369
Decréscimos por alteracéo do risco de crédito ( 262) ( 101) ( 132 564) ( 132 927)
Utilizacdes ( 101 282) - ( 167 728) ( 269 010)
Outros movimentos 101 252 33 ( 90 863) 10 422
Saldo a 31 de dezembro de 2021 217 474 422 1113
Acréscimos por alteragdo do risco de crédito 134 219 - 353
Decréscimos por alterac¢éo do risco de crédito ( 114) ( 322) - ( 436)
Utilizacdes - - - -
Outros movimentos 29 (71 6 ( 36)
Saldo a 30 de junho de 2022 266 300 428 994

Crédito a clientes

O Crédito a Clientes a 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021 detalha-se como segue:
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(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021
Crédito interno
A empresas
Créditos em conta corrente 1222 957 1139614
Empréstimos 8992 271 8917 738
Descontos e outros créditos titulados por efeitos 92 256 76 741
Factoring 651 371 595 334
Descobertos 4014 13 457
Locagéo financeira 1198 125 1 245 885
Outros créditos 30 465 17 814
A particulares
Habitacé@o 8 695 716 8 733 283
Consumo e outros 1212 277 1193 500
22 099 452 21 933 366
Crédito ao exterior
A empresas
Créditos em conta corrente 66 609 66 348
Empréstimos 1683 353 1319 819
Descontos e outros créditos titulados por efeitos 3 2
Factoring 24 777 40 519
Descobertos 79 54
Outros créditos 1 1
A particulares
Habitacéo 1126 533 1038 286
Consumo e outros 200 981 190 201
3102 336 2 655 230
Crédito e juros vencidos
Até 90 dias 13 487 20 010
Mais de 90 dias 325 374 290 050
338 861 310 060
25 540 649 24 898 656
Perdas por imparidade (1 237 007) (1 247 917)
24 303 642 23 650 739
Correcdes de valor por operacdes de cobertura para risco de taxa de juro (ver Nota 25)
A empresas
Empréstimos (110 590) 4035
A particulares
Habitag&o (90 395) 29 762
(1100 985) 33797
24 202 657 23 684 536

As operacdes de crédito a clientes encontram-se todas registadas na carteira de custo amortizado.

Em 30 de junho de 2022 o valor de crédito a clientes (liquido de imparidade) inclui o montante de 1 190,7 milhdes de euros (31 de
dezembro de 2021: 1 255,1 milhdes de euros), referente a operagdes de securitizagdo que, de acordo com a politica contabilistica
referida na Nota 6, séo consolidadas pelo Grupo (ver Nota 1 e 41). Os passivos associados a estas operagfes de securitizacdo
foram reconhecidos como Responsabilidades representadas por titulos (ver Nota 33).

Em 30 de junho de 2022, a rubrica de crédito a clientes inclui 6 075,4 milhdes de euros de crédito a habitacdo afeto & emisséo de
obriga¢@es hipotecarias (31 de dezembro de 2021: 6 075,1 milhées de euros) (ver Nota 33).

Em 30 de junho de 2022, o valor dos juros e comissdes registados em balanco relativo a operacdes de crédito ascende a 13 048

milhares de euros (31 de dezembro de 2021: 18 614 milhares de euros).

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade do crédito sdo apresentados como segue:
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(milhares de euros)

Movimento Imparidade crédito

Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Saldo a 31 de dezembro de 2020 61 429 310 005 1228 341 1599 775
Ativos financeiros desreconhecidos ( 52) ( 2896) ( 155 870) ( 158 818)
Acréscimos por alteragdo do risco de crédito 7 045 67 571 69 315 143 931
Decréscimos por alteragdo do risco de crédito ( 24 212) ( 17 504) ( 17 534) ( 59 250)
Utilizages - ( 113) ( 52 525) ( 52 638)
Outros movimentos 24 440 ( 20 542) ( 2620) 1278
Saldo a 30 de junho de 2021 68 650 336 521 1069 107 1474 278
Ativos financeiros desreconhecidos ( 1230) ( 177) ( 83834) ( 85241)
Acréscimos por alteracéo do risco de crédito 15 638 55 625 86 232 157 495
Decréscimos por alteracédo do risco de crédito ( 23687) ( 39 935) ( 29179) ( 92 801)
Utilizagdes - ( 81) ( 214 483) ( 214 564)
Outros movimentos 4204 ( 29 759) 34 305 8 750
Saldo a 31 de dezembro de 2021 63 575 322 194 862 148 1247917
Ativos financeiros desreconhecidos ( 4 - ( 5264) ( 5268)
Acréscimos por alteragéo do risco de crédito 13 622 26 660 67 962 108 244
Decréscimos por alteragdo do risco de crédito ( 48 639) ( 19 046) ( 21 259) ( 88944)
UtilizagGes - ( 80) ( 45 295) ( 45 375)
Outros movimentos 46 686 ( 27 970) 1717 20 433
Saldo a 30 de junho de 2022 75 240 301 758 860 009 1237 007

As imparidades para risco de crédito refor¢cadas durante o exercicio de 2021 incluem 71,8 milhdes de euros, reflexo da atualizacdo
da informacdo nos modelos IFRS 9, antecipando-se as perdas relacionadas com a Pandemia Covid-19 (primeiro semestre de
2021: 35,2 milhdes de euros).

(milhares de euros)

30.06.2022
Avaliaggo Individual ) Avaliacgo Coletiva @ Total
Exposicéo Imparidade Exposicao Imparidade Exposicao Imparidade
Empresas 1271 952 640 035 12 995 932 359 724 14 267 884 999 759
Crédito a Habitagao 3463 260 9 829 567 54 990 9 833 030 55 250
Qutro Crédito a Particulares 148 201 132 937 1291 534 49 061 1439735 181 998
Total 1423616 773 232 24 117 033 463 775 25 540 649 1237 007
@ creditos cuja imparidade final foi determinada e aprovada pelo Comité de Imparidade
@ creditos cuja imparidade final foi determinada de acordo com as regras de célculo do modelo coletivo de imparidade
(milhares de euros)
31.12.2021
Avaliacgo Individual ) Avaliacio Coletiva @ Total
Exposicéo Imparidade Exposicao Imparidade Exposicao Imparidade
Empresas 1 329 469 643 005 12 380 521 369 675 13 709 990 1012 680
Crédito a Habitagéo 3138 155 9779 113 55 865 9782 251 56 020
Qutro Crédito a Particulares 148 390 132 298 1258 025 46 919 1406 415 179 217
Total 1480 997 775 458 23 417 659 472 459 24 898 656 1247917

@ créditos cuja imparidade final foi determinada e aprovada pelo Comité de Imparidade
@ creditos cuja imparidade final foi determinada de acordo com as regras de célculo do modelo coletivo de imparidade

Principais eventos no exercicio do 1° semestre 2022

Durante o primeiro semestre de 2022 destacamos de seguida, por ordem cronoldgica, as situagdes de caracter ndo recorrente que
tiveram maior impacto no custo de risco do periodo:
1. Reforcos de imparidades decorrentes de ajustamentos especificos sobre o universo de clientes que terminaram moratéria
no segundo semestre de 2021. No caso, refor¢os decorrentes de ajustamento para stage 3 do universo de clientes acima
indicado onde se verificou crédito vencido com mais de 45 dias ao longo do primeiro semestre do ano;
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2. Reforcos de imparidades decorrentes de andlise individual referentes a contrapartes de paises provenientes da zona em
conflito;

3. Constituicdo de imparidades pela deterioragdo das expectativas macroecondmicas e subida das taxas de juro de
referéncia.

Em relacdo aos reforcos de imparidade mencionados nos pontos 1. e 2. acima, os mesmos foram contabilizados no primeiro
trimestre de 2022, tendo estas situac¢des tido impacto comportavel no custo de risco uma vez que (1) a exposicdo a paises
provenientes da zona em conflito é reduzida e (2) foi pouco significativo o nivel de sinistralidade verificado nos clientes que
beneficiaram de moratdria no segundo semestre de 2021.

Em relagdo a constituicdo de imparidade decorrentes do ponto 3., estas estédo sustentadas em:

3.1 Efeitos decorrentes da continuidade do conflito Russia / Ucrania, com a subida dos custos com matérias primas, mas
também da subida generalizada dos precos de bens e servi¢os. Para considerar esta situacéo, foi seguido o expediente
pratico de ajustar os pesos de ponderacdo atribuidos aos cenarios atualmente utilizados como suporte ao célculo de
imparidade IFRS9, no caso aumentando o peso do cenario adverso por contrapartida dos restantes cenarios utilizados —
base e favoravel.

3.2 Efeitos decorrentes da subida das taxas de juro de referéncia, cujo impacto em imparidade foi estimado por via do
parametro de risco LGD. A estimagdo/desenvolvimento deste pardmetro foi suportada em valores de taxas de juro
anteriores a 2022, onde as taxas de referéncia assumiam valores negativos. Com a recente subida destas taxas para
valores positivos tornou-se premente assegurar que o parametro de risco LGD e, consequentemente, a imparidade
constituida para a carteira de crédito a data incorporam este impacto.

Deste modo, o custo de risco crédito verificado em 2022 durante o primeiro semestre manteve-se em niveis controlados e
inferiores aos de 2021, refletindo o normal funcionamento da atividade bancaria.

Vendas de carteiras de crédito

Exercicio de 2021

Venda de uma carteira de créditos ndo produtivos (designada por Projeto Orion)

O novobanco celebrou contratos de compra e venda com um consorcio de fundos geridos por WEST INVEST UK LIMITED
PARTNERSHIP e LX INVESTMENT PARTNERS Il S.AR.L. para a venda de uma carteira de créditos nfo produtivos e ativos
relacionados (Projeto Orion). O valor contabilistico liquido dos créditos a data do seu desreconhecimento ascendia a 76,1 milhdes
de euros (valor bruto de 162,9 milhdes de euros), com um impacto no resultado liquido do exercicio de 2021 de cerca de 1,8
milhdes de euros:

(milhares de euros)

Impacto na Demonstracgao dos resultados 31.12.2021
Ganhos ou perdas com o desreconhecimento de ativos e passivos financeiros ndo mensurados ao justo valor através dos 10 159
resultados

Imparidades ou reversao de imparidades de ativos financeiros ndo mensurados pelo justo valor através dos resultados 19 295
Provisdes ou reversao de provises -7 310
Impacto no Resultado liquido 1826

Venda de uma carteira de créditos n&o produtivos (designada por Projeto Wilkinson)

O novobanco celebrou, no dia 5 de margo de 2021, um contrato de compra e venda de uma carteira de créditos ndo produtivos
(non-performing loans) e ativos relacionados (Projeto Wilkinson), com um valor contabilistico liquido de 62,3 milhdes de euros
(valor bruto de 210,4 milh6es de euros), com a Burlington Loan Management, uma sociedade detida por sociedades afiliadas e
aconselhadas pela Davidson Kempner European Partners, LLP. O impacto desta operagdo no resultado liquido do exercicio de
2021 traduziu-se numa perda de 4,5 milhdes de euros.

(milhares de euros)

Impacto na Demonstragao dos resultados 31.12.2021
Ganhos ou perdas com o desreconhecimento de ativos e passivos financeiros ndo mensurados ao justo valor através dos 1363
resultados

Imparidades ou reversdo de imparidades de ativos financeiros ndo mensurados pelo justo valor através dos resultados -3175
Impacto no Resultado liquido -4 538
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NOTA 25 — DERIVADOS - CONTABILIDADE DE COBERTURA E VARIACAO DO JUSTO VALOR DOS ELEMENTOS
COBERTOS

A 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021 o justo valor dos derivados de cobertura sem balango analisa-se como segue:
(milhares de euros)
30.06.2022 31.12.2021

Derivados de cobertura

Ativo 344 320 19639
Passivo (14 982) ( 44 460)
329 338 (24 821)

Componente de justo valor dos ativos e passivos cobertos para risco de taxa de juro
Ativos financeiros

Titulos ao custo amortizado (ver Nota 24) (189 998) (3136)
Titulos ao justo valor através de outro rendimento integral (ver Nota 24) (6159) -
Crédito a clientes (ver Nota 24) (100 985) 33797

(197 142) 30 661

As variagdes de justo valor associadas aos ativos e passivos acima descritos e aos respetivos derivados encontram-se registadas
em resultados do exercicio na rubrica de Ganhos ou perdas da contabilidade de cobertura (ver Nota 13).

O Grupo procede ao calculo do “Credit Valuation Adjustment” (CVA) para os instrumentos derivados de acordo com a metodologia
descrita na Nota 42 — Justo valor dos ativos e passivos financeiros.

Em 30 de junho de 2022, a parte inefetiva das operacdes de cobertura de justo valor, que se traduziu num custo de 6,2 milhdes de
euros foi registada por contrapartida de resultados (31 de dezembro de 2021: custo de 1,6 milhdes de euros). O Grupo realiza
periodicamente testes de efetividade das relagcbes de cobertura existentes.

NOTA 26 — INVESTIMENTOS EM SUBSIDIARIAS, EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS E ASSOCIADAS

Os investimentos em subsidiarias, empreendimentos conjuntos e associadas sdo apresentados como segue:

(milhares de euros)

Resultados de associadas

Custo da participacdo Interesse econdmico (b) Valor de bruto de balango Imparidade Valor de balanco atribuivel a0 Grupo
30.06.2022 31.12.2021 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2022 30.06.2021

LOCARENT 2967 2967 50,00% 50,00% 22282 21349 - 22282 21349 807 169
LINEAS - CONCESSOES DE TRANSPORTES 146 769 146 769 40,00% 40,00% 68 438 59 737 ( 7 406) ( 26 361) 61 032 33 376

EDENRED 4984 4984 50,00% 50,00% 1683 2692 - - 1683 2692 -

UNICRE a) 11 497 11 497 17,50% 17,50% 25976 27 242 - - 25976 27 242 1106 905
ESEGUR 9634 9634 44,00% 44,00% 14377 13 847 (9203) ( 8673) 5174 5174 402 -
Outras 7549 14 445 5414 11474 (2874) (6717) 2540 4757 138 ( 121)

183 400 190 296 138 170 136 341 (19 483) ( 41751) 118 687 94 590 2453 953
a) Nao obstante o interesse econémico do Grupo ser inferior a 20%, esta entidade foi incluida no balango consolidado pelo método da equivaléncia patrimonial uma vez que o Grupo exerce uma influéncia significativa sobre as suas atividades.

No primeiro semestre de 2022, foram registadas receitas de dividendos no valor de 4 692 milhares de euros em ativos financeiros
em investimentos em associadas e subsidiarias, que incluem dividendos recebidos da Unicre no valor de 3 070 milhares de euros,
614 milhares de euros da Locarent e 1 009 milhares de euros da Edenred (30 de junho de 2021: 6 981 milhares de euros, incluem
dividendos recebidos da Unicre no valor de 6 321 milhares de euros e da Edenred no valor de 660 milhares de euros).

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade para investimentos em associadas sdo apresentados como segue:
(milhares de euros)
30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021

Saldo inicial 41 751 32 268 37 963
Dotacbes (1636) 317 361
Utilizagdes (1497) - R
Reversdes (19 137) 337 (11330)
Transferéncias -
Diferencas de cambio e outras (a) 2 8 829 (4 726)

Saldo final 19 483 41 751 32 268

(a) No exercicio de 2021 inclui 4 725 milhares de euros de imparidade para a ljar Leasing transferida durante o exercicio de 2021 para operagdes em descontinuagéao (ver Nota 32)

NOTAS EXPLICATIVAS CONSOLIDADAS CONDENSADAS INTERCALARES -118 -



GRUPO
novobanco

NOTA 27 — ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

Esta rubrica em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021 é analisada como segue:
(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021

Imoéveis
De servigo proprio 246 705 245 988
Beneficiagbes em edificios arrendados 113 370 120 800
360 075 366 788
Equipamento
Equipamento informético 111 409 114 847
Instalacbes interiores 46 272 49 276
Mobiliario e material 57 550 54 728
Equipamento de seguranca 20 139 21775
Maquinas e ferramentas 8 267 8 407
Material de transporte 583 583
Outros 133 146
244 353 249 762
Ativos por direito de uso
Iméveis 59 079 55 993
Equipamentos 7973 9819
67 052 65 812
Imobilizado em curso
Beneficiagbes em edificios arrendados 12 298 952
Iméveis 19 212 9891
Equipamento 6 6
Outros 456 336
31972 11 185
703 452 693 547
Imparidade acumulada (12 735) (13 221)
Depreciagédo acumulada (422 260) (1441 381)
268 457 238 945
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O movimento nesta rubrica foi o seguinte:

(milhares de euros)

P . Ativos por Imobilizado
Iméveis Equipamento o Total
direito de uso em curso
Custo de aquisicao
Saldo a 31 de dezembro de 2020 361 480 248 582 63 310 1566 674 938
Adicoes 18 914 4 800 1626 2441 27 781
Abates / vendas ( 16 563) ( 10 926) - - ( 27 489)
Transferéncias (a) 2 090 95 - (1402 783
Variacdo cambial e outros movimentos 8 1 - 1 10
Saldo a 30 de junho de 2021 365 929 242 552 64 936 2 606 676 023
Adicbes 19 075 20 053 876 14 188 54 192
Abates / vendas ( 20 998) ( 12 909) - - ( 33907)
Transferéncias (a) 2791 65 - ( 5608) (2752)
Variagdo cambial e outros movimentos (9 1 - (1 (9
Saldo a 31 de dezembro de 2021 366 788 249 762 65 812 11185 693 547
Adicoes 10 138 9243 3690 21051 44 122
Abates / vendas ( 16 042) ( 14 458) ( 2 450) - ( 32 950)
Transferéncias (b) ( 802) ( 209) - ( 265) ( 1276)
Variagdo cambial e outros movimentos (7 15 - 1 9
Saldo a 30 de junho de 2022 360 075 244 353 67 052 31972 703 452
Depreciagdes
Saldo a 31 de dezembro de 2020 228 197 221 033 24 706 - 473 936
Depreciagdes do periodo 2521 5008 5774 - 13 303
Abates / vendas ( 14 999) ( 10 828) - - ( 25827)
Transferéncias (a) ( 281) (1 - - ( 282)
Variagdo cambial e outros movimentos 137 55 - - 192
Saldo a 30 de junho de 2021 215575 215 267 30 480 - 461 322
Depreciagdes do periodo 2870 5 660 5626 - 14 156
Abates / vendas ( 16 069) ( 12372) ( 7229) - ( 35670)
Transferéncias (a) (1231) ( 284) - - ( 1515)
Variagdo cambial e outros movimentos 2964 124 - - 3088
Saldo a 31 de dezembro de 2021 204 109 208 395 28 877 - 441 381
Deprecia¢des do periodo 2891 6 446 4 940 - 14 277
Abates / vendas ( 16 042) ( 14 441) ( 2383) - ( 32 866)
Transferéncias (b) ( 381) ( 208) - - ( 589)
Variagdo cambial e outros movimentos 38 59 (_40) - 57
Saldo a 30 de junho de 2022 190 615 200 251 31394 - 422 260
Imparidade
Saldo a 31 de dezembro de 2020 13 943 - - - 13943
Perdas por imparidade 3403 - - - 3403
Reverséo de perdas por imparidade ( 3904) - - - ( 3904)
Transferéncias 961 - - - 961
Saldo a 30 de junho de 2021 14 403 - - - 14 403
Perdas por imparidade 81 - - - 81
Reversdo de perdas por imparidade ( 1263) - - - (1263)
Transferéncias ( 658) - - - ( 658)
Variagdo cambial e outros movimentos 658 - - - 658
Saldo a 31 de dezembro de 2021 13 221 - - - 13 221
Reverséo de perdas por imparidade ( 486) - - - ( 486)
Variagdo cambial e outros movimentos - - - - -
Saldo a 30 de junho de 2022 12 735 - - - 12 735
Saldo liquido a 30 de junho de 2022 156 725 44 102 35 658 31972 268 457
Saldo liquido a 31 de dezembro de 2021 149 458 41 367 36 935 11 185 238 945
Saldo liquido a 30 de junho de 2021 135951 27 285 34 456 2 606 200 298

(a) Inclui 3 471 milhares de euros de imobilizado (iméveis e equipamento) e 1 650milhares de euros de depreciagdes acumuladas referente a balcdes descontinuados que foram transferidos pelo valor liquido para as
adequadas rubricas de balanco

(b) Inclui 1 276 milhares de euros de imobilizado (iméveis e equipamento) e 589 milhares de euros de depreciagdes acumuladas referente a balcdes descontinuados que foram transferidos pelo valor liquido para as
adequadas rubricas de balanco.
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NOTA 28 — PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO
O movimento ocorrido na rubrica propriedades de investimento apresenta-se como segue:
(milhares de euros)
30.06.2022 31.12.2021
Saldo no inicio do periodo 625 187 592 605
Aquisi¢oes 10 524 4973
Alienacdes (12 747) (49 727)
Variag6es de justo valor 89 082 31179
Outros movimentos 771 46 157
Saldo no final do periodo 712 817 625 187

De acordo com o descrito na politica contabilistica da Nota 7.19, o valor de balanco das propriedades de investimento corresponde
ao justo valor das propriedades tal como determinado por um avaliador registado e independente cuja qualifica¢@o profissional e
experiéncia na respetiva categoria e localizacdo da propriedade tenha sido devidamente reconhecida. Para efeitos da
determinacéo do justo valor destes ativos s&o utilizados critérios e metodologias geralmente aceites para o efeito, que integram
analises pelo método do rendimento e pelo método de mercado, correspondendo ao nivel 3 da hierarquia de justo valor (ver Nota
42).

As propriedades de investimento constituem um grupo de ativos detidos por Fundos e Sociedades Imobiliarias e incluem
propriedades comerciais que se encontram arrendadas a terceiros para obtencdo de rendimentos ou propriedades para
valorizacdo de capital. A maioria dos contratos de aluguer ndo tem um termo especifico, sendo possivel ao locatario cancelar o
mesmo a qualquer momento. Contudo, para uma pequena parcela destas propriedades comerciais arrendadas a terceiros, existe
uma clausula inicial de ndo-cancelamento de cerca de 10 anos. Os alugueres subsequentes séo negociados com o locatario.

No primeiro semestre de 2022 o acréscimo do justo valor das propriedades de investimento, no montante de 89,1 milhdes de
euros (primeiro semestre de 2021: acréscimo de 0,6 milhdes de euros) (ver Nota 15), e as rendas registadas no arrendamento das
propriedades de investimento, no montante de 16,1 milhdes de euros (primeiro semestre de 2021: 9,4 milhdes de euros), estdo
registadas em Outras receitas e despesas operacionais.

A variacéo de justo valor ocorrida no primeiro semestre de 2022 inclui o impacto do contrato de promessa de compra e venda
assinado no més de maio para a venda de uma carteira de ativos imobiliarios, maioritariamente de logistica, resultante de um
processo de venda competitivo que ascendeu a 77,1 milhdes de euros (58,5 milhdes de euros liquidos de interesses que néo
controlam).

NOTA 29 — ATIVOS INTANGIVEIS

Esta rubrica em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021 é analisada como segue:
(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021

Goodwill 13 907 13 907

Perdas por imparidade ( 13 907) ( 13907)

Gerados internamente

Sistema de tratamento automatico de dados 69 511 69 511

Outras 1 1
Adquiridos a terceiros

Sistema de tratamento automatico de dados 387 646 387 358

457 158 456 870

Imobilizagdes em curso 19 990 13 455

477 148 470 325

Amortizagdo acumulada ( 407 609) ( 402 339)

69 539 67 986
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(milhares de euros)

Goodwill e Sistema de tratamento Imobilizado em
. Total
Value In Force automatico de dados curso
Custo de aquisi¢éo
Saldo a 31 de dezembro de 2020 13 907 423 190 21439 458 536
Adicdes:

Adquiridas a terceiros - 187 7937 8124
Abates / vendas - (4 - (4
Transferéncias - - - -
Variagcdo cambial e outros movimentos - 4 - 4

Saldo a 30 de junho de 2021 13 907 423377 29 376 466 660
Adicdes:

Adquiridas a terceiros - 3312 14 260 17 572
Abates / vendas - 4 - 4
Transferéncias - 30181 ( 30181) -
Variagéo cambial e outros movimentos - ()] - ()

Saldo a 31 de dezembro de 2021 13 907 456 870 13 455 484 232
Adig0es:

Adquiridas a terceiros - 73 6751 6824
Abates / vendas - ( 4 - ( 4
Transferéncias - 216 ( 216) -
Variagdo cambial e outros movimentos - 3 - 3

Saldo a 30 de junho de 2022 13 907 457 158 19 990 491 055
Amortizacdes
Saldo a 31 de dezembro de 2020 - 395 796 - 395 796
Amortizagdes do periodo - 3061 - 3061
Variacdo cambial e outros movimentos - - -
Saldo a 30 de junho de 2021 - 398 857 - 398 857
AmortizagGes do periodo - 3484 - 3484
Variag&o cambial e outros movimentos - (2 - (2
Saldo a 31 de dezembro de 2021 - 402 339 - 402 339
Amortizagdes do periodo - 5268 - 5268
Variagdo cambial e outros movimentos - 2 - 2
Saldo a 30 de junho de 2022 - 407 609 - 407 609
Imparidade
Saldo a 31 de dezembro de 2020 13 907 - - 13 907
Saldo a 30 de junho de 2021 13 907 - - 13 907
Saldo a 31 de dezembro de 2021 13 907 - - 13 907
Saldo a 30 de junho de 2022 13 907 - - 13 907
Saldo liquido a 30 de junho de 2022 - 49 549 19 990 69 539
Saldo liquido a 31 de dezembro de 2021 - 54 531 13 455 67 986
Saldo liquido a 30 de junho de 2021 - 24 520 29 376 53 896

O goodwill é registado de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 6, sendo analisado como segue:

(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021
Subsidiarias

Imbassai 13526 13 526
GNB Concessoes 381 381
13 907 13 907

Perdas por imparidade
Imbassai (13 526) (13 526)
GNB Concessdes (381) (381)
(13 907) (13 907)
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NOTA 30 - IMPOSTOS

Os ativos e passivos por impostos reconhecidos em balanco em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021 podem ser
analisados como segue:
(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021
Ativo Passivo Ativo Passivo
Imposto Corrente 36 194 7 990 35653 12 262
IRC a recuperar / liquidar 133 7 803 142 12 162
Outros 36 061 187 35511 100
Imposto Diferido 812 317 3035 744 239 3035
848 511 11 025 779 892 15 297

Os ativos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango a 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021 detalham-
se como segue:

(milhares de euros)

Ativo Passivo Liquido
30.06.2022 31.12.2021 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2022 31.12.2021

Instrumentos financeiros 110 748 92 300 (12 776) (78 526) 97 972 13774
Imparidade de crédito (n&o abrangido pelo regime especial) 331476 339 022 - - 331476 339 022
Imparidade de crédito (abrangido pelo regime especial) 267 327 267 341 - - 267 327 267 341
Outros ativos tangiveis - - (7895) (8029) (7895) (8029)
Provisdes 73 804 82 240 - - 73 804 82 240
Pensdes 48 769 48 995 - - 48 769 48 995
Prémios de antiguidade 21 21 - - 21 21
Outros 92 124 (3035) (3035) (2943) (2911)
Prejuizos fiscais reportaveis 751 751 - - 751 751
Imposto diferido ativo/(passivo) 832 988 830 794 (23 706) (189 590) 809 282 741 204
Compensagcao de ativos/passivos por impostos diferidos (20 671) (86 555) 20 671 86 555

Imposto diferido ativo/(passivo) liquido 812 317 744 239 (3035 (3035 809 282 741 204

A 30 de junho de 2022 o imposto diferido relativo a generalidade das diferencas temporarias foi apurado com base numa taxa
agregada de 31%, resultante do somatorio da taxa geral de IRC (21%), da taxa de Derrama Municipal de 1,5% e de uma taxa
média de Derrama Estadual de 8,5%.

A 4 de setembro de 2019 foi publicada a Lei n.° 98/2019 que veio alterar o Codigo do IRC em matéria do tratamento fiscal das
imparidades das instituicdes de crédito, criando regras aplicaveis as perdas por imparidade registadas nos periodos de tributacdo
com inicio anterior a 1 de janeiro de 2019, ainda ndo aceites fiscalmente. A presente lei consagrou um periodo de adaptacéo para
o regime fiscal acima referido, o qual permite aos sujeitos passivos nos cinco periodos de tributagdo com inicio em, ou apés, 1 de
janeiro de 2019, continuar a aplicar o regime fiscal em vigor antes da publicacéo desta lei, exceto se efetuarem o exercicio de “opt
in” até ao final do més de outubro de cada periodo de tributacédo do regime de adaptacdo. Assim, a 30 de junho de 2022, o Grupo
continuou a aplicar o Decreto Regulamentar n.° 13/2018, de 28 de dezembro que visa prorrogar, para efeitos fiscais, o
enquadramento fiscal que decorre do Aviso n.° 3/95 do Banco de Portugal.

As declaracdes de autoliquidacao do IRC ficam sujeitas a inspegdo e eventual ajustamento pelas Autoridades Fiscais durante um
periodo de quatro anos ou durante o periodo em que seja possivel deduzir prejuizos fiscais ou créditos de imposto (até ao maximo
de doze anos, em fungéo do exercicio em que forem apurados). Assim, poderdo vir a ter lugar eventuais liquidagdes adicionais de
impostos devido essencialmente a diferentes interpretacdes da legislacdo fiscal. No entanto, é convic¢do da Administragdo que, no
contexto das demonstragdes financeiras consolidadas, ndo ocorrerdo encargos adicionais de valor significativo.

A 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021 o Grupo novobanco mantém registados impostos diferidos ativos associados a
imparidades néo aceites fiscalmente para operag¢des de crédito, que ja foram abatidas ao ativo, tendo em conta a expectativa de
que estas irdo concorrer para a formagdo do lucro tributavel nos periodos de tributagcdo em que se encontrem reunidas as
condi¢gbes requeridas para a sua dedutibilidade fiscal. A 30 de junho de 2022, os valores mantidos pelo Grupo novobanco
referentes a estas realidades ascendem a cerca 39 milhdes de euros (31 de dezembro de 2021: 37 milhdes de euros).

Andlise de recuperabilidade dos ativos por impostos diferidos

Os ativos por impostos diferidos sao reconhecidos na medida em que seja provavel que lucros tributaveis estardo disponiveis
contra os quais as diferengas temporarias dedutiveis possam ser utilizadas. O Grupo avaliou a recuperabilidade dos seus impostos
diferidos em balango tendo por base a expectativa de lucros futuros tributaveis até 2028. A recuperacdo dos ativos por impostos
diferidos abrangidos pelo Regime Especial aplicavel aos Ativos por Impostos Diferidos ndo esta dependente da geragdo de lucros
tributaveis futuros.
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A avaliacéo da recuperabilidade dos ativos por impostos diferidos é efetuada anualmente. A 31 de dezembro de 2021, o exercicio
foi efetuado tendo por base a versdo provisoria do plano a médio prazo (“MTP”) elaborado para o periodo de 2022-2024,
apreciada preliminarmente pelo General Supervisory Board em dezembro de 2021 e que, apos aprovacdo definitiva, foi remetido
para o Banco Central Europeu no final de marco de 2022.

Na avaliacdo da expetativa de geracdo de resultados tributaveis futuros em Portugal para efeitos do exercicio de recuperacao
acima foram tidos em consideragdo os seguintes efeitos:

e Para além das estimativas detalhadas até 2024, é assumido, a partir dai um crescimento dos resultados antes de impostos a
uma taxa de 2,60% a partir de 2024;

e Crescimento moderado do resultado financeiro comercial, compensando o custo previsto com emiss@es de divida para
cumprimento dos requisitos MREL, bem como a continuacdo do desenvolvimento de novas linhas de atividade e com a
retoma da atividade econdmica, fortemente afetada com a atual situacéo pandémica. O crescimento da atividade econdémica
também devera proporcionar uma retoma dos niveis de comissionamento para valores semelhantes a exercicios anteriores;

e Recuperacao progressiva dos referenciais de taxa de juro para patamares positivos;

e Reducdo dos custos operacionais, alicercado no plano especifico de reducdo de custos e da implementagdo de um novo
modelo de distribuicdo, refletindo o efeito favordvel das diminuicdes do numero de colaboradores e de balcbes e,
genericamente, a simplificacdo e o aumento da eficiéncia dos processos, em particular o enfoque na componente digital; e

e DotagBes para imparidades de crédito em linha com a evolugdo da atividade do Grupo e suportada nas projecdes
macroecondmicas, tendo nomeadamente presente o esforco significativo realizado nos ultimos exercicios no provisionamento
da carteira de crédito e a progressiva convergéncia para custos de risco gradualmente normalizados.

A evolucdo do plano de negécios usado para este exercicio esta fortemente condicionada pela evolucdo a situacdo pandémica
Covid-19, cuja evolucéo é de dificil previsibilidade.

Em funcao da andlise acima referida, o montante de impostos diferidos néo reconhecidos relativos a prejuizos fiscais, por ano de
caducidade € o seguinte:

(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021
2024-2026 282173 313192
2026 e seguintes 1247 487 1163678
1 529 660 1476 870

Adicionalmente, o Grupo tomou conhecimento da posi¢do da autoridade tributaria no que respeita aos ajustamentos decorrentes
da aplicagdo do justo valor a unidades de participacdo em fundos de investimento imobiliario e capital de risco. Estes ajustamentos
resultantes da aplicacdo do modelo do justo valor as unidades de participa¢do de fundos de investimento imobiliario e de fundos
de capital de risco ndo concorrem para a formacdo do lucro tributavel do periodo de tributacdo em que sdo reconhecidos
contabilisticamente, tendo apenas relevancia fiscal no momento da respetiva realizacdo, nomeadamente na transmissédo onerosa
das unidades de participagdo ou liquidacdo dos fundos. O montante global de ativos por impostos diferidos relativos a estas
diferencas temporarias, ndo reconhecido em balango, em 30 de junho de 2022 ascende a 341 milhdes de euros.

Regime Especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos

No exercicio de 2014, o novobanco e determinadas entidades do Grupo aderiram ao regime especial aplicavel aos ativos por
impostos diferidos, apds deliberacéo favoravel da Assembleia Geral de Acionistas.

O Regime Especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos, aprovado pela Lei n.° 61/2014, de 26 de agosto, abrange os ativos
por impostos diferidos que tenham resultado da ndo deducdo de gastos e variagBes patrimoniais negativas relacionadas com
perdas de imparidade em créditos e com beneficios pés-emprego ou a longo prazo de trabalhadores.

As alteragBes ao regime acima referido, introduzidas pela Lei n.° 23/2016, de 19 de agosto, vieram limitar a aplica¢gdo temporal dos
gastos e variagdes patrimoniais negativas acima referidas, contabilizados nos periodos de tributacdo que se iniciem em ou apés 1
de janeiro de 2016, assim como os impostos diferidos a eles associados. Assim, os impostos diferidos abrangidos por este regime
especial correspondem apenas aos gastos e varia¢des patrimoniais negativas apurados até 31 de dezembro de 2015.

Os ativos por impostos diferidos abrangidos pelo regime acima referido, séo convertiveis em créditos tributarios quando o sujeito
passivo registe um resultado liquido negativo no respetivo periodo de tributagdo, ou em caso de liquidagdo por dissolugdo
voluntaria ou insolvéncia decretada por sentenga judicial.

Na conversdo em crédito tributario (que néo por liquidacdo ou insolvéncia), devera ser criada uma reserva especial pelo valor do
respetivo crédito tributario majorado em 10%. O exercicio dos direitos de converséo tem por consequéncia 0 aumento do capital
do sujeito passivo por incorporacdo da reserva especial e emissdo de novas agles ordinarias. Esta reserva especial ndo podera
ser distribuivel.

NOTAS EXPLICATIVAS CONSOLIDADAS CONDENSADAS INTERCALARES -124 -



GRUPO
novobanco

Na sequéncia do apuramento de um resultado liquido negativo nos exercicios compreendidos entre 2016 e 2020, os ativos por
impostos diferidos convertidos ou que se estima converter, tendo por referéncia os ativos por impostos diferidos elegiveis a data
de encerramento dos referidos exercicios, apresentam a seguinte decomposicéo:

(milhares de euros)
2020 2019 2018 2017 2016

Crédito Tributario 124 721 110 922 161 974 127 575 99 474

Decorrente da Lei n.° 61/2014, o montante dos ativos por impostos diferidos a converter em crédito tributario e a constituicao da
reserva especial deverdo ser objeto de certificagéo por revisor oficial de contas, bem como objeto de confirmagao pela Autoridade

Tributaria e Aduaneira, no ambito dos procedimentos de revisdo do apuramento da matéria coletavel relativos aos periodos de
tributacdo relevantes.

NOTA 31 - OUTROS ATIVOS

A rubrica de Outros Ativos em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021 é analisada como segue:
(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021

Contas caugéo 368 147 525 229
Produtos Derivados 249 236 399 631
Colaterais CLEARNET e VISA 37 401 33092
Conta caugdo relacionada com operagfes de resseguro 81 457 92 457
Outras contas caugdo 53 49
Devedores por bonificagBes de juros de crédito imobiliario 15738 12 300
Setor publico administrativo 951 327 956 130
Mecanismo de Capitalizacdo Contingente 198 180 209 220
Outros devedores 420 667 498 681
Prowveitos a receber 167 318 138 703
Despesas com custo diferido 47 043 48 430
Pensdes de reforma e beneficios de salde (ver Nota 16) 28 667 1684
Metais preciosos, numismatica, medalhistica e outras disponibilidades 10 332 10 034
Iméveis 546 156 589 390
Equipamento 3228 3189
Operag0es sobre valores mobiliarios a regularizar 26 722 -
Outros ativos 40 656 25001
2824 181 3017 991

Perdas por imparidade
Iméveis @ (1349 924) (1390 762)
Equipamento (2 194) ( 2 180)
Outros devedores - Suprimentos, prestagdes acessorias e suplementares (/88 485) (1110 528)
Outros (93 222) (71971)
(533 825) (575 441)
2 290 356 2 442 550

a) iméweis e equipamento em dag&o, por recuperacéo de crédito e descontinuados

A rubrica de contas caugdo inclui, entre outros, os depositos realizados pelo Grupo a titulo de caugdo para que possa
contratualizar operagbes de produtos derivados em mercado organizado (contas margem) e em mercado de balcdo (Credit
Support Annex — CSA). Os CSA revestem a forma de contrato de colateral estabelecido entre duas partes que negoceiam entre si
derivados Over-the-Counter, tendo como principal objetivo fornecer protecéo contra o risco de crédito, estabelecendo para o efeito
um conjunto de regras relativas ao colateral. As transagfes de derivados sdo regulamentadas pelo International Swaps and
Derivatives Association (ISDA) e apresentam uma margem minima de risco que pode alterar de acordo com o rating das partes.

Em 30 de junho de 2022, os outros devedores incluem, entre outros:

e 2,3 milhdes de euros de suprimentos e prestagdes suplementares a entidades no ambito da atividade de capital de risco do
Grupo que se encontram totalmente provisionados (31 de dezembro de 2021: 2,3 milhGes de euros, totalmente provisionados);

e 111,6 milhdes de euros de suprimentos e prestacdes acessoérias na sequéncia das operacdes de cedéncia de créditos, os
quais se encontram totalmente provisionados (31 de dezembro de 2021: 111,6 milhdes de euros, totalmente provisionados);
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e 58,3 milhdes de euros de valores a receber relativos as operagfes de venda de créditos ndo produtivos (Projeto NATA 1I) (31
de dezembro de 2021: 61,3 milh8es de euros);

e 0,3 milhdes de euros de valores a receber relativos a operagdo de venda de imdveis realizada em 2019 (denominada “Projeto
Sertorius”) (31 de dezembro de 2021: 1,3 milhGes de euros);

e 2,7 milhdes de euros de valores a receber relativos a operagdo de venda de créditos ndo produtivos realizada em 2020
(denominada “Projeto Carter”) (31 de dezembro de 2021: 4,4 milhdes de euros) (ver Nota 24);

e 18,8 milhdes de euros de valores a receber relativos a operacdo de venda de créditos ndo produtivos realizada em 2021
(denominada “Projeto Wilkinson”) (31 de dezembro de 2021: 29,7 milhdes de euros) (ver Nota 24); e

e 15,8 milhdes de euros de valores a receber relativos a operacdo de venda de créditos ndo produtivos realizada em 2021
(denominada “Projeto Orion”) (31 de dezembro de 2021: 50,3 milh8es de euros) (ver Nota 24).

A rubrica de despesas com custo diferido inclui, em 30 de junho de 2022, o montante de 35 969 milhares de euros (31 de
dezembro de 2021: 37 440 milhares de euros) relativo a diferenga entre o valor nominal dos empréstimos concedidos aos
colaboradores do Grupo no ambito do ACT para o setor bancério e o seu justo valor a data da concesséo, calculado de acordo
com a IFRS 9. Este valor é reconhecido em custos com pessoal durante o menor do prazo residual do empréstimo e o nimero de
anos estimado de servigo do colaborador no futuro.

As operacdes sobre valores mobiliarios a regularizar refletem as operacdes realizadas com titulos, registadas na trade date,
conforme politica contabilistica descrita na Nota 7.10, a aguardar liquidacéo.

As rubricas de imdveis e equipamento referem-se a ativos recebidos por recuperacdo de crédito e instalacdes descontinuadas,
para os quais o Grupo tem por objetivo a venda imediata dos mesmos.

O Grupo tem implementado um plano com vista a venda imediata dos iméveis registados em outros ativos, continuando a
desenvolver todos os esfor¢cos com vista a concretizagdo do programa de alienagdes estabelecido, dos quais destacamos (i) a
existéncia de um site especialmente vocacionado para a venda dos imdveis; (ii) o0 desenvolvimento e participagdo em eventos do
ramo imobiliario quer no pais quer no estrangeiro; (iii) a celebracdo de protocolos com os diversos agentes de intermediagdo
mobiliaria; e (iv) a promocéao de realizacéo regular de leildes. De referir que o Grupo, apesar de manter a intengdo de venda destes
imoveis, solicita regularmente ao Banco de Portugal, ao abrigo do artigo 114° do RGICSF, a prorrogacédo do prazo de detengédo
dos imdveis adquiridos em reembolso de crédito préprio.

Durante o primeiro semestre de 2022, foi registado um valor de imparidade de 3,5 milhGes de euros para os imdveis em carteira
(no primeiro semestre de 2021: 3,2 milhdes de euros).

Conforme descrito na politica contabilistica 7.27, o Grupo avalia a cada data de reporte, a recuperabilidade destes ativos e avalia a
existéncia de indicios de imparidade, sendo as perdas por imparidade reconhecidas na demonstracéo de resultados.

Os movimentos ocorridos em perdas por imparidade sdo apresentados como segue:
(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
Saldo inicial 575 441 659 643 686 099
Dotacdes 6791 27 394 7 300
Utilizagdes (7 446) (106 684) (28 042)
Reversdes (4304) (11 604) (4 755)
Diferengas de cambio e outros (36 657) 6 692 ( 959)
Saldo final 533 825 575 441 659 643

Em 30 de junho de 2022 o valor relativo a instalagdes descontinuadas incluidas na rubrica Imdveis ascende a 10 462 milhares de
euros (31 de dezembro de 2021: 9 848 milhares de euros), tendo o Grupo registado imparidade para estes ativos no valor total de
5 495 milhares de euros (31 de dezembro de 2021: 4 683 milhares de euros).

NOTA 32 — ATIVOS NAO CORRENTES E GRUPOS PARA ALIENACAO CLASSIFICADOS COMO DETIDOS PARA VENDA E
PASSIVOS INCLUIDOS EM GRUPOS PARA ALIENACAO CLASSIFICADOS COMO DETIDOS PARA VENDA

De acordo com a IFRS 5 — Ativos ndo correntes detidos para venda e operagdes descontinuadas, um grupo de ativos e passivos
diretamente associados séo reclassificados para descontinuacdo se o seu valor de balango for recuperavel através de uma
transacao de venda, devendo os mesmos estarem em condi¢des de venda imediata.

Esta categoria integra assim as subsidiarias e associadas incluidas no perimetro de consolidacdo do Grupo, mas que o Banco tem

a intengdo de vender e estdo ativamente em processo de venda com o valor liquido de ativos e passivos mensurado ao menor do
seu valor contabilistico ou do justo valor deduzido dos custos de venda.
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O detalhe dos Ativos e Passivos ndo correntes classificados como detidos para venda a 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de
2021, liquidos de ajustamentos de consolidagdo, é como segue:

(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021
Ativo Passivo Ativo Passivo

Ativos/Passivos de operagdes descontinuadas
International Investment Bank, S.A. (anterior BICV) 1300 - 1300 -
Banco Well Link (anterior NB Asia) 2222 - 2039 -
Econdémico Fl 3060 - 3060 -
Greendraive 1097 619 1392 563
ljar Leasing 9 051 - 9051 -
Imbassai 3229 1136 1006 405
19 959 1755 17 848 968

Perdas por imparidade

Econdmico FI ( 2184) - ( 2358) -
Greendraive ( 1097) - (11392 -
ljar Leasing ( 4725) - ( 4725) -
(. 8006) - (. 8475) -
11 953 1755 9373 968

Os resultados de operag@es descontinuadas a 30 de junho de 2022 e 2021 detalham-se da seguinte forma:
(milhares de euros)

30.06.2022 30.06.2021

Resultados de operacfes descontinuadas

Greendraive ( 270) 87
novobanco - Sucursal em Espanha - 8 796
NB Servicios - ( 3588)
Novo Vanguarda - ( 37)
Imbassai - ( 371)

( 270) 4 887

O movimento de imparidade para Ativos e Passivos ndo correntes para alienacéo classificados como detidos para venda é
apresentado como segue:

(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
Saldo inicial 8 475 201 661 186 072
Dotacdes / (Reversdes) ( 391) (1024) 10 686
Utilizagbes - (164 954) -
Diferengas de cambio e outras (a) ( 78) (27 208) 4903
Saldo final 8 006 8 475 201 661

(@) Inclui 4 725 milhares de euros de imparidade da ljar Leasing transferida de investimentos em associadas no primeiro semestre de 20121 e 8 829 milhares de euros de imparidade da ESEGUR
reclassificada para associadas no segundo semestre de 2021 (ver Nota 26)

Durante o exercicio de 2021, as associadas ESEGUR e Multipessoal foram transferidas de operagfes descontinuadas para
investimentos em associadas e a participacdo no Banco Delle Tre Venezie transferida para ativos ao justo valor através de outro
rendimento integral, no seguimento dos processos de venda ndo se encontrarem ativos no final desse exercicio.

ljar Leasing
Durante o exercicio de 2021 a associada ljar Leasing foi transferida para ativos ndo correntes detidos para venda por se encontrar
em processo de venda ativo com vista a sua alienac¢ao no curto prazo.

Sucursal de Espanha

No seguimento da politica contabilistica seguida pelo Grupo, e de acordo com na IFRS5 5 — Ativos ndo correntes detidos para
venda e operagdes descontinuadas, durante o exercicio de 2020 o Grupo procedeu a transferéncia da sua atividade em Espanha
para a rubrica de Ativos ndo correntes e grupos para alienagdo classificados como detidos para venda, por ser expectavel que o
seu valor seja recuperado através de uma transacao de venda e a mesma seja altamente provavel, estando os respetivos ativos
em condi¢cdes de venda imediata. A determinacdo do justo valor deduzido dos custos de venda, efetuada por uma entidade
externa independente, teve em consideragéo os valores recebidos de potenciais interessados em vendas parciais desta atividade,
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o custo de venda de portfolios de crédito selecionados, e o custo de descontinuar a atividade residual remanescente, e resultou
numa necessidade de constituicdo de uma imparidade de 166,0 milhdes de euros.

No dia 2 de abril de 2021, o novobanco’celebrou um contrato de venda de um conjunto de ativos e passivos da Sucursal de
Espanha com o ABANCA CORPORACION BANCARIA, S.A, o qual se concretizou no dia 30 de novembro de 2021 com o
desreconhecimento dos ativos e passivos alienados.

A conclusdo desta operacéo ndo teve impactos na conta de exploragdo & data do desreconhecimento, uma vez que existia em
balango uma provisao constituida no valor de 176 milhdes de euros (dos quais 10 milhdes de euros reforgados ja durante o ano de
2021), a qual foi parcialmente utilizada. O valor remanescente de 15,2 milh8es de euros foi transferido para Provisdes para outras
contingéncias relacionadas com esta transagéo (custos de assessoria, contingéncias fiscais e outras claims eventuais).

NOTA 33 — PASSIVOS FINANCEIROS MENSURADQOS PELO CUSTO AMORTIZADO

Esta rubrica em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021 é analisada como segue:
(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021
Recursos de Bancos Centrais e outras instituicbes de crédito 9874 931 10 745 155
Recursos de clientes 29 030 063 27 582 093
RequnsabllldaQes represe.ntadas por titulos, Passivos Subordinados e Passivos 1542 850 1514 153
associados a ativos tranferidos
Outros passivos financeiros 450 775 374 593
40 898 619 40 215 994

Recursos de Bancos Centrais e outras instituicdes de crédito

O saldo da rubrica Recursos de Bancos Centrais e outras instituicdes de crédito € composto, quanto a sua natureza, como segue:
(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021
Recursos de Bancos Centrais
Recursos do Sistema Europeu de Bancos Centrais
Dep6sitos 149 53126
Outros recursos 7 954 000 7 954 000
7 954 149 8 007 126
Recursos de Outras Instituicdes de Crédito
No pais
Depositos 185 269 158 366
Outros recursos 22 901 24 523
208 170 182 889
No estrangeiro
Depositos 366 514 455 484
Empréstimos 531 887 531973
Operagdes com acordo de recompra 783 188 1529 847
Outros recursos 31023 37 836
1712 612 2 555 140
1920 782 2 738 029
9 874 931 10 745 155

Em 30 de junho de 2022, o saldo da rubrica Recursos do Sistema Europeu de Bancos Centrais inclui 7 954 milhdes de euros
colateralizados por ativos financeiros do Grupo, no ambito da terceira série de operagdes de refinanciamento de prazo alargado
do Banco Central Europeu (TLTRO llI). A bonificagdo introduzida pelo BCE na taxa de juros destas operagfes, de acordo com o
estipulado na IAS 20 - Contabilizagdo dos Subsidios do Governo e Divulgacdo de Apoios do Governo, esta a ser deduzida aos
custos de financiamento numa base linear para efeitos contabilisticos, tendo em consideracéo a expetativa do Banco de cumprir
com os requisitos de elegibilidade definidos pelo BCE.

O saldo da rubrica opera¢des com acordo de recompra corresponde a operacgdes de venda de titulos com acordo de recompra
(repos), registadas de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 7.22.
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(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021
Depositos a vista
Depdsitos & ordem 13 849 155 12 858 988
Depoésitos a prazo
Depdsitos a prazo 8 881 418 9028 713
QOutros 91 191
8 881 509 9 028 904
Depésitos de poupanca
Reformados 224 559 226 362
Outros 5679 872 5200 726
5904 431 5427 088
Outros recursos
QOutros 381 417 254 062
381 417 254 062
29 030 063 27 582 093

Responsabilidades representadas por titulos, Passivos Subordinados e Passivos Financeiros associados a ativos

transferidos

Esta rubrica decompde-se como segue:

(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021
Responsabilidades representadas por titulos
Euro Medium Term Notes (EMTN) 448 958 447 453
Obrigagbes 617 099 606 855
1 066 057 1 054 308
Passivos Subordinados
ObrigagGes 432 342 415 394
Passivos Financeiros associados a ativos transferidos
Operag0es de cedéncias de ativos 44 451 44 451
1542 850 1514 153

No ambito do Programa de Emissé@o de Obrigag8es Hipotecarias, cujo montante maximo € de 10 000 milhdes de euros, o Grupo
procedeu a emiss@es que a 30 de junho de 2022 totalizam 5 500 milhdes de euros (31 de dezembro de 2021: 5 500 milhfes de
euros), tendo as referidas emissdes sido totalmente recompradas pelo Grupo. As caracteristicas das emissdes vivas a 30 de junho

de 2022 e 31 de dezembro de 2021 s&o como segue:

(milhares de euros)

30.06.2022

Periodicidade

Rating

Designacgéo Valor Nominal Valor de Data Emisséo Data de do pagamento Taxa de Juro Mercado
balango Reembolso )
dos juros Moody's  DBRS
NB 2015 SR.1 1 000 000 07-10-2015 07-10-2025 Trimestral Euribor 3 Meses + 0,25% XDuB A2 A
NB 2015 SR.2 1000 000 07-10-2015 07-10-2024 Trimestral Euribor 3 Meses + 0,25% XDuB A2 A
NB 2015 SR.3 1 000 000 07-10-2015 07-10-2027 Trimestral Euribor 3 Meses + 0,25% XDUB A2 A
NB 2015 SR.4 700 000 07-10-2015 07-10-2022 Trimestral Euribor 3 Meses + 0,25% XDUB A2 A
NB 2015 SR.5 500 000 22-12-2016 22-12-2023 Trimestral Euribor 3 Meses + 0,25% XDuB A2 A
NB 2019 SR.6 750 000 10-12-2019 10-06-2023 Trimestral Euribor 3 Meses + 0,25% XMSM A2 A
NB 2019 SR.7 550 000 10-12-2019 10-12-2024 Trimestral Euribor 3 Meses + 0,25% XMSM A2 A
5 500 000
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(milhares de euros)

31.12.2021
) . ) valor de o Data de Periodicidade Rating
Designagéao Valor Nominal Data Emissao do pagamento Taxa de Juro Mercado
balango Reembolso X
dos juros Moody's DBRS
NB 2015 SR.1 1 000 000 07/10/2015 07/10/2025 Trimestral Euribor 3 Meses + 0,25% XDUB A2 A
NB 2015 SR.2 1 000 000 07/10/2015 07/10/2024 Trimestral Euribor 3 Meses + 0,25% XDUB A2 A
NB 2015 SR.3 1 000 000 07/10/2015 07/10/2027 Trimestral Euribor 3 Meses + 0,25% XDUB A2 A
NB 2015 SR.4 700 000 07/10/2015 07/10/2022 Trimestral Euribor 3 Meses + 0,25% XDUB A2 A
NB 2015 SR.5 500 000 22/12/2016 22/12/2023 Trimestral Euribor 3 Meses + 0,25% XDUB A2 A
NB 2019 SR.6 750 000 10/12/2019 10/06/2023 Trimestral Euribor 3 Meses + 0,25% XMSM A2 A
NB 2019 SR.7 550 000 10/12/2019 10/12/2024 Trimestral Euribor 3 Meses + 0,25% XMSM A2 A
5 500 000 -

Estas obrigacGes sdo garantidas por um conjunto de créditos a habitacdo e demais ativos que se encontram segregados como
patriménio auténomo nas contas do Grupo novobanco, conferindo assim privilégios creditérios especiais aos detentores destes
titulos sobre quaisquer outros credores. As condicdes das referidas emissGes enquadram-se no Decreto-Lei n.° 59/2006, nos
Avisos n.° 5, 6 e 8 do ano 2006 e na Instrugdo n.° 13/2006 do Banco de Portugal. O valor dos créditos que contragarantem estas
emissdes ascendem em 30 de junho de 2022 a 6 075,4 milhGes de euros (31 de dezembro de 2021: 6 075,1 milhdes de euros)
(ver Nota 24).

O movimento ocorrido no primeiro semestre de 2022 e no exercicio de 2021 nas responsabilidades representadas por titulos,
passivos subordinados e passivos financeiros associados a ativos transferidos foi o seguinte:
(milhares de euros)

Saldo em Emissdes Reembolsos LME Compras Outros Saldo em
31.12.2021 (liguidas) ~ Movimentos ®  30.06.2022
Responsabilidades representadas por titulos
Euro Medium Term Notes (EMTN) 447 453 - - - ( 244) 1749 448 958
Obrigagtes 606 855 - - - 9170 1074 617 099
1 054 308 - - - 8 926 2823 1066 057
Passivos Subordinados
Obrigagées 415 394 - - - - 16 948 432 342
Passivos Financeiros associados a ativos transferidos
Operagoes de cedéncias de ativos 44 451 - - - - 44 451
1514 153 - - - 8 926 19 771 1 542 850
@ Os outros movimentos incluem o juro corrido em balango, corre¢des por operacdes de cobertura, corre¢des de justo valor e variagdo cambial.
(milhares de euros)
Saldo em - b) Compras Outros Saldo em
31122000 MissGes  Reembolsos LME (liquidas) ~ Movimentos®  31.12.2021
Responsabilidades representadas por titulos
Euro Medium Term Notes (EMTN) 518 866 - ( 1623) ( 81124) ( 4097) 15431 447 453
Obrigacdes 39 377 580 000 (_ 6110) - (_5000) (1412) 606 855
558 243 580 000 (7733) (81124) (9097) 14 019 1054 308
Passivos Subordinados
Obrigacdes 415 234 - - - - 160 415 394
Passivos Financeiros associados a ativos transferidos
Operagdes de cedéncias de ativos 44 451 - - - - - 44 451
1017 928 580 000 (7733) (81 124) (9097) 14179 1514 153

@ Os outros movimentos incluem o juro corrido em balango, correcdes por operacdes de cobertura, corre¢des de justo valor e variacdo cambial.
% Durante o exercicio de 2021 foi reembolsada antecipadamente a totalidade da emissédo EMTN 114 do NB Finance no montante de 1 623 milhares de euros e da Classe A da emisséo do Lusitano Mortgage nr 6 no montante
de 6 110 milhares de euros.

Liability Management Exercise (LME)

A 30 de julho de 2021, no seguimento de uma oferta de aquisicdo voluntaria de obrigacBes (Tender Offer and Solicitation
Memorandum), procedeu-se ao reembolso de EMTN (i) emitidas pela sucursal do Luxemburgo, com um valor nominal total de 84,3
milhdes de euros (representativo de 31,9% do total nominal emitido), e (ii) emitidas pela subsidiaria NB Finance com um valor
nominal total de 0,1 milh8es de euros (representativo de 4,8% do total nominal emitido). Esta operacgao resultou numa perda de 73
480 milhares de euros.

A 10 de dezembro de 2020, no seguimento de uma oferta de reembolso antecipado, procedeu-se ao reembolso de EMTN emitidas
pela subsidiaria NB Finance com um valor nominal total de 440,8 milhdes de euros (de um total de valor nominal de 453,3 milhées
de euros). Esta operacao resultou numa perda de 26 980 milhares de euros.

As caracteristicas essenciais destas responsabilidades a 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021 sdo como segue:
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(milhares de euros)

30.06.2022
Entidade Emitente ISIN Descricdo Moeda Da?a ({e ?r.e.go Valor de Maturidade Taxa de juro Mercado
emisséo unitario (€) balango
Obrigacgdes
Lusitano Mortgage n° 6 XS0312981649 Lusitano Mortgage nr 6- Classe A EUR 2007 0,18 26 815 2025 a) Euribor 3m + 0,40% XDUB
Lusitano Mortgage n° 6 XS0312982290 Lusitano Mortgage nr 6- Classe B EUR 2007 1,00 1500 2035 a) Euribor 3m + 0,60% XDUB
novobanco PTNOBIOM0014  NB 3,5% 23/07/24 OBRG. EUR 2021 100,00 308 986 2024 Taxa Fixa 3,5% XDUB
novobanco PTNOBJOMO0005  NB 4,25% 09/23 OBRG. EUR 2021 100,00 279 798 2022 a)  Euribor 3M + 4,25% XDUB
Euro Medium Term Notes
novobanco Luxemburgo XS0869315241 BES Luxembourg 3.5% 02/01/43 EUR 2013 1,00 41 954 2043 Taxa fixa 3,5% XLUX
novobanco Luxemburgo XS0877741479 BES Luxembourg 3.5% 23/01/43 EUR 2013 1,00 96 267 2043 Taxa fixa 3,5% XLUX
novobanco Luxemburgo XS0888530911 BES Luxembourg 3.5% 19/02/2043 EUR 2013 1,00 62 658 2043 Taxa fixa 3,5% XLUX
novobanco Luxemburgo XS0897950878 BES Luxembourg 3.5% 18/03/2043 EUR 2013 1,00 46 121 2043 Taxa fixa 3,5% XLUX
novobanco Luxemburgo XS0972653132 BES Luxembourg ZC EUR 2013 1,00 34 656 2048 Cupéo Zero XLUX
novobanco Luxemburgo XS1031115014 Banco Esp San Lux ZC 12/02/49 EUR 2014 1,00 42 288 2049 Cupéo Zero XLUX
novobanco Luxemburgo XS1034421419 Banco Esp San Lux ZC 19/02/49 EUR 2014 1,00 11 752 2049 Cupéo Zero XLUX
novobanco Luxemburgo XS1038896426 Banco Esp San Lux ZC 27/02/51 EUR 2014 1,00 16 125 2051 Cupéo Zero XLUX
novobanco Luxemburgo XS1042343308 BES Luxembourg ZC 06/03/2051 EUR 2014 1,00 11 342 2051 Cupéo Zero XLUX
novobanco Luxemburgo XS1053939978 BES Luxembourg ZC 03/04/48 EUR 2014 1,00 38 795 2048 Cupéo Zero XLUX
novobanco Luxemburgo XS1055501974 BES Luxembourg ZC 09/04/52 EUR 2014 1,00 37671 2052 Cupéo Zero XLUX
novobanco Luxemburgo XS1058257905 BES Luxembourg ZC 16/04/46 EUR 2014 1,00 7 445 2046 Cupéo Zero XLUX
NB Finance XS0439764191 EMTN 57 EUR 2009 1,00 1884 2044 Cupéo Zero XLUX
Subordinados
NOVO BANCO PTNOBFOMO0017  NB 06/07/2028 EUR 2018 100,00 432 342 2023 a) 8,50% XDUB
1498 399

a) Data da proxima call option

(milhares de euros)

31.12.2021
Entidade ISIN Descrigcdo Moeda Da?a cie !Dr.e.(;o Valor de Maturidade Taxa de juro Mercado
emissédo unitario (€) balango
Obrigacgoes
Lusitano Mortgage n° 6 XS0312981649 Lusitano Mortgage nr 6- Classe A EUR 2007 0,20 31767 2025 a)  Euribor 3m + 0,40% XDUB
Lusitano Mortgage n° 6 XS0312982290 Lusitano Mortgage nr 6- Classe B EUR 2007 1,00 1500 2035 a) Euribor 3m + 0,60% XDUB
novobanco PTNOBIOM0014  NB 3,5% 23/07/24 OBRG. EUR 2021 100,00 303571 2024 Taxa Fixa 3,5% XDUB
novobanco PTNOBJOMO0005  NB 4,25% 09/23 OBRG. EUR 2021 100,00 270017 2022 a)  Euribor 3M + 4,25% XDUB
Euro Medium Term Notes
novobanco Luxemburgo XS0869315241 BES Luxembourg 3.5% 02/01/43 EUR 2013 1,00 42 807 2043 Taxa fixa 3,5% XLUX
novobanco Luxemburgo XS0877741479 BES Luxembourg 3.5% 23/01/43 EUR 2013 1,00 98 081 2043 Taxa fixa 3,5% XLUX
novobanco Luxemburgo XS0888530911 BES Luxembourg 3.5% 19/02/2043 EUR 2013 1,00 63 952 2043 Taxa fixa 3,5% XLUX
novobanco Luxemburgo XS0897950878 BES Luxembourg 3.5% 18/03/2043 EUR 2013 1,00 47 063 2043 Taxa fixa 3,5% XLUX
novobanco Luxemburgo XS0972653132 BES Luxembourg ZC EUR 2013 1,00 33649 2048 Cupéo Zero XLUX
novobanco Luxemburgo XS1031115014 Banco Esp San Lux ZC 12/02/49 EUR 2014 1,00 40 947 2049 Cupéo Zero XLUX
novobanco Luxemburgo XS1034421419 Banco Esp San Lux ZC 19/02/49 EUR 2014 1,00 11 375 2049 Cupéo Zero XLUX
novobanco Luxemburgo XS1038896426 Banco Esp San Lux ZC 27/02/51 EUR 2014 1,00 15 602 2051 Cupéo Zero XLUX
novobanco Luxemburgo XS1042343308 BES Luxembourg ZC 06/03/2051 EUR 2014 1,00 10 974 2051 Cupéo Zero XLUX
novobanco Luxemburgo XS1053939978 BES Luxembourg ZC 03/04/48 EUR 2014 1,00 37 479 2048 Cupéo Zero XLUX
novobanco Luxemburgo XS1055501974 BES Luxembourg ZC 09/04/52 EUR 2014 1,00 36 512 2052 Cupéo Zero XLUX
novobanco Luxemburgo XS1058257905 BES Luxembourg ZC 16/04/46 EUR 2014 1,00 7192 2046 Cupéo Zero XLUX
NB Finance XS0439764191 EMTN 57 EUR 2009 1,00 1820 2044 Cupéo Zero XLUX
Subordinados
NOVO BANCO PTNOBFOMO0017  NB 06/07/2028 EUR 2018 100,00 415 394 2023 a) 8,50% XDUB
1469 702

a) Data da préxima call option

O quadro abaixo apresenta a componente do justo valor atribuivel ao risco de crédito das emissfes ao justo valor através de
resultados:
(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021

Justo valor atribuivel ao risco de crédito no inicio do periodo - 47 935
Reconhecido em outro rendimento integral
Variagao através de outro rendimento integral - 10 883

Variagao por recompra de divida - ( 58 818)

Justo valor atribuivel ao risco de crédito no fim do periodo - -

A variacdo no justo valor atribuivel a alteragfes no risco de crédito das emiss@es € calculada utilizando o spread de crédito
observado em recentes emissdes de divida similar, ajustadas das subsequentes altera¢des no spread de crédito do CDS da divida
sénior emitida por entidades do Grupo. A partir de 1 de janeiro de 2018, de acordo com a IFRS 9, esta componente do passivo
passou a ser refletida no Outro rendimento integral. Com o reembolso em 2020, no ambito da operacdo de LME, da emissao
registada ao justo valor através de resultados, o Grupo deixou de ter risco de crédito associado. Contudo, o risco de crédito
reconhecido desde 1 de janeiro de 2018 no valor de 9 214 milhares de euros, ficou fixado na respetiva rubrica de reservas de risco
de crédito, de acordo com a IFRS 9 (ver Nota 37).
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O Grupo nao apresentou defaults de capital ou juros relativamente a sua divida emitida no primeiro semestre de 2022 e no
exercicio de 2021.
NOTA 34 — PROVISOES

Em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021, a rubrica ProvisGes apresenta os seguintes movimentos:
(milhares de euros)

Proviséo para

Provisao para . Ofertas Outras
= garantias e . o Total
reestruturacao ) Comerciais Provisées
compromissos
Saldo a 31 de dezembro de 2020 96 973 101 986 11 199 174 224 384 382
Reforgos / (reposi¢des) - (18 610) - (4 960) (23570)
Utilizacdes (12 792) - (10 205) (14 929) (37 926)
Diferencas de cambio e outras - 42 - (41 1
Saldo a 30 de junho de 2021 84 181 83418 994 154 294 322 887
Reforgos / (reposicdes) 10 070 8 770 - 132 565 151 405
Utilizagdes ( 47 566) - - (8 444) (56 010)
Diferencas de cambio e outras 1 148 - 24 403 24 552
Saldo a 31 de dezembro de 2021 46 686 92 336 994 302 818 442 834
Reforgos / (reposi¢des) - (4 685) - (17 241) (21 926)
Utilizagdes (4999) - ( 355) (18 613) (23967)
Diferengas de cambio e outras - 272 - - 272
Saldo a 30 de junho de 2022 41 687 87 923 639 266 964 397 213

Para fazer face as necessidades financeiras dos seus clientes, o Grupo assume diversos compromissos irrevogaveis e passivos
contingentes, que consistem em garantias financeiras, cartas de crédito e outros compromissos de crédito, que poderdo implicar o
pagamento por parte do Grupo, em nome dos clientes, no caso de acontecimentos especificos, previstos contratualmente. Apesar
destes compromissos ndo se encontrarem registados patrimonialmente, acarretam risco de crédito e, portanto, fazem parte da
exposi¢éo ao risco global do Grupo.

No que se refere as provisdes para garantias, 0 movimento da proviséo € detalhado como segue:

(milhares de euros)

Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Saldo a 31 de dezembro de 2020 1316 24 069 66 778 92 163
Acréscimos por alteragdo do risco de crédito 728 792 2 537 4 057
Decréscimos por alteracéo do risco de crédito ( 596) (16 995) (7525) (25 116)
Outros movimentos 117 57 ( 136) 38
Saldo a 30 de junho de 2021 1565 7923 61 654 71 142
Acréscimos por alteracao do risco de crédito 145 2252 12 310 14 707
Decréscimos por alteracéo do risco de crédito ( 265) ( 838) ( 5298) (6401)
UtilizagBes - - - -
QOutros movimentos 18 ( 2418) 2 551 151
Saldo a 31 de dezembro de 2021 1463 6 919 71217 79 599
Acréscimos por alteragdo do risco de crédito 244 779 5613 6 636
Decréscimos por alteracéo do risco de crédito ( 347) ( 1120) ( 6974) ( 8441)
QOutros movimentos 53 ( 232) 454 275
Saldo a 30 de junho de 2022 1413 6 346 70 310 78 069

No que se refere as provisdes para compromissos, 0 movimento da proviséo € detalhado como segue:
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(milhares de euros)

Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Saldo a 31 de dezembro de 2020 5819 4004 - 9823
Acréscimos por alteracdo do risco de crédito 1360 3794 35 5189
Decréscimos por alteragdo do risco de crédito ( 865) (1858) ( 17) (2 740)
Outros movimentos 428 ( 444) 20 4
Saldo a 30 de junho de 2021 6 742 5 496 38 12 276
Acréscimos por alteracéo do risco de crédito 573 3144 1862 5579
Decréscimos por alteragéo do risco de crédito ( 978) ( 4121) ( 16) (5115)
Outros movimentos 219 ( 290) 68 (3
Saldo a 31 de dezembro de 2021 6 556 4229 1952 12 737
Acréscimos por alteracéo do risco de crédito 1370 105 19 1494
Decréscimos por alteragdo do risco de crédito ( 1683) ( 774) (1917) ( 4374)
Outros movimentos 461 ( 467) 3 (3
Saldo a 30 de junho de 2022 6 704 3093 57 9 854

As provisdes de reestruturacdo foram constituidas no ambito dos compromissos assumidos perante a Comissdo Europeia
decorrentes do processo de venda e de reestruturacéo do Grupo.

As Outras provisdes, cujo valor ascende a 267,0 milhdes de euros (31 de dezembro de 2021: 302,8 milhdes de euros), visam a
cobertura de determinadas contingéncias devidamente identificadas, decorrente da atividade do Grupo, sendo as mais relevantes
as seguintes:

Contingéncias associadas a processos em curso relativos a matérias fiscais, para as quais o Grupo mantém provisdes de 31,7
milhdes de euros (31 de dezembro de 2021: 32,2 milhes de euros);

Contingéncias associadas a processos legais no valor de 9,9 milhdes de euros (31 de dezembro de 2021: 9,5 milhdes de
euros);

Contingéncias associadas a processos de venda no valor de 12,3 milhGes de euros (31 de dezembro de 2021: 39,3 milhdes de
euros);

Contingéncias relativas a parte indivisa do Plano de pensfes da Comissdo Executiva, no valor de 19,2 milhdes de euros (31 de
dezembro de 2021: 19,2 milh8es de euros), transferidos das rubricas de responsabilidades liquidas do valor dos ativos do
Fundo de Pensbes (ver Nota 17);

O valor remanescente de 193,9 milhdes de euros (31 de dezembro de 2021: 202,6 milhdes de euros), destina-se a cobertura de
perdas decorrentes da atividade do Grupo, tais como fraudes, roubos e assaltos e processos judiciais em curso para
contingéncias relacionadas com os processos de venda de ativos, entre outras.

O aumento verificado em 2021 decorre da Lei do Orgamento do Estado para 2021 (“LOE 21”), que procedeu a alteracdo as
normas do Cadigo do Imposto sobre as Transmissdes Onerosas de Iméveis (“IMT”) e do Imposto Municipal sobre Imoveis
(“IMI”), com o alargamento do ambito de incidéncia da taxa agravada do IMI e IMT, e perdas de isencdes, para os imoveis
detidos por sujeitos passivos que sejam controlados, direta ou indiretamente, por uma entidade que esteja sujeita a um regime
fiscal mais favoravel, constante de lista aprovada por portaria do Ministro das Financas. A esta data estd pendente de
esclarecimento, conforme pedido de informacdo vinculativa efetuado a Autoridade Tributaria e Aduaneira, a amplitude da
aplicacé@o destas novas normas em termos de sujeicdo ao novobanco.

A 31 de dezembro de 2021, com base nos pareceres obtidos de especialistas legais e fiscais, e em resultado de avaliagdo
interna, considera-se ndo ser possivel, com inteira seguranca, remover a duvida quanto a aplicacdo das novas normas,
referidas supra, embora admita-se que possam existir outras interpretagées uma vez que se trata de novas normas, ainda ndo
aplicadas, e por isso sujeitas a interpretacéo. A essa data o calculo da aplicacdo das taxas agravadas de IMI a totalidade dos
imoveis na titularidade direta e indireta do novobanco ascendem a aproximadamente 115,8 milhdes de euros para o exercicio
de 2021, e ndo existe expetativa sobre a data em que sera obtida clarificagdo por parte da AT ou outra entidade equiparavel
que determine a existéncia ou ndo de um efetivo acréscimo de responsabilidades para o novobanco. Desta forma, em
dezembro de 2021 foi constituida uma provisdo para esta contingéncia com um risco mais provavel que ndo de ocorrer um
exfluxo de recursos que incorporem beneficios econémicos, no valor acima mencionado de 115,8 milhdes de euros, a qual
esta incluida em Qutras provis6es e se mantém a data de 30 de junho de 2022.

NOTA 35 - OUTROS PASSIVOS

A rubrica de Outros passivos em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021 é analisada como segue:
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(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021

Setor publico administrativo 28 080 38 017
Credores por fornecimento de bens 55 448 59 323
Contas margem instrumentos derivados 333419 -
Outros credores 91 184 107 873
Interesses que ndo controlam de fundos imobiliarios abertos (ver Nota 37) 122 175 90 206
Prémios de carreira (ver Nota 17) 7 390 7 467
Pensdes de reforma e beneficios de satde (ver Nota 17) - 22 942
Outros custos a pagar 79 541 76 333
Receitas com proveito diferido 3904 2077
OperagBes cambiais a liquidar 542 14
Outras operagdes a regularizar 32 595 39 185

754 278 443 437

NOTA 36 — CAPITAL
Acdes ordinérias
Em 30 de junho de 2022, o capital social do Banco, no valor de 6 054 907 314 euros, é representado por 9 954 907 311 agles

nominativas sem valor nominal estando integralmente subscrito e realizado pelos seguintes acionistas (31 de dezembro de 2021:
capital social de 6 054 907 314 euros representado por 9 954 907 311 a¢Bes nominativas):

% Capital
30.06.2022 31.12.2021
Nani Holdings, SGPS, SA @ 75,00% 73,83%
Fundo de Resolugo 23,44% 24,61%
Direccao-Geral do Tesouro e Financas 1,56% 1,56%
100,00% 100,00%

@ por efeito dos acordos celebrados entre o Fundo de Resolugdo e o acionista Lone Star no contexto da venda de 75% do capital social do novobanco, apenas o Fundo de Resolugio vera
a sua participacéo diluida com a conwverséo dos direitos de conwversdo. O interesse econdmico da Nani Holdings no novobanco mantém-se inalterado em 75%.

@ por forga dos compromissos assumidos entre o Estado Portugués e a Comiss&o Europeia, o Fundo de Resolug&o esta inibido de exercer os respetivos direitos de voto.

Durante o exercicio de 2017, e no seguimento da aquisicdo de 75% do capital social do novobanco pela Lone Star, foram
realizados dois aumentos de capital no valor de 750 milhdes de euros e 250 milhdes de euros, em outubro e dezembro,
respetivamente.

Em dezembro de 2021, foi realizado um aumento de capital no valor de 154 907 milhares de euros através da conversdo dos
direitos de conversdo (resultantes do Regime Especial Aplicavel aos Ativos por Impostos Diferidos) relativos ao exercicio de
2015, que conferiram uma participacdo de 1,56% do Estado no novobanco, e do qual resultou a emissdo de 154 907 314 novas
acoes ordinarias (Nota 37).

Conforme referido na Nota 30, o novobanco aderiu ao Regime Especial Aplicavel aos Ativos por Impostos Diferidos aprovado
pela Lei n.° 61/2014, de 26 de agosto. O referido regime aplica-se aos ativos por impostos diferidos resultantes da ndo deducao,
para efeitos de IRC, de gastos e variagdes patrimoniais negativas que tenham sido registados até 31 de dezembro de 2015 com
perdas por imparidade em créditos e com beneficios pds-emprego ou a longo prazo a empregados. O referido regime prevé que
os ativos por impostos diferidos possam ser convertidos em créditos tributarios quando o sujeito passivo registe um resultado
liguido anual negativo.

A conversdo dos ativos por impostos diferidos elegiveis em créditos tributarios é efetuada em fungéo da proporgcdo entre o
montante daquele resultado liquido e o total dos capitais proprios a nivel individual. A reserva especial é constituida no mesmo
montante do crédito tributario aprovado, majorado em 10%. Esta reserva especial é constituida por contrapartida da reserva
originaria e destina-se a ser incorporada no capital social.

Os direitos de conversédo sao valores mobiliarios que conferem ao Estado o direito a exigir ao novobanco o respetivo aumento de
capital social, através da incorporacdo do montante da reserva especial e consequente emissdo e entrega gratuita de acdes
ordinarias. Estima-se que os direitos de converséo a serem emitidos e atribuidos ao Estado na sequéncia dos resultados liquidos
negativos dos exercicios compreendidos entre 2015 e 2020 lhe confiram uma participagao até cerca de 15,95% do capital social
do novobanco, que apenas diluird, de acordo com o contrato de venda, a participacdo do Fundo de Resolugéo.
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Relativamente aos exercicios de 2016 e 2018, a Autoridade Tributaria ja validou o crédito fiscal, sendo que o valor final de
direitos de conversao atribuidos ao Estado representa uma participacdo adicional de 7,76% do capital social do novobanco
(9,31% referente aos exercicios de 2015 a 2018). No entanto, o novobanco encontra-se a aguardar o recebimento do crédito

tributario de 2018.

NOTA 37 - OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL ACUMULADO, RESULTADOS RETIDOS, OUTRAS RESERVAS E

INTERESSES QUE NAO CONTROLAM

O outro rendimento integral acumulado, os resultados retidos e as outras reservas do Grupo apresentam o seguinte detalhe a 30

de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021:
(milhares de euros)
30.06.2022 31.12.2021

Outro rendimento integral acumulado (1183 107) (1045 489)
Resultados retidos (8577 074) (8576 860)
Outras reservas 6 670 293 6 501 374
Reserva originaria 1848 691 1848 691
Reserva especial 687 132 701 136
Reserva legal 36 594 -
4 097 876 3 951 547

Outras reservas e resultados transitados

(3089 888) (3120 975)

Outro rendimento integral acumulado

Os movimentos ocorridos em Outro rendimento integral acumulado foram os seguintes:
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(milhares de euros)

Outro Rendimento Integral acumulado

Outras
Reservas de Re;ervas de Resgrvas Reservas de variagdes do Deswo§ atyar|a|s Total
Imparidade Risco de Associadas a iusto valor outro (Valor liquido de
P Crédito Vendas ] rendimento imposto)
integral

Saldo em 31 de dezembro de 2020 3695 9214 (22 757) (75 210) (14 894) (723 468) (823 420)
Desvios atuariais - - - - - (41 468) (41 468)
AlteracGes da reserva justo valor, liquidas de imposto - - - (79 967) - - (79 967)
Diferencas de cambio - - - - 304 - 304
Variagdes no risco de crédito de passivos financeiros ao

justo valor, liquidos de impostos - - - - - - -
Reservas de imparidade de titulos ao justo valor através

de outro rendimento integral ( 220) - - - - - ( 220)
Reservas de vendas de titulos ao justo valor através de

outro rendimento integral - - (19 157) - - - (19 157)
Transaces com interesses que nao controlam - - - - - - -
Outro rendimento integral apropriado de associadas - - - ( 741) - - ( 741)
Outros movimentos - - - - - - -
Saldo em 30 de junho de 2021 3475 9214 (41914) (155 918) (14 590) (764 936) (1964 669)
Desvios atuariais - - - - - (34 116) (34 116)
AlteragOes da reserva justo valor, liquidas de imposto - - - (45 834) - - (45 834)
Diferencas de cambio - - - - ( 209) - ( 209)
VariagGes no risco de crédito de passivos financeiros ao

justo valor, liquidos de impostos - - - - - - -
Reservas de imparidade de titulos ao justo valor através

de outro rendimento integral 232 - - - - - 232
Reservas de vendas de titulos ao justo valor através de

outro rendimento integral - - (1382) - - - (1382)
Transacdes com interesses que ndo controlam - - - - - - -
Outro rendimento integral apropriado de associadas - - - 489 - - 489
Outros movimentos - - - - - - -
Saldo em 31 de dezembro de 2021 3707 9214 (43 296) (201 263) (14 799) (799 052) (1 045 489)
Desvios atuariais - - - - - 52 631 52 631
AlteracGes da reserva justo valor, liquidas de imposto - - - (187 736) - - (187 736)
Diferencas de cambio - - - - 539 - 539
Reservas de imparidade de titulos ao justo valor através

de outro rendimento integral (2210) - - - - - (2210)
Reservas de vendas de titulos ao justo valor através de

outro rendimento integral - - (1077) - - - (1077)
TransacOes com interesses que nao controlam - - - - - - -
Outro rendimento integral apropriado de associadas - - - 233 - - 233
Outros movimentos - - - 2 - - 2
Saldo em 30 de junho de 2022 1497 9214 (44 373) (388 764) (14 260) (746 421) (1183 107)

Reservas de justo valor

As reservas de justo valor representam as mais e menos-valias potenciais relativas a carteira de ativos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral, liquidas da imparidade. O valor desta reserva € apresentado liquido de imposto diferido e de

interesses que ndo controlam.

O movimento das reservas de justo valor liquidas de impostos diferidos e das reservas de imparidade pode ser assim analisado:

(milhares de euros)

30.06.2022

Reservas de justo valor

Reservas de justo valor

Ativos financeiros pelo

) ) Reservas por
justo valor através de P

Total Reserva

Ativos financeiros pelo
justo valor através de

Reservas por

Total Reserva

outro rendimento IcriTi]fF:e(r)isdts; de justo valor outro rendimento impostos diferidos de justo valor
integral integral

Saldo Inicial (157 910) (43 353) (201 263) 28 437 (103 647) (75 210)
Variag&o de justo valor (1367 979) - (1367 979) (200 897) - (200 897)
Variag&o de reservas cambiais 5261 - 5261 2351 - 2351
Alienagdes do periodo 47 457 - 47 457 13 560 - 13 560
Imparidade reconhecida no periodo 43 569 - 43 569 (1361) - (1361)
Impostos diferidos reconhecidos no exercicio em reservas - 84191 84191 - 60 294 60 294
Saldo no final do periodo (429 602) 40 838 (388 764) (157 910) (43 353) (201 263)
A reserva de justo valor explica-se da seguinte forma:
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(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021

Custo amortizado dos ativos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral 3110028 7 378 362
Reserva de justo valor transferida para Resultados @ 6 159

Valor de mercado dos ativos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral 2679702 7220996
Ganhos / (perdas) potenciais reconhecidos na reserva de justo valor (430 326) (157 366)
Reservas de justo valor pelo método de equivaléncia patrimonial 898 665
Reservas de justo valor das atividades em descontinuacéo

Interesses que ndo controlam (174 (1209)
Reserva de justo valor total (429 602) (157 910)
Impostos diferidos 40 838 (43 353)
Reserva de justo valor atribuivel aos acionistas do Banco (388 764) (201 263)

™ No ambito das operagdes de fair value hedge (ver Nota 25)

Reserva originaria

A reserva originaria resulta da diferenga entre os ativos e passivos transferidos do BES para o novobanco, nos termos definidos na
medida de resolucéo aplicada pelo Banco de Portugal ao BES. O valor da reserva inclui os efeitos da Medida de Resolugdo do
Banco de Portugal e das conclusdes da auditoria levada a cabo pelo auditor independente na altura nomeado pelo Banco de
Portugal.

Reserva especial

Conforme referido na Nota 30, a reserva especial foi constituida em resultado da adesdo do novobanco ao Regime Especial
aplicavel aos Ativos por Impostos Diferidos aprovado pela Lei n.° 61/2014, de 26 de agosto, que implicou a conversdo dos ativos
por impostos diferidos elegiveis em créditos tributarios e a constituicdo simultdnea de uma reserva especial.

Na sequéncia do apuramento de um resultado liquido negativo nos exercicios compreendidos entre 2015 e 2020, tendo por
referéncia os ativos por impostos diferidos elegiveis & data de encerramentos dos referidos exercicios, em consequéncia da
aplicacao do referido regime especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos, o novobanco registou uma reserva especial, no
mesmo montante do crédito tributério apurado, majorado de 10%, a qual apresenta a seguinte decomposigao:

(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021

2016 (resultado liquido negativo 2015) - 14 004
2017 (resultado liquido negativo 2016) 109 421 109 421
2018 (resultado liquido negativo 2017) 140 332 140 332
2019 (resultado liquido negativo 2018) 178 171 178 171
2020 (resultado liquido negativo 2019) 122 015 122 015
2021 (resultado liquido negativo 2020) 137 193 137 193

687 132 701 136

No que respeita a reserva constituida em 2016 (relativa ao resultado liquido negativo de 2015), tendo em conta os prazos legais
previstos no Regime Especial, em 2021 foi deliberado aumentar o capital social por incorporacdo de reservas no montante de
154 907 milhares de euros, sendo o montante remanescente da reserva no valor de 14 004 milhares de euros (referente ao agio),
tendo sido incorporado numa reserva especial sujeita ao regime da reserva legal nos termos do artigo 295.° do Cédigo das
Sociedades Comerciais, durante o primeiro semestre de 2022.

Reserva legal

A reserva legal s6 pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital. A legislacdo portuguesa
aplicavel ao setor bancéario (Artigo 97° do Decreto-lei n.° 298/92, de 31 de dezembro) exige que a reserva legal seja anualmente
creditada com pelo menos 10% do lucro liquido anual, até a um limite igual ao valor do capital social ou ao somatdrio das reservas
livres constituidas e dos resultados transitados, se superior. Adicionalmente foi incorporado na reserva legal um valor de 14 004
milhares de euros relativo a conversao de créditos tributarios em capital conforme referido no ponto anterior.

Outras reservas e resultados transitados
Na sequéncia das condi¢des acordadas no processo de venda do novobanco, foi criado um Mecanismo de Capitalizacéo

Contingente de acordo com o qual, caso os racios de capital descam abaixo de determinado patamar e, cumulativamente, se
registem perdas numa carteira de ativos delimitada, o Fundo de Resolugéo realiza um pagamento correspondente ao menor valor
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entre as perdas registadas e 0 montante necessario para repor os racios de capital no patamar relevante, até ao limite maximo de
3 890 milhdes de euros (ver Nota 38 — Passivos contingentes e compromissos). O capital corresponde a um perimetro de ativos
previamente definido, com um valor liquido contabilistico inicial (junho de 2016) de cerca de 7,9 mil milhées de euros. Em 31 de
dezembro de 2021 estes ativos apresentavam um valor liquido de 1,8 mil milhdes de euros, essencialmente em resultado da
ocorréncia de recebimentos e recuperagfes e do registo de perdas (31 de dezembro de 2021: valor liquido de 2,1 mil milhdes de
euros).

Face aos prejuizos apresentados pelo novobanco em 31 de dezembro de 2020, 2019, 2018 e 2017, verificaram-se as condi¢des
que determinaram o pagamento por parte do Fundo de Resolucdo de 429 013 milhares de euros,1 035 016 milhares de euros,
1 149 295 milhares de euros e 791 695 milhares de euros em 2021, 2020, 2019 e 2018, respetivamente.

O valor relativo ao Mecanismo de Capitalizagdo Contingente registado no exercicio de 2020, como a receber por parte do Fundo
de Resolucédo (598 312 milhares de euros), difere do valor pago em resultado de divergéncias, entre o novobanco e o Fundo de
Resolucéo, relativamente (i) a provisédo para operacdes descontinuadas em Espanha e (i) a valorizacdo de unidades de
participacado, conduzindo a uma limitagc@o ao acesso imediato a este montante, que apesar de se encontrar registado como valores
a receber, o Banco deduziu, em 31 de dezembro de 2021, ao célculo de capital regulamentar (165 442 milhares de euros). O
novobanco considera este valor como devido ao abrigo do Mecanismo de Capitalizagcdo Contingente, estando a despoletar os
mecanismos legais e contratuais a sua disposicdo no sentido de assegurar o recebimento dos mesmos (ver Nota 38).
Adicionalmente, foi ainda deduzido o montante da remuneracéo variavel do Conselho de Administragcdo Executivo relativo aos
exercicios de 2019 e 2020 (3 857 milhares de euros).

Em 2021 foi registado um valor a receber por parte do Fundo de Resolucao de 209 220 milhares de euros relativo ao Mecanismo
de Capitalizagdo Contingente, contabilizado em Outras Reservas e que resulta, a data de cada balanco, das perdas ocorridas e
dos racios regulamentares em vigor no momento da sua determinacdo. Consequéncia do acima referido e em linha com
orientacdes do Regulador, em 31 de dezembro de 2021, este valor foi também deduzido ao célculo de capital regulamentar.

Interesses que néo controlam

O detalhe da rubrica de Interesses que ndo controlam por subsidiaria € como segue:
(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021
% i % i

Balanco Resultados A)ngéeggitsi)sl;r:e Balanco Resultados A)ngéeggitsij;r:e
NB Patriménio ¥ - 19919 43,61% - 6 007 43,67%
novobanco Agores 21 167 894 42,47% 20 445 2 053 42,47%
Amoreiras - ( 24) 4,76% 9012 ( 87) 4,76%

Outros (1154) 2384 1578 ( 288)

20 013 23173 31 035 7 685

3 Os interesses que ndo controlam de balanco relativos a Fundos Imobiliérios Abertos s&o registados em Outros Passivos (ver Nota 33)

NOTA 38 — PASSIVOS CONTINGENTES E COMPROMISSOS

Para além dos instrumentos financeiros derivados, existiam em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021, os seguintes
saldos relativos a contas extrapatrimoniais:

(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021

Passivos contingentes
Garantias e avales prestados 2 324 039 2 234 243
Ativos financeiros dados em garantia 14 332 916 13 997 048
Créditos documentarios abertos 223 467 402 332
17 022 472 16 633 623

Compromissos

Compromissos revogaveis 5357 223 5298 799
Compromissos irrevogaveis 522 375 546 458
5 879 598 5 845 257

As garantias e avales prestados sdo operacdes bancarias que nao se traduzem numa mobilizagdo de fundos por parte do Grupo.
Em 30 de junho de 2022, a rubrica de ativos financeiros dados em garantia inclui:

e O valor de mercado dos ativos financeiros dados em garantia ao Banco Central Europeu, no &mbito de operac¢des de cedéncia
de liquidez, no montante de 13,5 mil milh6es de euros (31 de dezembro de 2021: 13,2 mil milh6es de euros);
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e Titulos dados em garantia a Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios, no ambito do Sistema de Indemnizacdo aos
Investidores, no montante de 8,7 milhdes de euros (31 de dezembro de 2021: 9,1 milh&es de euros);

e Titulos dados em garantia ao Fundo de Garantia de Depésitos no montante de 64,4 milhdes de euros (31 de dezembro de
2021: 67,5 milhdes de euros);

e Titulos dados em garantia ao Banco Europeu de Investimento no montante de 638,3 milhdes de euros (31 de dezembro de
2021: 651,4 milhGes de euros);

e Titulos entregues como colateral no &mbito da negociacdo de derivados com contraparte central no montante de 128,9 milhdes
de euros (31 de dezembro de 2021: 100,5 milhdes de euros).

Estes ativos financeiros dados em garantia encontram-se registados nas diversas categorias de ativos do balango do Grupo e
podem ser executados em caso de incumprimento das obrigagBes contratuais assumidas pelo Grupo, nos termos e condi¢des dos
contratos celebrados. O aumento do valor dos titulos dados em garantia ao Banco Europeu de Investimento prende-se com o
refor¢co do colateral por motivos de alteragao dos valores dos minimos requeridos.

Os créditos documentarios sdo compromissos irrevogaveis do Grupo, por conta dos seus clientes, de pagar/mandar pagar um
montante determinado ao fornecedor de uma dada mercadoria ou servigo, dentro de um prazo estipulado, contra a apresentagéo
de documentos referentes a expedicao da mercadoria ou prestacéo do servico. A condi¢éo de irrevogavel consiste no facto de néo
ser viavel o seu cancelamento ou alteracéo sem o acordo expresso de todas as partes envolvidas.

Os compromissos, revogaveis e irrevogaveis, representam acordos contratuais para a concessdo de crédito com os clientes do
Grupo (p.e. linhas de crédito ndo utilizadas) os quais, de forma geral, sdo contratados por prazos fixos ou com outros requisitos de
expiragdo e, normalmente, requerem o pagamento de uma comissao. Substancialmente, todos os compromissos de concessao de
crédito em vigor requerem que os clientes mantenham determinados requisitos verificados aquando da contratualizacdo dos
mesmos.

N&o obstante as particularidades destes passivos contingentes e compromissos, a apreciacdo destas operagdes obedece aos
mesmos principios basicos de uma qualquer outra operacdo comercial, nomeadamente o da solvabilidade quer do cliente quer do
negécio que lhes estdo subjacentes, sendo que o Grupo requer que estas operacdes sejam devidamente colateralizadas quando
necessario. Uma vez que é expectavel que a maioria dos mesmos expire sem ter sido utilizado, os montantes indicados néo
representam necessariamente necessidades de caixa futuras.

Adicionalmente, as responsabilidades evidenciadas em contas extrapatrimoniais relacionadas com a prestagdo de servigos
bancarios sdo como segue:
(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021
Depdsito e guarda de valores 30 235 747 31739971
Valores recebidos para cobranca 173 447 197 567
Crédito securitizado sob gestao (servicing) 583 085 620 091
Outras responsabilidades por prestagao de servigos 866 499 652 518
31858 778 33210 147

Nos termos da medida de resolugéo aplicada ao BES por deliberacdo do Banco de Portugal de 3 de agosto de 2014 (ponto 1.,
alinea b), subalinea (vii) do Anexo 2), conforme alterada pela deliberagdo do Banco de Portugal de 11 de agosto de 2014, fazem
parte dos “passivos excluidos” de transferéncia para o novobanco “quaisquer obrigacdes, garantias, responsabilidades ou
contingéncias assumidas na comercializagdo, intermediacdo financeira e distribuicdo de instrumentos de divida emitidos por
entidades que integram o Grupo Espirito Santo (...)".

Nos termos do ponto e alinea acima e subponto (v) também fazem parte dos passivos excluidos “quaisquer responsabilidades ou
contingéncias, nomeadamente as decorrentes de fraude ou de violagdo de disposi¢Bes ou determinacdes regulatorias, penais ou
contra-ordenacionais”.

Em 29 de dezembro de 2015, o Banco de Portugal adotou uma nova deliberacdo de “Clarificacdo e retransmissédo de
responsabilidades e contingéncias definidas como passivos excluidos nas subalineas (v) a (vii) da alinea (b) do n.° 1 do Anexo 2 &
Deliberacdo do Banco de Portugal de 3 de agosto de 2014 (20 horas), na redacao que lhe foi dada pela Deliberacdo do Banco de
Portugal de 11 de agosto de 2014 (17 horas)”. Nos termos desta deliberacédo, o Banco de Portugal veio:

(i)  Clarificar o tratamento como passivos excluidos das responsabilidades contingentes e desconhecidas do BES (incluindo
responsabilidades litigiosas relativas ao contencioso pendente e responsabilidades ou contingéncias decorrentes de fraude
ou da violagdo de disposi¢cdes ou determinacgdes regulatérias, penais ou contraordenacionais), independentemente da sua
natureza (fiscal, laboral, civil ou outra) e de se encontrarem ou ndo registadas na contabilidade do BES, nos termos da
subalinea (v) da alinea (b) do n.° 1 do Anexo 2 da Deliberacao de 3 de agosto; e

(i)  Clarificar ndo terem sido transferidos do BES para o novobanco os seguintes passivos do BES:

a. Todos os créditos relativos a agBes preferenciais emitidas por sociedades veiculo estabelecidas pelo BES e vendidas
pelo BES;

NOTAS EXPLICATIVAS CONSOLIDADAS CONDENSADAS INTERCALARES -139 -



GRUPO
novobanco

b. Todos os créditos, indemnizacdes e despesas relacionados com ativos imobiliarios que foram transferidos para o
novobanco;

c. Todas as indemnizacdes relacionadas com o incumprimento de contratos (compra e venda de ativos imobiliarios e
outros) assinados e celebrados antes das 20h00 do dia 3 de agosto de 2014;

d. Todas as indemnizacbes relacionadas com contratos de seguro de vida, em que a seguradora era o BES —
Companhia de Seguros de Vida, S.A;;

e. Todos os créditos e indemnizacdes relacionados com a alegada anulagdo de determinadas clausulas de contratos de
mutuo em que o BES era o mutuante;

f. Todas as indemnizagdes e créditos resultantes de anulagdo de operacdes realizadas pelo BES enquanto prestador de
servicos financeiros e de investimento; e

g. Qualquer responsabilidade que seja objeto de qualquer dos processos descritos no Anexo | da referida deliberacéo.

(i) Na medida em que, ndo obstante as clarificacdes acima efetuadas, se verifique terem sido efetivamente transferidos para o
novobanco quaisquer passivos do BES que, nos termos de qualquer daquelas alineas e da Deliberacdo de 3 de agosto,
devessem ter permanecido na sua esfera juridica, serdo os referidos passivos retransmitidos do novobanco para o BES, com
efeitos as 20 horas do dia 3 de agosto de 2014.

Na preparacdo das suas demonstracdes financeiras consolidadas e individuais relativas a 30 de junho de 2022 (bem como nas
demonstracdes financeiras anteriores), 0 hovobanco incorporou as determinacgdes resultantes da medida de resoluc¢do, conforme
alterada, no que respeita ao perimetro de transferéncia dos ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo do
BES, bem como das deliberagGes do Banco de Portugal de 29 de dezembro de 2015, em particular, no que respeita a clarificagcao
da nao transmisséo para o novobanco das responsabilidades contingentes e desconhecidas e ainda as clarificagbes relativas aos
passivos constantes da alinea (ii) supra, aqui se incluindo os processos judiciais listados na referida deliberacéo.

Adicionalmente, também por deliberagdo do Banco de Portugal de 29 de dezembro de 2015, foi decidido que compete ao Fundo
de Resolucao neutralizar, ao nivel do novobanco, os efeitos de decisbes que sejam juridicamente vinculativas, alheias a vontade
do novobanco e para as quais este ndo tenha contribuido e que, simultaneamente, se traduzam na materializacdo de
responsabilidades e contingéncias que, de acordo com o perimetro de transferéncia para o novobanco, conforme definido pelo
Banco de Portugal, deveriam permanecer na esfera do BES ou dar origem a fixacdo de indemniza¢des no &mbito da execucéo de
sentencas anulatérias de decisdes adotadas pelo Banco de Portugal.

Considerando que a criagdo do Banco resulta da aplicagdo de uma medida de resolugdo ao BES, a qual teve impactos
significativos na esfera patrimonial de terceiros, e sem prejuizo das delibera¢cdes do Banco de Portugal de 29 de dezembro de
2015, existem ainda riscos de litigancia relevantes, embora mitigados, nomeadamente, o respeitante aos diversos litigios relativos
ao empréstimo efetuado pela Oak Finance ao BES, a comercializagdo pelo BES de instrumentos de divida e os relativos as
emissBes de obrigacdes seniores retransmitidas para o BES, bem como o risco de ndo reconhecimento e/ou aplicacdo das
diversas decisbes do Banco de Portugal por parte de tribunais portugueses ou estrangeiros (como € o caso dos tribunais em
Espanha) nos litigios relacionados com o perimetro de ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo do BES
transferidos para o novobanco. De entre estes litigios incluem-se as duas acdes judiciais intentadas no final de janeiro de 2016,
junto do Supremo Tribunal de Justica da Venezuela, pelo Banco de Desarrollo Econdmico y Social de Venezuela e pelo Fondo de
Desarrollo Nacional contra o BES e o novobanco, respeitantes a venda de instrumentos de divida emitidos por entidades
pertencentes ao Grupo Espirito Santo, no valor de 37 milhdes de dolares e de 335 milhGes de ddlares, respetivamente, e nas
quais se solicita o reembolso do valor investido, acrescido de juros, indemnizagéo pelo valor da inflagdo e custas (no valor global
estimado pelos respetivos autores a data de 96 milhdes de dolares e 871 milhdes de ddblares, respetivamente). Estas acdes
principais estéo ainda pendentes de decisdo no Supremo Tribunal de Justi¢ca da Venezuela.

Na preparacdo das demonstragfes financeiras consolidadas e individuais do novobanco de 30 de junho de 2022 (bem como nas
demonstracdes financeiras anteriores), o Conselho de Administragdo Executivo refletiu a Medida de Resolugdo e decisdes
conexas tomadas pelo Banco de Portugal, em particular as decisdes de 29 de dezembro de 2015. Nesse contexto, as presentes
demonstracdes financeiras, nomeadamente no que respeita as provisdes para contingéncias decorrentes de processos judiciais,
refletem o exato perimetro de ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo do BES e responsabilidades
transferidos para o novobanco, conforme determinado pelo Banco de Portugal e tendo por referéncia as atuais bases legais e a
informacéo disponivel a presente data.

Adicionalmente, no ambito da operacdo de venda do novobanco, concluida a 18 de outubro de 2017, os respetivos documentos
contratuais contemplam disposic¢des especificas que produzem efeitos equivalentes a deliberacdo do Conselho de Administragdo
do Banco de Portugal, de 29 de dezembro de 2015, relativa & neutralizagdo, ao nivel do novobanco, dos efeitos de decisbes
desfavoraveis que sejam juridicamente vinculativas, embora, agora, com origem contratual, pelo que se mantém, assim, o quadro
de responsabilidades contingentes do Fundo de Resolucéo.

Litigios relevantes

Para efeitos de passivos contingentes, e sem prejuizo da informacao constante das presentes notas as contas, nomeadamente no
que respeita a conformidade da politica de constituicdo de provisdes com a medida de resolucdo e decisdes subsequentes do
Banco de Portugal (e critério de reparticdo de responsabilidades e contingéncias dai decorrentes), cumpre ainda identificar os
seguintes litigios cujos efeitos ou impactos nas demonstracdes financeiras do Grupo novobanco sdo, na presente data,
insuscetiveis de determinar ou quantificar:
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() Acao judicial intentada pela Partran, SGPS, S.A., Massa Insolvente da Espirito Santo Financial Group, S.A. e Massa
Insolvente da Espirito Santo Financial (Portugal), S.A. contra o novobanco e a Calm Eagle Holdings, S.A.R.L. através da qual
se pretende a declaracéo de nulidade do penhor constituido sobre as agdes da Companhia de Seguros Tranquilidade, S.A. e,
subsidiariamente, a anulagdo do penhor ou a declaracédo da sua ineficacia;

(i) Acdo judicial apresentada pelo novobanco de impugnagdo da resolucdo em beneficio da massa insolvente dos atos de
constituicdo e de posterior execugdo do penhor sobre as ac¢des da sociedade Companhia de Seguros Tranquilidade, S.A.,
declarada pelo administrador de insolvéncia da Partran, SGPS, S.A., por considerar que ndo existem fundamentos para a
resolucdo dos referidos atos, bem como para a devolu¢do das quantias recebidas a titulo de preco (25 milhSes de euros
correspondente ao preco inicial e respetivos ajustamentos positivos) pela venda das agbes da Companhia de Seguros
Tranquilidade, S.A.. O novobanco impugnou judicialmente o ato de resolu¢do, correndo 0 processo por apenso ao Processo
de insolvéncia da Partran, SGPS, S.A_;

(i) AgOes judiciais intentadas na sequéncia da celebracéo do contrato de compra e venda do capital social do novobanco,
assinado entre o Fundo de Resolucdo e a Lone Star em 31 de marco de 2017, relacionadas com as condi¢es da venda,
nomeadamente a acdo administrativa intentada pelo Banco Comercial Portugués, S.A. contra o Fundo de Resolugéo, da qual
0 novobanco ndo é parte e, no ambito da qual, segundo a divulgacéo publica de informagéo privilegiada efetuada pelo BCP
no site da CMVM em 1 de setembro de 2017, é solicitada a apreciacéo juridica da obrigacéo de capitalizagdo contingente
assumida pelo Fundo de Resolug&o no &mbito do Mecanismo de Capitalizagdo Contingente.

No que respeita ao valor solicitado ao Fundo de Resolugédo, relativo ao exercicio de 2020 subsistem divergéncias, entre o
novobanco e o Fundo de Resolugéo, relativamente (i) & provisdo para operacdes descontinuadas em Espanha e (ii) valoriza¢éo de
unidades de participacéo, as quais sao objeto de uma arbitragem em curso. O novobanco considera estes valores (165 milhdes de
euros) como devidos ao abrigo do Mecanismo de Capitalizagdo Contingente e intentou uma acao arbitral para reclamar o
pagamento destes montantes. Existe ainda uma outra divergéncia relativa a aplicacéo, pelo novobanco, no final de 2020, da opcao
dindmica do regime transitério da IFRS 9, a qual se encontra também em apreciacdo na mesma acao arbitral. Estes montantes
(165 milhdes de euros) encontram-se registados como valores a receber e estdo sujeitos a uma decisdo arbitral favoravel.

Fundo de Resolucéo

O Fundo de Resolugéo é uma pessoa coletiva de direito publico com autonomia administrativa e financeira, criado pelo Decreto-
Lei n.° 31-A/2012, de 10 de fevereiro, que se rege pelo RGICSF e pelo seu regulamento e que tem como missdo prestar apoio
financeiro as medidas de resolucao aplicadas pelo Banco de Portugal, na qualidade de autoridade nacional de resolugéo, e para
desempenhar todas as demais fungées conferidas pela lei no &mbito da execugéo de tais medidas.

O Banco, a exemplo da generalidade das instituicdes financeiras a operar em Portugal, € uma das instituicbes participantes no
Fundo de Resolucao, efetuando contribui¢cdes que resultam da aplicagdo de uma taxa definida anualmente pelo Banco de Portugal
tendo por base, essencialmente, o montante dos seus passivos. Em 30 de junho de 2022, a contribui¢@o periédica efetuada pelo
Grupo ascendeu a 16 364 milhares de euros (31 de dezembro de 2021: 15 150 milhares de euros).

No ambito da sua responsabilidade enquanto autoridade de supervisédo e resolugdo, o Banco de Portugal, em 3 de agosto de
2014, decidiu aplicar ao BES uma medida de resolucéo, ao abrigo do n.° 5 do artigo 145°-G do Regime Geral das Instituicbes de
Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF), que consistiu na transferéncia da generalidade da sua atividade para o novobanco,
criado especialmente para o efeito, tendo a capitalizacé@o sido assegurada pelo Fundo de Resolucéo.

Para realizacdo do capital social do novobanco, o Fundo de Resolugdo disponibilizou 4 900 milhdes de euros, dos quais 365
milhdes de euros corresponderam a recursos financeiros préprios. Foi ainda concedido um empréstimo por um sindicato bancéario
ao Fundo de Resolugdo, no montante de 635 milhdes de euros, sendo a participagdo de cada instituicdo de crédito ponderada em
funcéo de diversos fatores, incluindo a respetiva dimensdo. O restante montante (3 900 milhGes de euros) teve origem num
empréstimo concedido pelo Estado Portugués.

Em dezembro de 2015, as autoridades nacionais decidiram vender a maior parte dos ativos e passivos associados a atividade do
Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A. (BANIF) ao Banco Santander Totta, S.A. (Santander Totta), por 150 milhGes de
euros, também no quadro da aplicacdo de uma medida de resolugdo. No contexto desta medida de resolucdo, os ativos do Banif
identificados como probleméaticos foram transferidos para um veiculo de gestdo de ativos, criado para o efeito — Oitante, S.A.. Esta
operagdo envolveu um apoio publico estimado em 2 255 milhdes de euros, que visou cobrir contingéncias futuras, financiado em
489 milhdes de euros pelo Fundo de Resolugdo e 1 766 milhdes de euros diretamente pelo Estado Portugués.

A situacdo de desequilibrio financeiro grave em que se encontravam o BES, em 2014, e o BANIF, em 2015, e que justificaram a
aplicacéo de medidas de resolucdo, criaram incertezas relacionadas com o risco de litigancia envolvendo o Fundo de Resolucéo,
que é significativo, bem como com o risco de uma eventual insuficiéncia de recursos para assegurar o cumprimento das
responsabilidades, em particular o reembolso a curto prazo dos financiamentos contraidos.

Foi neste enquadramento que, no segundo semestre de 2016, o Governo Portugués chegou a acordo com a Comisséo Europeia
no sentido de serem alteradas as condi¢des dos financiamentos concedidos pelo Estado Portugués e pelos Bancos participantes
ao Fundo de Resolugdo, por forma a preservar a estabilidade financeira por via da promocdo das condi¢Bes que conferem
previsibilidade e estabilidade ao esfor¢o contributivo para o Fundo de Resolucdo. Para o efeito, foi formalizado um aditamento aos
contratos de financiamento ao Fundo de Resolugdo, que introduziu um conjunto de alteracdes sobre os planos de reembolso, as
taxas de remuneracao e outros termos e condi¢Bes associados a esses empréstimos por forma a que 0s mesmos se ajustem a
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capacidade do Fundo de Resolugdo para cumprir integralmente as suas obriga¢cdes com base nas suas receitas regulares, isto €,
sem necessidade de serem cobradas, aos Bancos participantes no Fundo de Resolucdo, contribuicdes especiais ou qualquer
outro tipo de contribuicédo extraordinaria.

De acordo com o comunicado do Fundo de Resolucédo de 21 de margo de 2017, emitido na sequéncia de um comunicado anterior
de 28 de setembro de 2016 e do comunicado do Ministério das Financas emitido na mesma data, a revisédo das condi¢des dos
financiamentos concedidos pelo Estado Portugués e pelos Bancos participantes visou assegurar a sustentabilidade e o equilibrio
financeiro do Fundo de Resolugédo, com base num encargo estavel, previsivel e comportavel para o setor bancario. Com base
nesta revisdo, o Fundo de Resolugéo assumiu que esta assegurado o pagamento integral das suas responsabilidades, bem como
a respetiva remuneragdo, sem necessidade de recurso a contribuicdes especiais ou qualquer outro tipo de contribuicdes
extraordinarias por parte do setor bancério.

No dia 31 de marco de 2017, o Banco de Portugal comunicou ter selecionado o Fundo Lone Star para a compra do novobanco, a
qual foi concluida em 18 de outubro de 2017, mediante a injecéo, pelo novo acionista, de 750 milhdes de euros, a qual se seguiu
uma nova entrada de capital de 250 milhdes de euros, concretizada em 21 de dezembro de 2017. O Fundo Lone Star passou a
deter 75% do capital social do novobanco e o Fundo de Resolugdo os remanescentes 25%. Adicionalmente, as condi¢bes
aprovadas incluem:

e Um mecanismo de capitalizagdo contingente, nos termos do qual o Fundo de Resolucdo poderd ser chamado a realizar
pagamentos no caso de se materializarem certas condi¢des cumulativas, relacionadas com: (i) o desempenho de um conjunto
restrito de ativos do novobanco e (ii) a evolu¢do dos niveis de capitaliza¢do do Banco. Os eventuais pagamentos a realizar nos
termos deste mecanismo contingente estéo sujeitas a um limite maximo absoluto de 3 890 milhdes de euros;

e Um mecanismo de indemniza¢do ao novobanco caso, verificadas determinadas condi¢gfes, este venha a ser condenado no
pagamento de qualquer responsabilidade, por decisdo judicial transitada em julgado que ndo reconheca ou seja contraria a
medida de resolucéo aplicada pelo Banco de Portugal, ou ao perimetro de ativos e passivos do novobanco.

N&o obstante a possibilidade prevista na legislacao aplicavel de cobranga de contribuicdes especiais, atendendo a renegociacédo
das condi¢Bes dos empréstimos concedidos ao Fundo de Resolugdo pelo Estado Portugués e por um sindicato bancério, e aos
comunicados publicos efetuados pelo Fundo de Resolu¢do e pelo Gabinete do Ministro das Finangas que referem que essa
possibilidade ndo sera utilizada, as presentes demonstragfes financeiras refletem a expectativa do Conselho de Administracdo
Executivo de que nao serdo exigidas ao Banco contribuicdes especiais ou qualquer outro tipo de contribuicdes extraordinarias para
financiar as medidas de resolucdo aplicadas ao BES e ao BANIF, bem como o mecanismo de capitalizagcdo contingente e o
mecanismo de indemnizagao referidos no paragrafos precedentes.

Eventuais alteracdes relativamente a esta matéria e a aplicacdo destes mecanismos podem ter implicagBes relevantes nas
demonstragdes financeiras do Grupo.

NOTA 39 — DESINTERMEDIACAO

De acordo com a legislagdo em vigor, as sociedades gestoras, em conjunto com o Banco depositario, respondem solidariamente
perante os participantes dos fundos pelo incumprimento das obrigagbes assumidas nos termos da lei e nos regulamentos dos
fundos geridos.

A data de 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021, o valor dos recursos de desintermediacdo geridos pelas empresas do
Grupo é analisado como segue:

(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021
Fundos de investimento mobiliario 1098 315 1 309 544
Fundos de investimento imobiliario 48 349 67 408
Fundos de pensdes 2 271 257 2 633 464
Gestao discricionaria 628 442 700 260
4 046 362 4710 676

Os valores incluidos nestas rubricas encontram-se valorizados ao justo valor determinado na data do Balanco.

NOTA 40 — SALDOS E TRANSACCOES COM PARTES RELACIONADAS

O conjunto de entidades consideradas como partes relacionadas pelo novobanco, de acordo com as definicbes do IAS 24, s&o: (i)
0 pessoal chave da gestdo (membros do Conselho de Administracdo Executivo e do Conselho Geral e de Supervisdo do
novobanco); (ii) pessoas ou entidades que tenham uma relacéo familiar, juridica ou de negécios com elementos do pessoal chave
da gestdo; (iii) pessoas ou entidades que tenham uma relagdo familiar, juridica ou de negocios com acionistas; (iv) acionistas
detentores de participagdo direta ou indireta igual ou superior a 2% no capital social ou nos direitos de voto do novobanco; (v)
empresas subsidiarias que consolidem para efeitos contabilisticos através do método de consolidacao integral; (vi) associadas,
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isto é, empresas sobre as quais o Grupo novobanco detenha o poder de exercer influéncia significativa sobre as suas politicas
financeiras e operacionais, embora ndo detenha o seu controlo; e (vii) entidades sob controlo conjunto do novobanco (em
empreendimento conjunto — joint venture).

Os saldos de balango do Grupo com partes relacionadas a 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021, assim como 0s

respetivos custos e proveitos reconhecidos, resumem-se como segue:
(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021
Ativos Passivos Garantias Proveitos Custos Ativos Passivos Garantias Proveitos Custos

Acionistas

NANI HOLDINGS - 152 - 221 - - 153 - 332 -

FUNDO DE RESOLUGAO 198 180 - - 16 364 209 220 11 040 - - 26 190
Empresas associadas

LINEAS - 3175 - - - 3123 - 2395 -

LOCARENT 124 812 547 - 599 1560 121 982 3146 - 1040 3282

ESEGUR 1527 772 67 - - 1894 919 915 - -

UNICRE 38190 8 - 316 - 38193 6 - 522

MULTIPESSOAL 2015 21 273 - - 2017 43 273 -

BANCO DELLE TRE VENEZIE - - - - - - 222 - - -

EDENRED 2 93 221 62 831 12 1 93 081 62 2039 24

364 726 97 896 402 1967 17 936 373 307 111 733 1250 6 328 29 496

Outras entidades relacionadas

HUDSON ADVISORS PORTUGAL - - - - 833 - - - - 4138

NACIONAL CONTA LDA 340 4 - - - 375 18 - - -

ESMALGLASS - - - - - - 100 2 - -
Outras 340 4 - - 833 375 118 2 - 4138

O valor dos ativos a receber do Fundo de Resolucdo corresponde ao montante da ativacdo do Mecanismo de Capitalizagdo
Contingente relativos aos exercicios de 2021 e 2020, liquido do valor a entregar ao Fundo de Resolucdo decorrente de uma
adenda efetuada em maio de 2021 ao contrato do Mecanismo de Capitalizagéo Contingente.

Em junho de 2018 foi celebrado um contrato entre a NANI HOLDINGS, SGPS, S.A., a LSF NANI INVESTMENTS S.ar.l. e o
novobanco, de prestacéo de servigos de suporte a preparagdo da informacgéo consolidada e reportes regulamentares.

Os ativos em balango relativos a empresas associadas incluidas no quadro acima referem-se fundamentalmente a crédito
concedido, suprimentos ou titulos de divida adquiridos no ambito da atividade desenvolvida pelo Grupo. Os passivos referem-se
no essencial a depdsitos bancarios tomados.

As garantias relativas a empresas associadas incluidas no quadro acima referem-se essencialmente a garantias prestadas.

As operagbes com Partes Relacionadas foram realizadas em condi¢cdes de mercado (at arm’s lenght), em termos e condic¢des
semelhantes, quando comparadas com outras celebradas com partes nédo relacionadas e, quando tal ndo ocorreu, tais excegdes
foram fundamentadas nos termos da Politica de Transag8es com Partes Relacionadas do Banco.

Todos os créditos concedidos as entidades relacionadas integram o modelo de imparidade, sendo objeto de determinacdo de
imparidade nos moldes estabelecidos para os créditos comerciais concedidos pelo Grupo. Os ativos aplicados junto de entidades
relacionadas vencem juros a taxas que variam entre 0% e 9,6% (as taxas indicadas correspondem as taxas aplicadas de acordo
com a moeda original do ativo).

Em 30 de junho de 2022 e 30 de junho de 2021, o valor do crédito concedido e depdsitos de membros do Pessoal Chave da
Gestéo do novobanco era o seguinte:

Crédito concedido

(i) @ membros do Conselho de Administracdo Executivo e seus familiares diretos era de 275 milhares de euros (31 de dezembro
de 2021: 317 milhares de euros); e (ii) os membros do Conselho Geral e de Superviséo e seus familiares diretos ndo detinham
responsabilidades sobre crédito (31 de dezembro de 2021: sem exposi¢ao).

Depdsitos

(i) de membros do Conselho de Administracdo Executivo e seus familiares diretos era de 1511 milhares de euros (31 de
dezembro de 2021: 1 080 milhares de euros); e (ii) de membros do Conselho Geral e de Supervisédo e seus familiares diretos era
de 1 631 milhares de euros (31 de dezembro de 2021: 1 562 milhares de euros).

NOTA 41 — SECURITIZACAO DE ATIVOS

Em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021, encontravam-se em curso as seguintes operac¢des de securitizacdo
efetuadas pelo Grupo:

NOTAS EXPLICATIVAS CONSOLIDADAS CONDENSADAS INTERCALARES - 143 -



GRUPO
novobanco

(milhares de euros)

Montante atual do crédito

Emissé&o Data de inicio Montante inicial Ativo securitizado
30.06.2022 31.12.2021
Lusitano Mortgages No.4 plc Setembro de 2005 1 200 000 230 641 246 943 Crédito a habitacdo (regime geral)
Lusitano Mortgages No.5 plc Setembro de 2006 1 400 000 352 445 373 147 Crédito a habitacdo (regime geral)
Lusitano Mortgages No.6 plc Julho de 2007 1100 000 336 499 355 513 Crédito a habitagéo (regime geral)
Lusitano Mortgages No.7 plc Setembro de 2008 1900 000 861 998 907 327 Crédito a habitagéo (regime geral)

De acordo as regras de consolidacdo estabelecidas na IFRS 10, o Lusitano Mortgages No.6 plc e o Lusitano Mortgages No. 7 plc
séo consolidados pelo método integral desde a data da sua constituicdo (ver Nota 1). Apresentamos em seguida os principais
impactos da consolidacdo destas entidades nas contas do Grupo:

(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021
Caixa, saldos de caixa em Bancos Centrais e outros depdésitos a ordem 122 968 121 856
Crédito a Clientes (liquido de imparidade) 1190 704 1255 063
Responsabilidades representadas por titulos @ 28 315 33267

@ ver Nota 33

Adicionalmente, o Lusitano Mortgages No. 4 plc e o Lusitano Mortgages No. 5 plc ndo sdo consolidados uma vez que ndo se
enquadram nas regras definidas pela IFRS 10, nomeadamente porque o interesse retido pelo Grupo € residual.

As principais caracteristicas destas operagdes, com referéncia a 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021, podem ser
analisadas como segue:

(milhares de euros)

30.06.2022

Interesse retido

Interesse retido

Rating inicial das obrigacdes

Rating atual das obrigacdes

ox Obrigagdes Valor nominal  Valor nominal pelo Grupo Data de
Emiss&o o A pelo Grupo
emitidas inicial atual " (Valor de reembolso
(Valor nominal)
balango) Fitch  Moody's  S&P DBRS Fitch  Moody's  S&P DBRS
Lusitano Mortgages No.4 plc Classe A 1134 000 176 298 Dezembro de 2048  AAA Aaa AAA A+ Aa2 AA -
Classe B 22 800 11670 Dezembro de 2048  AA Aa2 AA BBB+ A2 AA- -
Classe C 19 200 9827 Dezembro de 2048 A+ Al A+ BB+ Bal A- -
Classe D 24000 12284 Dezembro de 2048  BBB+ Baal BBB- cce Caal B- -
Classe E 10 200 5100 Dezembro de 2048 NA - NA -
Lusitano Mortgages No.5 plc Classe A 1323000 261 346 Dezembro de 2059  AAA Aaa AAA A Aa2 AA -
Classe B 26 600 21392 Dezembro de 2059 AA Aa2 AA BBB- Baa2 AA -
Classe C 22 400 18014 Dezembro de 2059 A Al A B Ba3 BBB -
Classe D 28 000 22518 Dezembro de 2059 BBB+ Baa2 BBB cc Caa3 B -
Classe E 11900 11301 Dezembro de 2059  N/A NA - - - -
Lusitano Mortgages No.6 plc Classe A 943 250 170 107 143 292 138 604 Margo de 2060 AAA Aaa AAA AA Aa2 A-
Classe B 65 450 65 450 63 950 57 620 Margo de 2060 AA Aa3 AA A Aa2 A- -
Classe C 41800 41 800 41800 34598 Margo de 2060 A A3 A BB- A3 A- -
Classe D 17 600 17 600 17 600 14 268 Margo de 2060 BBB Baa3 BBB ccc B3 B -
Classe E 31900 31900 31900 18 941 Margo de 2060 BB BB cc - D -
Classe F 22000 22 000 22 000 - Margo de 2060 - - - - -
Lusitano Mortgages No.7 plc Classe A 1425 000 389 048 389 048 365 708 Qutubro de 2064 AAA AAA AA AAA
Classe B 294 500 294 500 294 500 255977 Outubro de 2064 BBB- - AA -
Classe C 180 500 180 500 180 500 125679 Qutubro de 2064 - - -
Classe D 57 000 57 000 57 000 - Qutubro de 2064 - -
(milhares de euros)
31.12.2021
Interesse retido Interesse retido Rating inicial das obrigacoes Rating atual das obrigagdes
— Obrigagdes Valor nominal  Valor nominal pelo Grupo Data de
Emissao > L pelo Grupo
emitidas inicial atual " (Valor de reembolso
(Valor nominal)
balango) Fitch  Moody's  S&P DBRS Fitch  Moody's  S&P DBRS
Lusitano Mortgages No.4 plc Classe A 1134000 189 071 Dezembro de 2048 AAA Aaa AAA A+ Aa2 AA
Classe B 22 800 12515 Dezembro de 2048  AA Aa2 AA BBB+ A2 A-
Classe C 19 200 10 539 Dezembro de 2048 A+ Al A+ BB+ Bal BBB-
Classe D 24 000 13174 Dezembro de 2048 BBB+ Baal BBB- cce Caal B-
Classe E 10 200 5100 Dezembro de 2048  NA NA - -
Lusitano Mortgages No.5 plc Classe A 1323000 277 689 Dezembro de 2059  AAA Aaa AAA A Aa2 AA
Classe B 26 600 22729 Dezembro de 2059  AA Aa2 AA BBB- Baa2 AA
Classe C 22 400 19141 Dezembro de 2059 A Al A B Ba3 BBB
Classe D 28 000 23926 Dezembro de 2059 BBB+ Baa2 BBB cc Caa3 B
Classe E 11900 11 301 Dezembro de 2059 N/A NA - - -
Lusitano Mortgages No.6 plc Classe A 943 250 189 723 157 956 152 431 Margo de 2060 AAA Aaa AAA AA Aa2 A-
Classe B 65 450 65 450 63 950 61124 Margo de 2060 AA Aa3 AA A Aa2 A-
Classe C 41 800 41 800 41 800 33936 Margo de 2060 A A3 A BB- A3 A-
Classe D 17 600 17 600 17 600 12 388 Margo de 2060 BBB Baa3 BBB Cccc B3 B
Classe E 31 900 31900 31 900 8 568 Margo de 2060 BB BB cc D
Classe F 22 000 22 000 22 000 - Marco de 2060 - - - -
Lusitano Mortgages No.7 plc Classe A 1425000 437 435 437 434 409 580 Outubro de 2064 AAA AAA AA AAA
Classe B 294 500 294 500 294 500 266 902 Outubro de 2064 BBB- - A
Classe C 180 500 180 500 180 500 121 349 Outubro de 2064 - -
Classe D 57 000 57 000 57 000 - Outubro de 2064
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NOTA 42 — JUSTO VALOR DOS ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS

O modelo de governance da valorizagdo dos instrumentos financeiros do Grupo estd definido em normativo interno, que
estabelece as politicas e procedimentos a seguir na identificacéo e valorizagdo dos instrumentos financeiros, os procedimentos de
controlo e a definicdo das responsabilidades dos intervenientes neste processo.

O justo valor dos ativos financeiros cotados € determinado com base na cotagéo de fecho (bid-price), no preco da ultima transagdo
efetuada ou no valor da uUltima cotacéo (bid) conhecida. Na auséncia de cotagdo, o Grupo estima o justo valor utilizando (i)
metodologias de avaliaco, tais como a utilizagdo de precos de transacdes recentes, semelhantes e realizadas em condi¢des de
mercado, técnicas de fluxos de caixa descontados e modelos de avaliagdo de opgBes customizados de modo a refletir as
particularidades e circunstancias do instrumento e (ii) pressupostos de avaliagdo baseados em informagdes de mercado.

Para os ativos integrados na hierarquia de justo valor 3, cuja cotacéo é fornecida por uma terceira entidade com recurso a
parametros nao observaveis no mercado, o Grupo procede, quando aplicavel, a uma analise detalhada da performance histérica e
de liquidez destes ativos podendo implicar um ajustamento adicional ao seu justo valor, bem como em resultado de avaliagcdes
internas ou externas adicionais.

Os modelos de valorizagéo utilizados por tipo de instrumento s&o 0s que seguidamente se apresentam:
Operacdes de mercado monetéario e crédito a clientes: o justo valor é determinado pelo método dos fluxos de caixa descontados,

sendo o fluxo de caixa futuro descontado considerando a curva de rendimento da moeda acrescido do risco de crédito da entidade
que contratualmente ir4 liquidar esse fluxo.

Papel comercial: 0 seu justo valor é apurado descontando os fluxos de caixa futuros a curva de rendimento da moeda acrescido do
risco de crédito do emitente determinado no programa da emissao.

Instrumentos de divida (obriga¢des) com liquidez: € utilizada a metodologia de sele¢do independente da valorizagdo com base nas
observacdes disponiveis na Bloomberg, designada de ‘Best Price’, onde séo solicitadas todas as valorizagdes disponiveis, mas
apenas considerados como input as fontes previamente validadas, sendo que o modelo considera também a excluséo de precos
por antiguidade e de outliers. No caso especifico da divida publica portuguesa, e decorrente da atividade de market making e da
materialidade das posi¢cdes do Grupo, sdo sempre consideradas as valorizagbes da fonte CBBT (o CBBT é um compdsito de
valorizac¢des elaborado pela Bloomberg, que considera a média de pregos executaveis e com alta liquidez).

Instrumentos de divida (obrigacdes) com reduzida liquidez: os modelos considerados para valorizacdo de obrigagbes com
reduzida liquidez sem valorizagBes observaveis em mercado sdo determinados tendo em consideracdo a informacéo disponivel
sobre o emitente e instrumento, podendo ser considerados os seguintes modelos: (i) fluxos de caixa descontados - os fluxos de
caixa sdo descontados considerando o risco de taxa de juro, risco de crédito do emitente e quaisquer outros riscos que possam
estar subjacentes ao instrumento; ou (ii) valoriza¢des disponibilizadas por contrapartes externas, na impossibilidade de se apurar o
justo valor do instrumento, sendo sempre selecionadas fontes fidedignas com reputada credibilidade no mercado e isencdo na
valorizagdo dos instrumentos em analise.

Obrigacdes convertiveis: os fluxos de caixa sdo descontados considerando o risco de taxa de juro, risco de crédito do emitente e
quaisquer outros riscos que possam estar associados ao instrumento, acrescido do valor liquido presente (NPV) das opcfes de
convertibilidade embutidas no instrumento.

Acdes e fundos cotados: nos produtos de capital cotados em mercado é considerada a cotagdo apresentada pela respetiva bolsa
de valores.

Acdes ndo cotadas: A avaliacdo é efetuada através de avaliagbes externas efetuadas as empresas onde detém a posi¢cédo
acionista. No caso de néo se justificar o pedido de uma avaliacdo externa devido a imaterialidade da posi¢do no balanco, a
posicao € reavaliada considerando o valor contabilistico da entidade (book value).

Fundos ndo cotados: é considerada a valorizagdo disponibilizada pela sociedade gestora, que considera pressupostos nao
observaveis em mercado. No caso de existirem chamadas de capital posteriores a data de referéncia da ultima valorizagdo
disponibilizada, a valorizagéo é recalculada considerando as chamadas de capital posteriores a data de referéncia ao valor que
foram efetuadas, até que seja disponibilizada pela sociedade gestora uma nova valorizagao que incorpore as chamadas de capital
realizadas. De salientar que apesar de serem aceites as valorizagfes disponibilizadas pelas sociedades gestoras, sempre que se
aplique de acordo com os regulamentos dos fundos, o Grupo solicita a certificacdo legal de contas emitida por auditores
independentes, por forma a obter o conforto adicional necessario a informagcédo disponibilizada pela sociedade gestora.
Adicionalmente, e para os maiores ativos detidos pelos fundos de investimento imobiliario, e de acordo com um plano de trabalho
anual previamente aprovado pelo Conselho de Administracdo Executivo, é realizado um processo de desafio as avaliagdes dos
mesmos que consiste numa analise técnica detalhada dos principais pressupostos considerados nas avaliagdes. Este processo
podera conduzir a necessidade de realizagdo de novas avaliagdes, bem como a ajustamentos ao justo valor desses mesmos
ativos.
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No caso especifico dos Fundos de Reestruturagdo ("Ativos avaliados"), estes foram alvo de uma avaliagdo detalhada realizada
durante o exercicio de 2020 por uma entidade internacional externa independente (“Avaliador"), que contratou empresas de
avaliacao imobiliaria de renome para determinar o justo valor dos ativos imobiliarios que representam parte significativa da carteira
dos fundos.

A estimativa do justo valor dos Ativos avaliados requer uma abordagem em varias etapas, tendo em consideragao o seguinte (i) o
justo valor dos ativos investidos por cada fundo (os “Ativos Subjacentes”); (ii) a natureza da participacédo do respetivo Fundo em
cada um dos Ativos Subjacentes; (iii) os outros ativos e passivos nos balancos do Fundo; (iv) a natureza da participagdo do
novobanco em cada um dos fundos; e (v) a consideragdo de quaisquer descontos ou prémios aplicaveis. O justo valor dos Ativos
Subjacentes foi estimado usando considerando as trés abordagens de avaliagdo (mercado, rendimento e custo) dependendo,
entre outras coisas, da natureza especifica de cada ativo, do seu estado de desenvolvimento, da informagéo disponivel e da data
do investimento inicial. Os outros ativos e passivos no balan¢o do fundo seriam normalmente avaliados usando a abordagem de
custo, com ajustes potenciais baseados no mercado, e a consideragdo de descontos e prémios, normalmente avaliada usando
dados de mercado e benchmarks.

Os Ativos Subjacentes sao divididos principalmente em Ativos Nao Imobiliarios e Ativos Imobiliarios (que podem, por sua vez, ser
subdivididos em Hotéis e Outros Ativos Imobiliarios). Nos Ativos N&o Imobiliarios foi considerado pelo Avaliador a abordagem de
Mercado baseada essencialmente em Mdltiplos de Mercado para ativos comparaveis e considerando o desempenho histérico de
cada ativo. Para os ativos imobiliarios, o avaliador considerou a abordagem de mercado ou a abordagem de renda, dependendo
do estado de cada ativo. No caso dos hotéis, os principais pressupostos determinantes de valor considerados foram a tarifa média
de quarto, a taxa de ocupacdo, a margem GOP, a margem EBITDA, as necessidades de Capex e taxa de desconto. Em relacao
aos Outros Ativos Imobiliarios, as principais premissas determinantes de valor foram os precos de venda, custos de construcéo,
cronograma (tanto no desenvolvimento como na venda) e Taxas de Desconto. Cada um dos pressupostos descritos acima e
considerados na avaliacdo dos ativos imobilidrios foram determinados ativo a ativo (total de 149 grandes ativos subdivididos num
total com mais de 1 000 ativos), dependendo do status do ativo, desempenho histérico do ativo, localizagdo e concorrentes de
mercado.

No que se refere a informacgéo relativa a indicadores quantitativos subjacentes as mensuragfes de justo valor dos Fundos de
Reestruturagédo, é apresentado o seguinte:

Imobiliario em

Hotéis R Imobiliario Centros Comerciais Propriedades Agricolas
Pressuposto Desenvolvimento
Min Média Max Min Média Max Min Média Max Min Média Max Min Média Max
Tarifa Média por Quarto (€) 51 177 497 95 145 207 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Taxa de Ocupagéo % 40% 58% 78% 54% 66% 75% n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
€/m2 na. n.a. na. 30 3227 6 059 173 2024 4610 1007 3460 4 560 n.a. na. n.a.
€/Ha n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a. 3954 23088 77296
Taxa de Desconto 7,5% 8,2% 10,6% 8,1% 12,1% 20,0% 5,0% 6,0% 7,0% 9,3% 9,7% 10,6% n.a. n.a. n.a.
Metodologia de avaliag&o Mer.cado Mer_cado Mer_cado Mer.cado Mer_cado
Rendimento Rendimento Rendimento Rendimento Rendimento

Notas:

1. Todos os pressupostos acima apresentados foram calculados com base nas médias dos valores considerados pelos avaliadores
externos por propriedade avaliada

2. A média apresentada foi calculada na média ponderada por propriedade no somatério do valor dos ativos subjacentes por categoria
apresentada

3. Hotel - Inclui os hotéis e aparthotéis atualmente em exploragédo (Hotéis em desenvolvimento ou projeto estdo incorporados em Imobiliario
em Desenvolvimento conjuntamente com a sua respetiva propriedade

4. €/m2 consideram a area bruta de construcéo

Em complemento, sdo apresentados abaixo o0s pressupostos adicionais considerados na mensuracdo de justo valor das
participacdes financeiras detidas nos fundos de restruturacéo.

Desconto com base em

Tipologia de Fundo P/BV observados em
mercado
Imobiliario e Turismo 14,5%
Imobiliario e Turismo /Outros 13,6%
Qutros 10,6%
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Em 2021, e tal como havia sido feito em 2020, foi considerado o movimento observavel em termos da evolucdo de precos de
mercado de fundos, empresas e ativos considerados comparaveis aos ativos subjacentes, a fim de obter uma estimativa objetiva
da evolucdo do valor justo destes ativos entre 31 de dezembro de 2020 e 31 de dezembro de 2021.

Instrumentos derivados: se forem transacionados em mercados organizados as valorizagfes sdo observaveis em mercado, caso

contrario séo valorizados utilizando modelos standard com recurso a varidveis observaveis em mercado, sendo de destacar:

e Opgdes cambiais: sdo valorizadas através do sistema de front office, que considera modelos como Garman-Kohlhagen,
Binomial, Black&Scholes, Levy ou Vanna-Volga;

e Swaps de taxa de juro e swaps cambiais: a valorizagdo destes instrumentos é efetuada através do sistema de front office, onde
os fluxos de caixa da perna fixa do instrumento sdo descontados a partir da curva de rendimento da respetiva moeda, e o0s
fluxos de caixa da perna variavel sdo projetados considerando a curva forward e descontados considerando igualmente os
fatores de desconto e taxas forward a partir da curva de rendimento da respetiva moeda;

e Credit Default Swaps: Ambas as pernas do CDS sdo compostas por fluxos de caixa contingentes ao risco de crédito do ativo
subjacente, pelo que sdo valorizadas através dos spreads de crédito de mercado;

e Futuros e Opgbes: O Grupo negoceia estes produtos em mercado organizado, existindo no entanto a possibilidade de negociar
em mercado OTC. Nos negdcios de mercado organizado de futuros e opgdes as valorizagGes séo observaveis em mercado,
sendo recebido diariamente a valorizagdo através do broker selecionado para estes produtos. Nos negdcios de futuros e
opgBes em mercado OTC, e com base no tipo de produto e no tipo de ativo subjacente, podem ser considerados modelos em
tempo discreto (binominal) ou em tempo continuo (Black & Scholes).

O Grupo procede ao célculo do “Credit Valuation Adjustment” (CVA) para os instrumentos derivados de acordo com a seguinte
metodologia: (i) Otica de portfolio - o calculo do CVA resulta da aplicagdio, & exposicédo agregada de cada contraparte, de uma
perda esperada e de uma taxa de recuperacio, tendo em consideragéio a duragio média estimada para cada exposico; (ii) Otica
individual - assenta no calculo da exposicdo com recurso a métodos estocéasticos (Expected Positive Exposure) que se traduz no
calculo da exposicao esperada de justo valor que cada derivado devera assumir no periodo de vida remanescente. Posteriormente
sdo aplicadas, a exposi¢do apurada, uma perda esperada e uma taxa de recuperagao.

O Grupo opta por nao registar o “Debt Valuation Adjustment” (DVA), que representa o valor de mercado do risco de crédito préprio
do Grupo de uma determinada exposi¢cdo negativa a uma contraparte, refletindo uma perspetiva prudente de aplicacdo desta
regulamentacdo. De salientar a exposi¢cdo potencialmente sujeita a DVA é controlada mensalmente e tem assumido valores
imateriais.

Propriedades de investimento: o seu justo valor é apurado com base em avaliagbes periddicas realizadas por entidades
independentes especializadas neste tipo de servico, contudo, dada a subjetividade de alguns pressupostos utilizados nas
avaliacdes, o Grupo procede a andlises internas sobre os pressupostos utilizados o que podera implicar ajustamentos adicionais
ao seu justo valor, suportados por avaliagdes internas ou externas adicionais (ver politica contabilistica na Nota 7.19). O valor de
mercado dos imoveis para os quais foi celebrado um contrato promessa de compra e venda corresponde ao valor desse contrato.

A validacéo da valorizagao dos instrumentos financeiros é efetuada por uma area independente, que valida os modelos utilizados
e 0s pregos atribuidos. Mais especificamente, esta area € responsavel por efetuar a verificacdo independente dos precos para as
avaliacdes ao preco de mercado (mark-to-market), para as avaliagdes com recurso a modelos (mark-to-model) valida os modelos
utilizados e as alteragBes aos mesmos, sempre que existam. Para os precos fornecidos por entidades externas a validagdo
efetuada consiste na confirmacéo da utilizag&do dos precos corretos.

O valor de balanco dos ativos e passivos financeiros e dos ativos néo financeiros (propriedades de investimento) mensurados ao
justo valor do Grupo é como segue:
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(milhares de euros)

Valorizados ao Justo Valor

Modelos de Modelos de
Cotagdes de vailoriza(;éo com vanArizac;éo co~m Total Justo
mercado parametrc?s/ pregos paramet,ros. néo valor
observaveis no observaveis no
mercado mercado
(Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)

30 de junho de 2022
Ativos financeiros detidos para negociagéo 35810 164 990 - 200 800
Titulos detidos para negociagédo 35810 - - 35810
Obrigagdes de emissores publicos 35810 - - 35810
Derivados de negociagéo - 164 990 - 164 990
Taxas de cambio - 27 239 - 27 239
Taxas de juro - 130 382 - 130 382
Outros - 7369 - 7 369
Ativos financeiros obrigatoriamente contabilizados pelo justo valor através 21272 22503 539 537 583 312

dos resultados

Obrigag6es de outros emissores 11 366 50 2378 13794
Acles 9828 - 290 675 300 503
Outros titulos de rendimento variavel 78 22 453 246 484 269 015
Ativos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral 2578942 32813 67 947 2 679 702
Obrigag6es de emissores publicos 1975 963 - - 1975 963
Obrigag6es de outros emissores 595 215 22770 - 617 985
Acoes 7764 10 043 67 947 85 754
Derivados - Contabilidade de cobertura - 344 320 - 344 320
Taxas de juro - 344 320 - 344 320
Propriedades de investimento - - 712 817 712 817
Ativos ao justo valor 2 636 024 564 626 1320 301 4520 951
Passivos financeiros detidos para negociagao 16 122 145 392 1859 163 373
Derivados de negocia¢éo - 145 392 1859 147 251
Taxas de cambio - 26 360 - 26 360
Taxas de juro - 117 084 1859 118 943
Crédito - - - -
Outros - 1948 - 1948
Vendas a descoberto 16 122 - - 16 122
Derivados - Contabilidade de cobertura - 14 982 - 14 982
Taxas de juro - 14 982 - 14 982
Passivos ao justo valor 16 122 160 374 1859 178 355
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(milhares de euros)

Valorizados ao Justo Valor

Modelos de Modelos de
Cotagdes de veiloriza(;éo com valoArizaQéo co~m Total Justo
parametros/ precos parametros nao
mercado J P Valor
observéaveis no observéaveis no
mercado mercado
(Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)

31 de dezembro de 2021
Ativos financeiros detidos para negociacao 114 465 263 199 - 377 664
Titulos detidos para negociacédo 114 465 - - 114 465
Obrigagdes de emissores publicos 114 465 - - 114 465
Derivados de negociagéo - 263 199 - 263 199
Taxas de cambio - 29 127 - 29 127
Taxas de juro - 225 186 - 225 186
Outros - 8 886 - 8 886
Ativos financeiros obrigatoriamente contabilizados pelo justo valor através 190 252 22 890 586 450 709 592

dos resultados

ObrigagGes de outros emissores 52 532 50 2378 54 960
Acdes 137 607 - 290 279 427 886
Outros titulos de rendimento variavel 113 22 840 293 793 316 746
Ativos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral 7 167 814 9 958 43 224 7 220 996
ObrigagGes de emissores publicos 5761717 - - 5761717
ObrigagOes de outros emissores 1398 899 - - 1398 899
Acbes 7198 9 958 43 224 60 380
Derivados - Contabilidade de cobertura - 19 639 - 19 639
Taxas de juro - 19 639 - 19 639
Propriedades de investimento - - 625 187 625 187
Ativos ao justo valor 7 472 531 315 686 1254 861 9 043 078
Passivos financeiros detidos para negociagao - 304 104 1950 306 054
Derivados de negociagéo - 304 104 1950 306 054
Taxas de cambio - 34 910 - 34910
Taxas de juro - 266 012 1950 267 962
Crédito - - - -
Outros - 3182 - 3182
Derivados - Contabilidade de cobertura - 44 460 - 44 460
Taxas de juro - 44 460 - 44 460
Passivos ao justo valor - 348 564 1950 350 514

O movimento dos ativos e passivos financeiros valorizados com recurso a métodos com parametros ndo observaveis no mercado
(nivel 3 da hierarquia de justo valor) durante o primeiro semestre de 2022 e exercicio de 2021, pode ser analisado como segue:

(milhares de euros)

30.06.2022

Passivos financeiros
detidos para

Ativos financeiros Ativos financeiros
obrigatoriamente  pelo justo valor  Propriedades

. . Total iaca Total
ao justo valor  através de outro de ativos negoclacao asSivOS
através de rendimento Investimento Derivados de P
resultados integral negociagao
Saldo a 31 de dezembro de 2021 586 450 43 224 625 187 1254 861 1950 1950
Aquisicoes 1233 716 10 524 12 473 - -
Saidas por maturidade (138 229) - - (138 229) - -
Saidas por liquidacédo - (371) - ( 371) - -
Alienagées - - (12 747) (12 747) - -
Variagéo de valor (9917) 24 378 89 046 103 507 (91) (91)
Outros movimentos - - 807 807 - -
Saldo a 30 de junho de 2022 539 537 67 947 712 817 1320 301 1 859 1859
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(milhares de euros)

31.12.2021

Passivos financeiros
detidos para

Ativos financeiros Ativos financeiros
obrigatoriamente  pelo justo valor  Propriedades

) . Total iaca Total
aojusto valor  através de outro de ativos negociacao assivos
através de rendimento Investimento Derivados de P
resultados integral negociagéo
Saldo a 31 de dezembro de 2020 709 231 43 222 592 605 1345 058 2158 2158
Aquisicdes 11 200 556 4973 16 729 24 117 24 117
Saidas por maturidade (22 352) - - (22 352) - -
Saidas por liquida¢éo (122 743) (4 247) - (1126 990) (24 117) (24 117)
Transferéncias por entrada 2751 2300 5051 - -
Alienagoes - - (49 727) (49 727) - -
Variacéo de valor 8 363 1393 31179 40 935 ( 208) ( 208)
Outros movimentos - - 46 157 46 157 - -
Saldo a 31 de dezembro de 2021 586 450 43 224 625 187 1 254 861 1950 1950

No primeiro semestre de 2022 e no exercicio de 2021 ndo ocorreram transferéncias de valor significativo entre os diferentes niveis
de hierarquia de justo valor.

Os ganhos e perdas potenciais dos instrumentos financeiros e das propriedades de investimento classificados no nivel 3 da
hierarquia de justo valor sdo registados em resultados do exercicio ou reservas de reavaliagcdo, de acordo com a respetiva politica
contabilistica dos ativos. Os valores apurados nos periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2022, 31 de dezembro de
2021 e 30 de junho de 2021 foram os seguintes:

(milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
Reconhecidos  Reconhecidos Reconhecidos  Reconhecidos Reconhecidos  Reconhecidos
Total Total Total
em Reservas em resultados em Reservas em resultados em Reservas em resultados
Derivados de negociagéo - 91 91 - 114 144 - 30 30
Derivados de gestéo de risco - - - - - (24117) - (24117) (24117)
Ativos financeiros obrigatoriamente contabilizados pelo justo valor através 12806 12806 R 8864 21 662 R 12798 12798
dos resultados
Ativos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral 81 365 - 81 365 ( 803) - 9122 9925 - 9925
Propriedades de investimento - 89 082 89 082 - 30 560 31182 - 622 622
81 365 101 979 183 344 9122 28 871 37 993 9925 (10 667) ( 742)

O quadro seguinte apresenta, para os ativos financeiros incluidos no nivel 3 da hierarquia de justo valor, os principais métodos de
valorizacao utilizados e o impacto da alteracao das principais variaveis utilizadas na respetiva valorizagédo, quando aplicavel:

(milhdes de euros)

30.06.2022
Ativos classificados no Nivel 3 L . . Valor de Cenério Desfavoravel Cenério Favoravel
Modelo de valorizagao Variavel analisada — —
balan¢o  variagdo  Impacto Variagdo  Impacto
Atlvo_s financeiros obrl|gator|amente contabilizados 5395 (2.4) 48
pelo justo valor através dos resultados
Obrigacdes de outros emissores Modelo de desconto de cash flows  Imparidade Especifica 24 -50% (2,4) +50% 4,8
Acdes 290,7 -
Valorizagdo da sociedade gestora (b) 287,9 - -
ajustada
Outros (a) 2,8 - -
Qutros titulos de rendimento variavel 246,5 -
Valorizagcao df_:l sociedade gestora ®) 236,1
ajustada - -
Valorizagdo da sociedade gestora (O] 10,4 - -
Atlvqs f|nan(_:e|ros pelo justo valor através de outro 67.9 (29) 01
rendimento integral
Acdes 67,9 (2,9 0,1
Discounted cash flows Tarifa de energia renovavel 16,2 (2,9 0,1
Outros (a) 51,7 - -
Total 607,5 (53 4,9

(a) Nao se procedeu a andlise de sensibilidade para estas categorias por as mesmas incluirem ativos financeiros de valor individual imaterial

(b) Para a andlise de sensibilidade efetuada a valorizacdo dos Fundos de Reestruturacéo, tendo em consideragédo as metodologias de valorizag&o aplicadas e considerando que os ativos imobiliarios representam mais de 95% dos ativos
subjacentes dos Fundos, foi considerada uma variagao de +10% e -10% no justo valor dos principais ativos imobiliarios de cada Fundo, o que conduz a um impacto de +5,8% e -5,7% no justo valor dos fundos de reestruturacéo.

(c) No caso especifico das unidades de participacdo valorizadas de acordo com a cotacdo fornecida pela respetiva sociedade gestora, ndo é razoavel proceder a analise do impacto da alteracdo das varidweis subjacente ao apuramento da cotagédo
por essa entidade
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(milhdes de euros)

31.12.2021
Ativos classificados no Nivel 3 L » . Valor de Cenério Desfavoravel Cenério Favorével
Modelo de valorizagdo Variavel analisada — —
balango  variagéo Impacto Variagdo  Impacto
Atlvo_s financeiros obrrlgatorlamente contabilizados 586,5 (2.4) 48
pelo justo valor através dos resultados
Obrigagdes de outros emissores Modelo de desconto de cash flows Imparidade Especifica 2,4 -50% (2,4) +50% 4,8
Acdes 290,3 -
Valorizacéo da sociedade gestora (b) 287,5 - -
ajustada
Outros (a) 2,8 - -
Qutros titulos de rendimento variavel 293,8 -
Valorizagéo dg sociedade gestora (b) 236,5
ajustada - -
Valorizag&o da sociedade gestora (c) 57,3 - -
Atlvqs flnan(l:ewos pelo justo valor através de outro 432 (2.9) 01
rendimento integral
Acles 43,2 (2,9) 0,1
Discounted cash flows Tarifa de energia renovavel 16,2 (2,9) 0,1
Outros (a 27,0 - -
Total 629,7 (5,3) 4,9
(a) Nao se procedeu a andlise de ibilidade para estas ias por as mesmas incluirem ativos financeiros de valor individual imaterial

(b) Para a anlise de sensibilidade efetuada a valorizagao dos Fundos de Reestruturago, tendo em consideragao as metodologias de valorizagao aplicadas e considerando que os ativos imobilidrios representam mais de 95% dos ativos
subjacentes dos Fundos, foi considerada uma variagéo de +10% e -10% no justo valor dos principais ativos imobiliarios de cada Fundo, o que conduz a um impacto de +5,8% e -5,7% no justo valor dos fundos de reestruturag&o.

(c) No caso especifico das unidades de participagéo valorizadas de acordo com a cotag&o fornecida pela respetiva sociedade gestora, ndo é razodvel proceder a anélise do impacto da alterag&o das varidveis subjacente ao apuramento da cotag&o
por essa entidade

Os principais parametros utilizados, em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021, nos modelos de valorizagdo foram os
seguintes:

Curvas de taxas de juro
As taxas de curto prazo apresentadas refletem os valores indicativos praticados em mercado monetério, sendo que para o longo
prazo os valores apresentados representam as cotacdes para swap de taxa de juro para os respetivos prazos:

(%)
30.06.2022 31.12.2021

EUR USD GBP EUR USD GBP
Overnight -0,5843  1,6500 1,3500 -0,5740 0,0644  0,2100
1 més -0,5080 1,8950  1,3550 -0,5830 0,1013  0,2400
3 meses -0,1950 2,3750  1,6950 -0,5720 00,2091  0,3900
6 meses 0,2630 3,1250  2,1950 -0,5460 0,3388 0,6100
9 meses 0,6479  3,5150  2,6950 -0,5235  0,4603  0,6700
1 ano 1,0370  3,2670 2,7754 -0,5010 0,5831  0,8246
3 anos 15735 3,1540 2,8720 -0,1450  1,1495  1,2972
5 anos 1,8055 3,0730 2,7780 0,0160 1,3460  1,2910
7 anos 1,9710 3,0480 2,6974 0,1300 1,4530 1,2373
10 anos 2,1775  3,0730  2,6446 0,3030 1,5610  1,2095
15 anos 2,3590 3,1260  2,6096 0,4920 11,6800 1,1817
20 anos 2,2910  3,0900  2,5645 0,5480 1,7708  1,1518
25 anos 2,1250 2,9850  2,4950 0,5240 1,7316  1,1264
30 anos 1,9900 2,8820 2,4826 0,4790 1,7160  1,1030

Spreads de crédito

Os spreads de crédito utilizados pelo Grupo na avaliacdo dos derivados de crédito sdo divulgados diariamente pelo Markit
representando observagfes constituidas por cerca de 85 entidades financeiras internacionais de renome. Seguidamente
apresenta-se a evolugdo dos principais indices, que se entende como representativa do comportamento dos spreads de crédito no
mercado ao longo do ano:
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(pontos de base)

indice Série 1 ano 3 anos 5 anos 7 anos 10 anos
30 de junho de 2022
CDX USD Main 37 0,00 77,94 101,16 119,16 133,07
iTraxx Eur Main 36 44,66 96,42 118,57 134,30 146,96
iTraxx Eur Senior Financial 36 0,00 0,00 128,43 0,00 155,01
31 de dezembro de 2021
CDX USD Main 37 0,00 0,00 49,57 68,55 0,00
iTraxx Eur Main 36 10,43 26,82 47,76 66,71 87,01
iTraxx Eur Senior Financial 36 0,00 0,00 54,86 0,00 85,86

Volatilidades de taxas de juro
Os valores a seguir apresentados referem-se as volatilidades implicitas (at the money) que serviram de base para a avaliagédo de
opcdes de taxa de juro:

(%)

30.06.2022 31.12.2021

EUR USsD GBP EUR USD GBP
1 ano 111,44 41,91 55,30 23,16 73,74 76,14
3 anos 122,19 47,78 60,49 55,79 59,15 63,57
5 anos 116,85 46,72 59,58 65,81 56,88 71,17
7 anos 111,51 43,93 57,77 68,34 54,59 79,98
10 anos 104,17 39,47 54,47 68,98 50,93 88,08

15 anos 94,65 - - 66,28 - -

Cambios e volatilidade cambiais
Seguidamente apresentam-se as taxas de cambio (Banco Central Europeu) a data de balango e as volatilidades implicitas (at the
money) para os principais pares de moedas, utilizadas na avaliagdo dos derivados:

Volatilidade (%)

Cambial 30.06.2022 31.12.2021 1 més 3meses 6 meses 9 meses 1ano
EUR/USD 1,0387 1,1326 9,56 9,28 9,13 9,01 8,94
EUR/GBP 0,8582 0,8403 7,68 7,79 7,82 7,82 7,82
EUR/CHF 0,9960 1,0331 8,04 7,83 7,49 7,37 7,31
EUR/NOK 10,3485 9,9888 10,01 10,18 10,24 10,26 10,26
EUR/PLN 4,6904 4,5969 9,23 9,11 8,98 8,91 8,94
EUR/RUB 117,2010 85,3004 7,51 8,07 8,71 9,29 9,58
USD/BRL ? 5,2209 5,5713 19,11 20,67 20,60 20,16 19,73
USD/TRY 16,6766 13,4500 24,94 30,94 35,90 38,86 40,46

3 Calculada com base nos cambios EUR/USD e EUR/BRL
" Calculada com base nos cambios EUR/USD e EUR/TRY

Relativamente as taxas de cambio, o Grupo utiliza nos seus modelos de avaliagdo a taxa spot observada no mercado no momento
da avaliagéo.

indices sobre cotacées
No quadro seguinte, resume-se a evolu¢do dos principais indices de cotacdes e respetivas volatilidades utilizadas nas
valorizac¢des dos derivados sobre acdes:

Cotacéo Volatilidade histérica Volatilidade
— — implicita
30.06.2022  31.12.2021 Variagdo % 1 més 3 meses
DJ Euro Stoxx 50 3455 4298 -19,6% 24,84 30,02 26,70
PSI 20 6 045 5 569 8,5% 21,57 19,53 -
IBEX 35 8 099 8714 -7,1% 21,76 24,86 -
FTSE 100 7169 7 385 -2,9% 20,99 21,46 22,13
DAX 12 784 15 885 -19,5% 23,96 29,26 26,96
S&P 500 3785 4766 -20,6% 28,60 27,59 26,44
BOVESPA 98 542 104 822 -6,0% 19,24 20,25 25,19
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O justo valor dos ativos e passivos financeiros registados no balango ao custo amortizado é analisado como segue, tendo sido
estimado com base nas principais metodologias e pressupostos abaixo descritos:

(milhares de euros)

Justo valor
Modelos de Modelos de
Ativos/ passivos valorizagdo com valorizag&o com
registados ao Cotagdes de mercado parametros/ precos parémetros ndo
custo amortizado observaveis no observéveis no Justo valor total
mercado mercado
(Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)
30 de junho de 2022
Caixa, saldos de caixa em bancos centrais e outros depdsitos a ordem 6 225 736 - 6225 736 - 6225 736
Ativos financeiros pelo custo amortizado
Titulos 6979 236 5224 405 296 705 1334 751 6 855 861
Aplicacdes em instituicdes de crédito 46 916 - 46 916 - 46 916
Crédito a clientes 24 303 642 - 24 783 573 24 783 573
Ativos financeiros 37 555 530 5 224 405 6 569 357 26118 324 37912 086
Passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado
Recursos de Bancos Centrais e de outras instituigdes de crédito 9874 931 - 9 877 452 - 9 877 452
Recursos de clientes 29 030 063 - 29 030 063 29 030 063
Responsabilidades representadas por titulos, Passivos Subordinados e Passivos
po 68 representadas p 1542 850 1661009 - 72169 1733178
associados a ativos transferidos
Outros passivos financeiros 450 775 - - 450 775 450 775
Passivos financeiros 40 898 619 1661 009 9 877 452 29 553 007 41 091 468
(milhares de euros)
Justo valor
Modelos de Modelos de
Ativos/ passivos ~ valorizag&o com valorizag&o com
X Cotagdes de « « ~
registados ao custo mercado parametros/ pregos parametros néo
amortizado observaveis no observaveis no Justo valor total
mercado mercado
(Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)
31 de dezembro de 2021
Caixa, saldos de caixa em bancos centrais e outros depdsitos a ordem 5871538 - 5871538 - 5871538
Ativos financeiros pelo custo amortizado
Titulos 2338 697 1076 479 327 192 1146 334 2550 005
Aplicagbes em instituigdes de crédito 50 466 - 50 466 - 50 466
Crédito a clientes 23 650 739 - 24028 198 24028 198
Ativos financeiros 31 911 440 1076 479 6 249 196 25174 532 32 500 207
Passiwos financeiros mensurados pelo custo amortizado
Recursos de Bancos Centrais e de outras instituigdes de crédito 10 745 155 - 10 779 351 - 10 779 351
Recursos de clientes 27582 093 - 27582 093 27 582 093
Requnsabllldaqes represemadas por titulos, Passivos Subordinados e Passivos 1514 153 1739 388 B 77 349 1816 737
associados a ativos transferidos
Outros passivos financeiros 374 593 - 374 593 374 593
Passivos financeiros 40 215 994 1739 388 10 779 351 28 034 035 40 552 774

Caixa, saldos de caixa em bancos centrais e outros depdsitos a ordem, Aplicagbes em instituicbes de crédito e Recursos de
Bancos Centrais
Estes ativos e passivos sdo de muito curto prazo pelo que o valor de balango é uma estimativa razoavel do respetivo justo valor.

Titulos ao custo amortizado
O justo valor dos titulos registados ao custo amortizado é estimado de acordo com as metodologias seguidas para a valorizagdo
dos titulos que estdo registados ao justo valor, conforme descrito no inicio da presente Nota.

Crédito a clientes

O justo valor do crédito a clientes € estimado com base na atualizacdo dos fluxos de caixa esperados de capital e de juros,
considerando que as prestacfes sdo pagas nas datas contratualmente definidas. Os fluxos de caixa futuros esperados das
carteiras de crédito homogéneas, como por exemplo o crédito a habitagdo, sdo estimados numa base de portfolio. As taxas de
desconto utilizadas séo as taxas atuais praticadas para empréstimos com caracteristicas similares.

Recursos de Bancos Centrais e outras instituicdes de crédito
O justo valor dos recursos de Bancos centrais e de outras instituicdes de crédito é estimado com base na atualizagdo dos fluxos
de caixa esperados de capital e juros.

Recursos de clientes

O justo valor destes instrumentos financeiros é estimado com base na atualizagédo dos fluxos de caixa esperados de capital e de
juros. A taxa de desconto utilizada é a que reflete as taxas praticadas para os depdsitos com caracteristicas similares a data do
balango. Considerando que as taxas de juro aplicaveis sdo renovadas por periodos inferiores a um ano, ndo existem diferencas
materialmente relevantes no seu justo valor.
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Responsabilidades representadas por titulos, Passivos Subordinados e Passivos associados a ativos transferidos
O justo valor destes instrumentos é baseado em cotagfes de mercado quando disponiveis; caso ndo existam, é estimado com
base na atualizac¢éo dos fluxos de caixa esperados de capital e juros no futuro para estes instrumentos.

Outros passivos financeiros
Estes passivos sdo de curto prazo pelo que o valor de balango é uma estimativa razoavel do respetivo justo valor.

NOTA 43 — TRANSFERENCIA DE ATIVOS

No ambito do processo de restruturacdo do setor imobiliario portugués, foram lancadas varias iniciativas no sentido de serem
criadas condicdes financeiras, operacionais e de gestdo que pudessem revitalizar aquele setor. Nesse sentido, o Governo, em
estreita ligacdo com as empresas e o0 setor financeiro, incluindo o anterior BES, encorajou a criacéo de sociedades e de fundos
especializados que, através de operacdes de concentragdo, agregacgdo, fusdo e gestdo integradas, permitissem a obtencado das
sinergias necesséarias a recuperacdo das empresas. Tendo em vista os referidos objetivos, foram constituidas sociedades
(empresas-méae), com participacdo minoritaria do Banco Originario, que, por sua vez, passaram a deter a quase totalidade do
capital de certas subsidiarias (subsidiarias daquelas empresas-mée) com o objetivo de adquirirem certos créditos bancérios

imobiliarios.

Foi realizado um conjunto de operacdes de cedéncia de ativos financeiros (homeadamente crédito a clientes) para aquelas ultimas
entidades (subsidiarias das empresas-mée). Estas entidades sdo responsaveis pela gestéo dos ativos recebidos em colateral que,
apos a cedéncia dos créditos, tém como objetivo a implementag¢do de um plano de valorizagdo dos mesmos. A quase totalidade
dos ativos financeiros cedidos nestas operacdes foi desreconhecida do balango do Grupo, uma vez que foi transferida para as
referidas entidades terceiras a parte substancial dos riscos e beneficios associados a estes, bem como o respetivo controlo.

As referidas entidades adquirentes tém uma estrutura de gestdo especifica, totalmente autbnoma dos Bancos cedentes, que é

selecionada na data da sua constituicao e tem como principais responsabilidades:

e definir o objetivo da entidade;

e administrar e gerir em regime exclusivo e independente os ativos adquiridos, determinar os objetivos e politica de investimento
e 0 modo de conduta da gestéo e negdcios da entidade.

As entidades adquirentes sado financiadas, predominantemente, através da emissdo de instrumentos de capital de natureza sénior
que sdo totalmente subscritos pelas sociedades empresa-mae. O valor do capital representado por titulos sénior iguala o justo
valor do ativo objeto de cedéncia, determinado mediante um processo negocial baseado em avaliacdes efetuadas por ambas as
partes. Estes titulos sdo remunerados a uma taxa de juro que reflete o risco da sociedade detentora dos ativos. Adicionalmente, o
financiamento pode ser complementado pela subscrigcdo pelos Bancos de instrumentos de capital junior pela diferengca entre o
valor de balanco dos créditos cedidos e o justo valor que teve por base a valorizagao do titulo sénior. Estes instrumentos juniores,
guando subscritos pelo Grupo, dardo direito a um valor positivo contingente, caso o valor dos ativos transferidos ultrapasse o
montante das prestacfes seniores acrescido da remuneracdo das mesmas, e encontra-se normalmente limitado a um méaximo de
25% do valor global que resulta dos titulos sénior e titulos junior emitidos.

Considerando que estes titulos junior refletem um diferencial de avaliagao dos ativos cedidos, tendo por base avalia¢des efetuadas
por entidades independentes e um processo negocial entre as partes, 0s mesmos encontram-se integralmente provisionados no
balango do Grupo.

Assim, na sequéncia das operacdes de cedéncia de ativos, o Grupo subscreveu:

e instrumentos de capital, representativos do capital das sociedades empresas-mae em que os cash flows que permitirdo a sua
recuperacdo sao provenientes de um conjunto alargado de ativos cedidos pelos varios Bancos. Estes titulos encontram-se
registados nas carteiras de ativos financeiros obrigatoriamente ao justo valor através de resultados sendo avaliados a
mercado, com valorizacdo divulgada regularmente pelas referidas empresas cujas contas séo auditadas no final de cada ano;

e instrumentos juniores, emitidos pelas sociedades adquirentes dos créditos que se encontram a ser totalmente provisionados
por refletirem a melhor estimativa da imparidade dos ativos financeiros cedidos.

Das referidas subscrigdes pelo Grupo novobanco resultou uma posicéo claramente minoritaria no capital das referidas entidades.

Neste contexto, ndo tendo controlo mas permanecendo com algum risco e beneficio, o Grupo novobanco, nos termos da IFRS 9
3.2.7, procedeu a uma andlise da exposicdo a variabilidade de riscos e beneficios nos ativos transferidos, antes e apds a
operacao, tendo concluido que néo reteve uma parte substancial dos riscos e beneficios. Adicionalmente, e considerando que
também ndo tem controlo, procedeu nos termos da IFRS 9 3.2.6¢, (i) ao desreconhecimento dos ativos transferidos e (ii) ao

reconhecimento dos ativos recebidos como contrapartida, como se mostra no quadro seguinte:
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(milhares de euros)

Valores a data da transferéncia

Valores associados a Cedéncia de Ativos Subscricéo de Titulos
Alivos L.iquidos valor ga . Aplizzl:nnii?n a I(A'I(%‘t;jg: Titulos Junior Total Imparidade  Valor liquido
Cedidos Transferéncia Transferéncia Senior)
Até 31 de dezembro de 2012
Fundo Recuperac&o Turismo, FCR 282 121 282 121 - 256 892 34 906 291 798 ( 34 906) 256 892
FLIT SICAV 252 866 254 547 1682 235318 23 247 258 565 (1 23247) 235 318
Discovery Portugal Real Estate Fund 96 196 93 208 (2 988) 96 733 - 96 733 - 96 733
Fundo Vallis Construction Sector 66 272 66 272 - 81 002 21992 102 994 (21 992) 81 002
Fundo Recuperagéo, FCR 145 564 149 883 4319 148 787 36 182 184 970 (23 000) 161 970
Até 31 de dezembro de 2013
Fundo Vallis Construction Sector 18 552 18 552 - 1 606 2874 4 480 (2 874) 1 606
FLIT SICAV 80 769 80 135 (634) 85 360 - 85 360 - 85 360
Discovery Portugal Real Estate Fund 51 809 45 387 (6 422) 51 955 - 51 955 - 51 955
Fundo Recuperagao Turismo, FCR 11 066 11 066 - - - - - -
Fundo Recuperagéo, FCR 52 983 52 963 (20) 726 - 726 - 726
Fundo Reestruturacdo Empresarial 67 836 67 836 - 99 403 - 99 403 - 99 403
Até 31 de dezembro de 2014
Discovery Portugal Real Estate Fund 73 802 74 240 438 58 238 - 58 238 - 58 238
Fundo Vallis Construction Sector - - - 1289 314 1603 (314) 1289
Fundo Recuperacéo, FCR - - - 14 565 - 14 565 - 14 565
Fundo Reestruturagcdo Empresarial 5389 5389 - 4078 - 4078 - 4078
Fundo Aquarius 108 517 108 481 (36) 104 339 - 104 339 - 104 339
FLIT SICAV - - - 1 500 - 1 500 - 1 500
Até 31 de dezembro de 2015
Fundo Aquarius 24 883 24753 (130) 30 406 - 30 406 - 30 406
Fundo Recuperacéo, FCR 1471 1471 - - - - - -
Discovery Portugal Real Estate Fund 5348 5774 427 4 855 - 4 855 - 4 855
Até 31 de dezembro de 2016
Fundo Aquarius 710 602 (108) 600 - 600 - 600
Fundo Vallis Construction Sector 14 156 14 156 - 14 453 - 14 453 - 14 453
Até 31 de dezembro de 2017
Fundo Aquarius 555 470 ( 86) 624 - 624 - 624
FLIT SICAV 3261 3298 37 - - - - -
Até 31 de dezembro de 2018
Fundo Aquarius 839 644 (194) 644 - 644 - 644
FLIT SICAV - - - 3348 - 3348 - 3348
Fundo Vallis Construction Sector - - - (1) - (1) - (1)
Até 31 de dezembro de 2019
Fundo Aquarius 376 332 (44) 507 - 507 - 507
Até 31 de dezembro de 2020
Fundo Aquarius 1947 1488 (458) 1313 - 1313 - 1313
Até 31 de dezembro de 2021
Fundo Aquarius 6628 6 625 (3 7 000 - 7 000 - 7 000
Até 30 de junho de 2022
Fundo Aquarius 375 375 (0) - - - - -
1374292 1370070 (4222 1305 541 119 516 1425057 ( 106 333) 1318724

A 30 de junho de 2022, a exposicao total do Grupo em titulos associados as operagfes de cedéncia de crédito, ascendia a um
valor de 524,1 milhdes de euros (31 de dezembro de 2021: 524,1 milhées de euros). Com a adocédo do IFRS 9 estes titulos foram
transferidos da carteira de justo valor através de outro rendimento integral para a carteira de obrigatoriamente ao justo valor
através de resultados, pelo que o seu valor de balanco abaixo apresentado corresponde ja ao respetivo justo valor, ndo havendo
lugar ao registo de imparidade. O detalhe € como segue:

(milhares de euros;

30.06.2022 31.12.2021
" Suprimentos ou prestagées . " Suprimentos ou prestagées .
Titulos . Titulos .
suplementares de capital Capital suplementares de capital Capital
- subscrito - subscrito
Unidades de ~ Unidades de =
L Valor de Valor . Valor néo L Valor de Valor . Valor néo
Participagéo Imparidade . " X Participagéo Imparidade .~ .
N Balango bruto liquido realizado N Balango bruto liquido realizado
subscritas (n°) subscritas (n°)
Fundo Recuperag&o Turismo, FCR 262 111 87 289 34 824 ( 34824) - 12 342 261 656 87 288 34 824 ( 34824) - 12 796
FLIT SICAV 283 407 158 887 14 900 ( 14 900) - 11878 282793 158 486 14 900 ( 14 900) - 12 423
Discovery Portugal Real Estate Fund 259 527 129 037 - - - 3950 259 527 129 037 - - - 3950
Fundo Recuperagéo, FCR 206 805 47 193 - - - 17 801 206 805 46 960 - - - 18 034
Fundo Reestruturagéo Empresarial 80719 29 886 - - - 5680 80 719 29 886 - - - 5680
Fundo Aquarius 166 861 71758 - - - 20 980 167 602 72 401 - - - 21073
1259 430 524 050 49 724 ( 49724) - 72 631 1259 102 524 058 49 724 ( 49724) - 73 956

O Grupo mantém também uma exposicéo indireta aos ativos financeiros cedidos, no ambito de uma participagdo minoritaria na
pool de todos os ativos cedidos por outras instituicdes financeiras, por via das a¢gbes das empresas-mée subscritas. Existiu,
porém, uma operagdo com a sociedade FLITPTREL VIII em que, pelo facto de a sociedade adquirente deter substancialmente
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ativos cedidos pelo Grupo e considerando a detengdo dos titulos junior, o teste da variabilidade resultou numa exposicao
substancial a todos os riscos e beneficios. Nessa circunstancia, a operagdo, no montante inicial de 60 milhdes de euros, manteve-
se reconhecida no balanco na rubrica de crédito a clientes.

NOTA 44 — NPL DISCLOSURES

No seguimento das recomendag¢6es da Autoridade Bancéria Europeia explicitadas no documento EBA/GL/2018/10, as instituicdes
de crédito com racio de NPL (Non Performing Loans) superior a 5% devem publicar um conjunto de informacé&o relativa a NPE
(Non Performing Exposures), créditos reestruturados e ativos recebidos em dagéo, de acordo com um formato uniformizado, que
se apresenta de seguida (salienta-se que esta informacgéo é elaborada na perspetiva prudencial, cujo perimetro de consolidacéo
difere do perimetro de consolidac&o das demonstracdes financeiras condensadas intercalares apresentadas):

Qualidade de crédito das exposigdes reestruturadas

(milhares de euros)

Imparidades acumuladas, variagdes
Montante escriturado bruto das exposicdes objeto de medidas de i dojusto |C is e ias fi iras r i sobre
reestruturagdo valor resultantes do risco de exposicde reestruturadas
crédito e provisdes
Reestruturadas n3o produtivas Das quais, colaterais e
Sobre exposigdes | Sobre exposi¢des garantias financeiras recebidas
Reestruturadas - =
N reestr reestr sobre exposi¢es ndo
produtivas N ~ N N N
b N produtivas ndo produtivas produtivas com medidas de
Das quais, em ?s quf's' em reestruturagdo
incumprimento situagbes de
imparidade
Empréstimos e adiantamentos 631 990 866 591 866 591 866 591 -70 510 -501 905 673 334 291 543
Bancos centrais 0 0 0 0 0 0 0 0
Administrag6es centrais 0 47 47 a7 0, -47 0 0
Instituicdes de crédito 0 0 0 0 0 0 0 0
Outras sociedades financeiras 308 82 507 82 507 82 507 -14 -29 748 45 826 45 534
Sociedades néo financeiras 496 476 627 385 627 385 627 385! -66 357 -345 258 476 224 218 556
Agregados familiares 135 206 156 652 156 652 156 652 -4 139 -126 852 151 284 27 453
Titulos de divida 0 0 0 [ [¢] 0 0 0
Compromissos de empréstimo concedidos 1718 846 846 846 0 0 0 0
Total 633 709 867 437 867 437 867 437 -70 510 -501 905 673 334 291543

Qualidade de crédito das exposi¢cdes produtivas e ndo produtivas por dias em atraso

(milhares de euros)

Montante escriturado bruto
Exposicdes produtivas Exposicdes ndo produtivas
Probabilidade
s oot | o pasamano e | Ao | Ense | En oo | Enateso | ENAO | enavaso | ows quas, om
< =30 dias >3 mf.’s ndo esta em alra§o <=180dias | <=1ano <=2 anos <=5 anos <=7 anos > 7 anos incumprimento
<= 90 dias ou em atraso ha
<= 90 dias

Disponibilidades em Bancos Centrais 6 066 370 6 066 370 0| 0| 0| 0| 0| 0| [ 0 0 0
Empréstimos e adiantamentos 23 893 770 23 733 418, 160 352 1709 839 1005 922 71086 251 659 69 999 136 186 79 305 95 682 1709 839
Bancos centrais 0 0| 0| 0 [ 0 0 0 0 0 0] 0
Administragdes centrais 409 635 409 543 92| 468 a7 9 0 0 411 0 0 468
Instituices de crédito 47 910 47 910 0| 0| 0| 0 0 0 0 0 0 0
Outras sociedades financeiras 586 800 586 797 3] 89 888 42 359 666 35572 17 2 4935 6337 89 888
Sociedades néo financeiras 11942 681 11 823 040 119 641 1253 462 787 258 50 966 99 969 50 316 122 898 70 339 71716 1253 462
Das quais PME 7199 618 7116 303 83314 835519 486 250 47518 74 388 35503 69 677 50 928 71256 835519
Agregados familiares 10 906 744| 10 866 128 40 616 366 021 176 258 19 444 116 118 19 666 12 875 4030 17 629 366 021
Titulos de divida 9392 757 9392 757 0| 485 773 361 414 0 0 0 26 554 15 330 82 475 485 773
Bancos centrais 0| 0| 0| 0| 0| 0 0 0 0 0 0 0
Administracdes centrais 5 486 037 5 486 037 0| 0| 0| 0 0 0 0 0 0 0
Instituicdes de crédito 783 020 783 020 0 0| 0 0| 0| 0| 0 0 0 [¢]
Outras sociedades financeiras 465 766 465 766| 0| 46 821 24 051 0 0 0 7 440 15 330 0 46 821
Sociedades n&o financeiras 2 657 934 2 657 934 0| 438 952 337 363 0 0 0 19 114 0 82 475 438 952
Exposi¢des extrapatrimoniais 7970 259 459 171 459 171
Bancos centrais 0| 0| [¢]
Administragdes centrais 157 995 0 0
Instituicoes de crédito 497 234 0| [}
Outras sociedades financeiras 103 330 7595 7595
Sociedades néo financeiras 6 022 856 449 326 449 326
Agregados familiares 1188 845 2250 2 250
Total 47 323 156 39 192 545 160 352 2654783 1367 336 71086 251 659 69 999 162 740 94 635 178 157 2654 783
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(milhares de euros)

Montante escriturado

Imparidades

variagbes

do justo valor r

do risco de crédito e provisdes

Colaterais e garantias
financeiras recebidas

Exposicoes ndo produtivas - imparidades | Abatimento
Exposi¢des produtivas Exposi¢des néo produtivas Expos\;;S:rsns‘;i'da\;lgzs”;‘:‘r:g::dades acumulagzsm\;(agl\a’ca?;s‘negallvas do a:;;‘:l) Sobre expssstjgzes
risco de crédito e provisdes acumulado | €Xposicoes néio
produtivas
Das quais, | Das quais, Das quais, | Das quais, Das quais, | Das quais, Das quais, | Das quais, produtivas
Stage 1 Stage 2 Stage 2 Stage 3 Stage 1 Stage 2 Stage 2 Stage 3

Disponibilidades em Bancos Centrais 6 066 370 6 066 370 0 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0
Empréstimos e adiantamentos 23 893 770 19 833 456 4 060 314 1709 839 0| 1709 839 -378 664 -76 726 -301 939 -872 428 0| -872 428 -431819| 13 805 481 616 509
Bancos centrais 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Administragdes centrais 409 635! 329172 80 462 468 0 468 -1496 -409 -1087 -447 0 -447 0 34 862 15
Instituigdes de crédito 47 910 45 160 2750 0| 0| 0| -994| -811 -183 0| 0| 0| 0| 0| 0
Qutras sociedades financeiras 586 800 528 953 57 847 89 888 0| 89 888 -11 592 -3793 -7799 -33 314 0| -33 314 -188 162 212 076 47373
Sociedades néo financeiras 11 942 681 8938 332 3004 349 1253 462 0| 1253 462 -317 032 55 740 -261 292 -648 969 0| -648 969 -242 901 3627 687 418 379
Das quais PME 7199 618 5534918 1664 700 835519 0| 835519 -144 633 37 128 -107 505 -425 568 0| -425 568 -172 463 2699 873 303 467
Agregados familiares 10 906 744 9991 837 914 907 366 021 0| 366 021 -47 551 15974 -31577 -189 697 0| -189 697 -756 9 930 856 150 742
Titulos de divida 9392 757 9 354 608 38 149 485773 2378 483 395 -13 991 -9733 -4 258 -277 561 0| -277 561 0| 0| 0
Bancos centrais 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Administragdes centrais 5486 037 5486 037 0 0 0 0 -3 605 -3 605 0 0 0 0 0 0 0
Instituicdes de crédito 783 020 783 020 0 0| 0| 0| -338 -338 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0
Qutras sociedades financeiras 465 766 465 766 0 46 821 0| 46 821 -662 -662 0| -14 164 0| -14 164 0| 0| 0
Sociedades néo financeiras 2657 934 2619 785 38 149 438 952 2378 436 574 -9 386 -5128 -4 258 -263 397 0| -263 397 0| 0| 0
Exposigdes extrapatrimoniais 7970 259 6 852 095 1118 164 459 171 0| 459 171 17 656 8221 9435 70 273 0| 70 273 178 531 16 291
Bancos centrais 0 0 0 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0
Administragdes centrais 157 995 151 274 6721 0| 0| 0| 34 19 15 0| 0| 0| 4104 0
Instituices de crédito 497 234 447 543 49 690 0| 0| 0| 106 18 88 0| 0| 0| 733 0
Outras sociedades financeiras 103 330 75672 27 658 7595 0 7595 113 42 71 3 316 0 3 316 10 545 0
Sociedades néo financeiras 6 022 856 5005 716 1017 140 449 326 0| 449 326 13379 4339 9 039 66 815, 0| 66 815 151 925 16 230
Agregados familiares 1188 845 1171889 16 956 2250 0| 2 250 4025 3 804 221 142 0| 142 11 224 61
Total 47 323 156 42106 529 5216 627 2654783 2378 2652 405 -375 000 -78 238 -296 762 -1079 715 0| -1079 715 -431 819 13984 013 632 800

Garantias obtidas por tomada de posse e processos de execugao

(milhares de euros)

Garantias obtidas por aquisigdo de posse

Valor no reconhecimento Variagdes negativas
inicial acumuladas
Ativos fixos tangiveis 0 0
Outros, exceto ativos fixos tangiveis 433,918 -205,905
Bens imbveis de habitacdo 98,970 -29,866
Bens imdéveis comerciais 243,534 -150,977
Bens méveis (automével, embarcagao, etc.) 3,228 -2,194
Instrumentos de capital préprio e de divida 60,793 -11,846
QOutros, exceto ativos fixos tangiveis 27,394 -11,022
Total 433,918 -205,905

NOTA 45 — PRESTACAO DO SERVICO DE MEDIACAO DE SEGUROS OU DE RESSEGUROS

Em 30 de junho de 2022 e 2021, as remuneracdes decorrentes da prestacdo do servigo de mediagdo de seguros ou de resseguros
tém a seguinte composicao:

(milhares de euros)

30.06.2022 30.06.2021
Ramo Vida

Unit Link e outras comisées vida 903 927
Seguros protecao ao crédito (parte vida) 415 395
Produtos tradicionais 9 340 7 786
10 659 9108

Ramo N&o Vida
Seguros a particulares 3699 3913
Seguros a empresas 88 88
Seguros protecao ao crédito (parte ndo vida) 694 594
4481 4595
15 140 13 703

Nota: os rendimentos apresentados séo liquidos de periodizagées
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O Grupo néo efetua a cobranca de prémios de seguro por conta das Seguradoras, nem efetua a movimentagao de fundos relativos
a contratos de seguros. Desta forma, ndo ha qualquer outro ativo, passivo, rendimento ou encargo a reportar, relativo a atividade

de mediagdo de seguros exercida pelo Grupo, para além dos ja divulgados.

NOTA 46 — EXPOSICAO A UCRANIA, A RUSSIA E BIELORRUSSIA

No dia 24 de fevereiro de 2022, a Federagdo Russa deu inicio a uma operacdo militar em territério da Ucrania, tendo
desencadeado uma guerra que de momento envolve trés paises (Russia, Ucrania e Bielorrissia). Em reposta, foram aprovadas
diversas san¢des com o objetivo de impactar a economia da Russia, e também a da Bielorrassia, por um conjunto de paises nos
quais se incluem os paises da NATO, da Unido europeia e outros. Existe a possibilidade de o novobanco vir a ser impactado por
perdas nos ativos expostos aqueles paises decorrente das referidas sangées, bem como da destruicdo que se verifica na Ucrania
com a guerra. A exposi¢éo do novobanco com referéncia a 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021, por tipo de ativo e por

pais é apresentado como segue:

(milhares de euros)

30.06.2022
Federagdo Russa  Bielorussia Ucréania Total
Crédito a clientes 5538 148 978 6 664
Titulos 14 076 - - 14 076
Obrigagdes registadas ao justo valor através de outro rendimento integral 5985 - - 5985
Obrigagdes registadas ao custo amortizado 8091 - - 8 091
Total ativo 19 614 148 978 20 740
(milhares de euros)
31.12.2021
Federag&o Russa Bielorussia Ucrania Total
Crédito a clientes 5049 209 938 6 196
Titulos 43 140 - - 43 140
Obrigacdes registadas ao justo valor através de outro rendimento integral 22 744 - - 22744
Obrigacdes registadas ao custo amortizado 20 396 - - 20 396
Total ativo 48 189 209 938 49 336
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DEMONSTRAGAOQ DOS RESULTADOS INDIVIDUAIS CONDENSADA INTERCALAR
DOS PERIODOS DE TRES E SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2022 E 2021

novobanco

(milhares de euros)

Periodo de trés meses findo em

Periodo de seis meses findo em

Notas
30.06.2022 30.06.2021 30.06.2022 30.06.2021

Receitas de juros 8 186 689 186 964 368 315 375148
Despesas com juros 8 (51526) (40503) (98 404) (81246)
Margem Financeira 135163 146 461 269911 293902
Receitas de dividendos 9 7064 11764 7162 12063
Receitas de taxas e comissdes 10 76908 74428 147 426 139998
Despesas de taxas e comissdes 10 (10039) (9579) (19085) (20132)
Ganhos og perdas com o desreconhecimento de ativos e passivos financeiros ndo mensurados pelo justo 1 (34294) (2301) (52777) 9224
valor através dos resultados
Ganhos ou perdas com ativos e passivos financeiros detidos para negociagdo 11 21771 (15501) 147 440 18909
Ganhos ou perdas com ativos financeiros obrigatoriamente contabilizados pelo justo valor através dos 1 (21967) 27762 (26.411) 20854
resultados
Ganhos ou perdas da contabilidade de cobertura 11 2440 1738 936 8820
Diferencas cambiais 11 2223 17172 (1139) 13553
Ganhos ou perdas com o desreconhecimento de ativos ndo financeiros 12 157 488 1458 2010
Qutras receitas operacionais 13 12074 13682 21095 27998
Qutras despesas operacionais 13 (5735) (12403) (46087) (49 065)
Receitas operacionais totais 185 765 253621 450929 478134
Despesas administrativas (88955) (86 490) (176 787) (174 129)

Despesas de pessoal 14 (52258) (54318) (104 056) (108 560)

Outras despesas administrativas 16 (36697) (32172) (72731) (65569)
Contribuicdes para fundos de resolucéo e garantia de depdsitos 17 (40433) (40172) (40717) (40172)
Depreciagéo 25,26 (10173) (8167) (20237) (16 282)
ProvisGes ou revers&o de provisdes 18 35926 18778 56 405 32396

Compromissos e garantias concedidos 962 17410 4713 18 622

Outras provisfes 34964 1368 51692 13774
Imparidades ou reverséo de imparidades de ativos financeiros ndo mensurados pelo justo valor através dos 18 (36 356) (44265) (61057) (100339)
resultados
Impan.dades ou reversdo de imparidades de investimentos em subsidiarias, empreendimentos conjuntos e 18 15687 15687
associadas
Imparidades ou reverséo de imparidades de ativos nao financeiros 18 3637 (3036) 4331 (12382)
Lucros ou prejuizos de unidades operacionais em continuagéo antes de impostos 65098 90 269 228554 167 226
Despesas ou receitas com impostos relacionadas com os resultados de unidades operacionais em 27 (10604) (14949) (16 580) (17371)

Impostos correntes (312) (727) ( 640) (814)

Impostos diferidos (10292) (14222) (15940) (16 557)
Lucros ou prejuizos de unidades operacionais em continuagéo apds dedugéo de impostos 54 494 75320 211974 149 855
Lucros ou prejuizos de unidades operacionais descontinuadas 29 - (2525) (1319)
Lucros ou prejuizos do perfodo 54 494 72795 211974 148536
Resultados por agdo basicos (em euros) 19 0,01 0,01 0,02 0,02
Resultados por acéo diluidos (em euros) 19 0,01 0,01 0,02 0,02
Resultados por agdo basicos de atividades em continuagao (em euros) 19 0,01 0,01 0,02 0,02
Resultados por acéo diluidos de atividades em continuagéo (em euros) 19 0,01 0,01 0,02 0,02

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstracdes financeiras individuais condensadas intercalares
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DEMONSTRAGAO DE RENDIMENTO INTEGRAL INDIVIDUAL CONDENSADA INTERCALAR

DOS PERIODOS DE TRES E SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2022 E 2021

novobanco

(milhares de euros)

Periodo de trés meses findo em

Periodo de seis meses findo em

Notas
30.06.2022 30.06.2021 30.06.2022 30.06.2021
Resultado liquido do periodo 54 494 72795 211974 148 536
Outro rendimento integral
ltens que ndo serdo reclassificados para resultados 64 483 (45798) 64 924 (45 684)
Ganhos ou perdas atuariais em planos de pensdes de beneficio definido a) 49952 (41687) 49952 (41687)
Variag&o de justo valor de instrumentos de capital ao justo valor atraves de
outro rendimento integral a) 14531 (4112) 14972 (3997)
ltens que poderdo vir a ser reclassificados para resultados (136 386) (16 767) (201533) (93323
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral a) (136 386) (16 767) (201 533) (93323)
Total de rendimento integral do periodo 82 591 10230 75 365 9529

a) Ver Demonstragdo de Alteragdes no Capital Préprio

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras individuais condensadas intercalares
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BALANGO INDIVIDUAL CONDENSADO INTERCALAR

EM 30 DE JUNHO DE 2022 E 31 DE DEZEMBRO DE 2021

novobanco

(milhares de euros)

Notas 30.06.2022 31.12.2021
Ativo
Caixa, saldos de caixa em Bancos Centrais e outros depdsitos a ordem 20 6 053 289 5674 461
Ativos financeiros detidos para negociagao 21 200 102 377 709
Ativos financeiros obrigatoriamente contabilizados pelo justo valor através dos resultados 22 1975 984 2 250 308
Ativos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral 22 2 593 258 7 133 508
Ativos financeiros pelo custo amortizado 22 30 286 141 24 977 300
Titulos 7 474 496 2893 829
Aplicagcdes em instituicdes de crédito 183 159 186 089
Crédito a clientes 22 628 486 21 897 382
Derivados - Contabilidade de cobertura 23 344 371 20 150
Variagdo do justo valor dos elementos abrangidos pela cobertura de carteira para o risco de taxa de 23 (191 270) 28 787
Investimentos em subsidiarias, empreendimentos conjuntos e associadas 24 256 153 241 066
Ativos tangiveis 258 868 231419
Ativos fixos tangiveis 25 258 868 231 419
Ativos intangiveis 26 69 294 67 515
Ativos por impostos 27 843911 776 769
Ativos por impostos correntes 35938 35448
Ativos por impostos diferidos 807 973 741 321
Outros ativos 28 2367974 2 555 852
Ativos ndo correntes e grupos para alienacéao classificados como detidos para venda 29 7 055 6 601
Total de Ativo 45 065 130 44 341 445
Passivo
Passivos financeiros detidos para negociacéo 21 163 133 305 512
Passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado 30 40 999 644 40 346 362
Recursos de Bancos Centrais e de outras instituicdes de crédito 10 748 834 11 497 829
(dos quais: Opera¢cdes com acordo de recompra) 813932 1529 847
Recursos de clientes 28 290 244 26 997 858
Responsabilidades representadas por titulos, Passivos Subordinados e Passivos associados a 1512 651 1479 066
ativos transferidos
Outros passivos financeiros 447 915 371 609
Derivados - Contabilidade de cobertura 23 15 452 44 460
Provisées 31 398 075 478 170
Passivos por impostos 27 4793 4703
Passivos por impostos correntes 4793 4703
Outros passivos 32 609 267 362 836
Total de Passivo 42 190 364 41 542 043
Capital Préprio
Capital 33 6 054 907 6 054 907
Outro rendimento integral acumulado 34 (1 105 596) (968 987)
Resultados retidos 34 (8 577 074) (8 576 860)
Outras reservas 34 6 290 555 6 064 434
Resultados atribuiveis aos acionistas da empresa-mae 211 974 225908
Total de Capital Préprio 2874 766 2799 402
Total de Passivo e Capital Préprio 45 065 130 44 341 445

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras individuais condensadas intercalares
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DEMONSTRAGAO DE ALTERAGOES NO CAPITAL PROPRIO INDIVIDUAL CONDENSADA INTERCALAR

DOS PERIODOS DE SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2022 E 2021

(milhares de euros)

Outro Total
) Resultado
. rendimento  Resultados Outras P, do
Notas Capital . ) liquido do -
integral retidos reservas . Capital
periodo -
acumulado Proprio
Saldo em 31 de dezembro de 2020 5900 000 ( 749 259) (7202 828) 6179 422 (1374 246) 2753089
Outros aumentos/diminuicdes do capital préprio - - (1374 246) 96 412 1374 246 96 412
Incorporagdo em resultados transitados do resultado liquido do ano anterior - - (1374 246) - 1374 246 -
Reserva de Mecanismo de Capitalizag&o Contingente 34 - - - 96 413 - 96 413
Outros movimentos - - - (1 - (1
Total do rendimento integral do periodo - ( 139 007) - - 148 536 9529
Alteragdes de justo valor, liquidas de imposto 34 - ( 89 228) - - - ( 89 228)
Remensuracdes de planos de beneficios definidos, liquidos de imposto 15 - ( 41687) - - - ( 41 687)
- 22 - - 22
Reservas de imparidade de titulos ao justo valor através de outro rendimento integral 34 ( 8) - ( 8)
Reservas de vendas de titulos ao justo valor através de outro rendimento integral 34 - ( 7864) - - - ( 7864)
Resultado liquido do periodo - - - - 148 536 148 536
Saldo em 30 de junho de 2021 5900 000 ( 888 266) (8577 074) 6275 834 148 536 2859 030
Aumento de capital por incorporagéo reserva especial de impostos diferidos 154 907 - - ( 154 907) - -
Outros aumentos/diminuicdes do capital préprio - - 214 ( 56 493) - ( 56 279)
Reserva de Mecanismo de Capitalizag&o Contingente 34 - - - ( 56 493) - ( 56 493)
Outros movimentos - - 214 - - 214
Total do rendimento integral do periodo - ( 80721) - - 77 372 ( 3349
Alteragdes de justo valor, liquidas de imposto 34 - ( 45334) - - - ( 45 334)
Remensuracdes de planos de beneficios definidos, liquidos de imposto 15 - ( 33962) - - - ( 33962)
. . . . . . . - 229 - - 229
Reservas de imparidade de titulos ao justo valor através de outro rendimento integral 34 -
Reservas de vendas de titulos ao justo valor através de outro rendimento integral 34 - ( 1654) - - - ( 1654)
Resultado liquido do periodo - - - - 77 372 77372
Saldo em 31 de dezembro de 2021 6 054 907 ( 968 987) (8576 860) 6064 434 225908 2799 402
Outros aumentos/diminuicdes do capital préprio - - ( 219 226 121 ( 225 908) (1
Incorporagdo em resultados transitados do resultado liquido do ano anterior - - - 225908 ( 225 908) -
Outros movimentos - - ( 214) 213 - (1
Total do rendimento integral do periodo - ( 136 609) - - 211 974 75 365
Alteragdes de justo valor, liquidas de imposto 34 - ( 183 269) - - - ( 183 269)
Remensuracdes de planos de beneficios definidos, liquidos de imposto 15 - 49 952 - - - 49 952
) ) . ) . ) ) - - ( 2213)
Reservas de imparidade de titulos ao justo valor através de outro rendimento integral 34 (2213) -
Reservas de vendas de titulos ao justo valor através de outro rendimento integral 34 - ( 1079) - - - ( 1079)
Resultado liquido do periodo - - - - 211 974 211 974
Saldo em 30 de junho de 2022 6 054 907 (1105 596) (8577 074) 6290 555 211974 2 874 766
As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstracdes financeiras individuais
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DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA INDIVIDUAL CONDENSADA INTERCALAR

DO PERIODO DE SEIS MESES FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2022 E 2021

(milhares de euros)

Notas 30.06.2022 30.06.2021
Fluxos de caixa de atividades operacionais
Juros recebidos 352 732 720 698
Juros pagos (76 374) (159 657)
Taxas e comissdes recebidas 147 426 287 013
Taxas e comissdes pagas (19 085) (40 296)
Recuperagdes de créditos 12 306 15 508
ContribuigGes para fundos de resolugdo e garantia de depésitos (40717) (40172)
Pagamentos de caixa a empregados e fornecedores (205 405) (306 733)
170 883 476 361

Variagdo nos ativos e passivos operacionais:
Aplicacdes em IC's e Recursos de Bancos Centrais (62 066) 115 801
Ativos financeiros obrigatoriamente contabilizados pelo justo valor através dos resultados 253 017 95 294
Ativos financeiros contabilizados pelo justo valor através dos resultados 183 604 220 309
Ativos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral 4198 217 57 779
Ativos financeiros pelo custo amortizado (5 309 785) (268 722)

Titulos (4 558 667) (127 871)

Aplicagbes em institui¢cdes de crédito 3023 (82 227)

Crédito a clientes (754 141) (58 624)
Passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado 597 885 1 200 686

Recursos de outras instituicdes de crédito (696 209) 405 383

Recursos de clientes 1294 094 795 303
Derivados de cobertura (133172) 1821
QOutros ativos e passivos operacionais 541 727 103 304
Fluxos de caixa liqguidos das atividades operacionais, antes de impostos

sobre os lucros 440 310 2002 633

Impostos sobre os lucros pagos (33801) (39 465)
Fluxos de caixa liquidos das atividades operacionais 406 509 1963 168
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Alienagédo de investimentos em subsididrias e associadas 5003 -
Dividendos recebidos 7 162 18 400
Compra de ativos fixos tangiveis (43 860) (25 420)
Venda de ativos fixos tangiveis 1986 2136
Compra de ativos intangiveis (6818) (7995)
Fluxos de caixa liquidos das atividades de investimento (36 527) (12 879)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Mecanismo de Capitalizagdo Contingente - 317 013
Reembolso de obrigagdes e outros passivos titulados ( 244) ( 291)
Fluxos de caixa liquidos das atividades de financiamento (244 316 722
Variagdo liquida em caixa e seus equivalentes 369 738 2267 011
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 5 409 506 2 261 646
Variacéo liquida em caixa e seus equivalentes 369 738 2189 639
Caixa e equivalentes no fim do exercicio 5779 244 4 451 285
Caixa e equivalentes engloba:
Caixa 20 150 126 139 350
Saldos de caixa em Bancos Centrais 20 5792 283 4494 747

(Das quais, Disponibilidades de natureza obrigatéria) (274 045) (264 903)
QOutros depodsitos a ordem 20 110 880 82 091
Total 5779 244 4 451 285

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstracgdes financeiras individuais condensadas intercalares
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais condensadas intercalares em 30 de junho de 2022
(Montantes expressos em milhares de euros, exceto quando indicado)

NOTA 1 - ATIVIDADE

O NOVO BANCO, S.A. é a entidade principal do Grupo financeiro novobanco, centrado na atividade bancaria, tendo sido
constituido no dia 3 de agosto de 2014 por deliberacdo do Conselho de Administracdo do Banco de Portugal de dia 3 de agosto de
2014 (20 horas), ao abrigo do n.° 5 do artigo 145°-G do Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades Financeiras
(RGICSF)?!, aprovado pelo DL n.° 298/92, de 31 de dezembro, na sequéncia da aplicagdo pelo Banco de Portugal de uma medida
de resolucéo ao Banco Espirito Santo, S.A. (BES), nos termos dos n.°s 1 e 3, alinea c) do artigo 145°-C do RGICSF, da qual
resultou a transferéncia de um conjunto de ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo do BES para o Novo
Banco (novobanco ou Banco).

Decorrente da medida de resolucéo aplicada, o Fundo de Resolugéo passou a ser detentor Unico do capital social do novobanco
no valor de 4 900 milhdes de euros, com o estatuto de Banco de Transi¢do, e duragdo limitada, tendo sido assumido o
compromisso pelo Estado Portugués para com a Comissao Europeia da sua venda no prazo de dois anos desde a data da sua
constituicdo, podendo o mesmo ser prorrogavel por mais um ano.

A assinatura pelo Fundo de Resolucdo dos documentos contratuais da venda do novobanco foi efetuada em 31 de margo de 2017.
A 18 de outubro de 2017 foi concluido o processo de venda do novobanco, na sequéncia da aquisi¢do de uma posi¢do maioritaria
(75%) do seu capital social pela Nani Holdings, SGPS, S.A., Sociedade que pertence ao grupo norte-americano Lone Star, através
de dois aumentos de capital no valor de 750 milhdes de euros e 250 milhdes de euros, ocorridos em outubro e dezembro,
respetivamente.

Com a conclusao do processo de venda, o novobanco deixou de ser considerado como Banco de transi¢cao passando a operar em
total normalidade, ainda que sujeito a algumas medidas limitativas a sua atividade impostas pela autoridade de concorréncia
europeia.

Desde 18 de outubro de 2017, as demonstracdes financeiras do novobanco séo consolidadas pela Nani Holdings SGPS, S.A., com
sede Avenida D. Jodo I, n.° 46, 4A, Lisboa. A LSF Nani Investments S.a.r.l., com sede no Luxemburgo, € a empresa-méae do
Grupo.

O NOVO BANCO S.A. tem a sua sede social na Avenida da Liberdade, n.° 195 em Lisboa.

O novobanco disp&e a 30 de junho de 2022 de uma rede de 285 balcGes em Portugal e no estrangeiro (31 de dezembro de 2021:
292 balcdes), sucursais em Espanha e Luxemburgo, para além de 2 escritdrios de representagdo na Suica (31 de dezembro de
2021: 4 escritorios de representagéo).

NOTA 2 — BASES DE APRESENTACAO

As demonstracdes financeiras individuais condensadas intercalares do novobanco agora apresentadas reportam-se a 30 de junho
de 2022 e encontram-se expressas em milhares de euros, arredondado ao milhar mais proximo. As politicas contabilisticas
utilizadas pelo Banco na sua preparagdo sdo consistentes com as utilizadas na preparacao das demonstracdes financeiras com
referéncia a 31 de dezembro de 2021. As alteragSes as politicas contabilisticas mais relevantes séo descritas na Nota 5.

As demonstragdes financeiras condensadas intercalares foram preparadas no pressuposto da continuidade das operacdes a partir
dos registos contabilisticos e seguindo o principio do custo historico, com excegdo dos ativos e passivos registados ao seu justo
valor, nomeadamente instrumentos financeiros derivados, ativos e passivos financeiros ao justo valor através dos resultados,
ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral, propriedades de investimento e ativos e passivos cobertos,
na sua componente que esta a ser objeto de cobertura.

As demonstragdes financeiras individuais condensadas intercalares e o Relatério de Gestdo de 30 de junho de 2022 foram
aprovados em reunido do Conselho de Administracdo Executivo em 28 de julho de 2022.

NOTA 3 — DECLARACAO DE CONFORMIDADE

As demonstracgdes financeiras individuais do novobanco sdo elaboradas de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia em vigor a data de 1 de janeiro de 2021, no ambito do disposto no
Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de julho de 2002, e do Aviso n.° 5/2015 do Banco
de Portugal.

1 As referéncias efetuadas ao RGICSF, referem-se & versdo em vigor na data da medida de resolugéo. A atual versdo do RGICSF sofreu
alteracBes, nomeadamente no art.° 145 por forga da Lei 23 — A/2015, de 26 de margo, que entrou em vigor no dia seguinte a sua publicacgéo.
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As IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as interpretacdes
emitidas pelo International Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC), e pelos respetivos 6rgédos antecessores Standing
Interpretations Committee (SIC).

As demonstrages financeiras individuais condensadas intercalares do novobanco agora apresentadas reportam-se a 30 de junho
de 2022. Estas demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com a norma IAS 34 Relato Financeiro Intercalar (“IAS
34"). Consequentemente, estas demonstragdes financeiras ndo incluem toda a informagao requerida pelas IFRS, pelo que devem
ser lidas em conjunto com as demonstragbes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2021. As politicas
contabilisticas utilizadas pelo Banco na sua preparacdo sdo consistentes com as utilizadas na preparacdo das demonstracdes
financeiras com referéncia a 31 de dezembro de 2021, exceto no que se refere as novas normas emitidas.

NOTA 4 — APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

O Banco apresenta o seu Balanco por ordem de liquidez com base na intencédo e capacidade de recuperar/liquidar a maioria dos
ativos/passivos da respetiva rubrica das demonstracdes financeiras.

NOTA 5 — ALTERACOES DE POLITICAS CONTABILISTICAS

O Banco nao adotou antecipadamente na preparagdo das suas demonstrag@es financeiras com referéncia a 30 de junho de 2022,
nenhuma nova norma, interpretacéo ou alteracdo emitida, mas que ainda ndo esteja em vigor. As altera¢gfes as normas adotadas
pelo Banco s&o como segue:

Normas, interpretacdes, emendas e revisdes que entraram em vigor no exercicio
As seguintes normas, interpreta¢gdes, emendas e revisGes adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia tém aplicacdo obrigatdria
pela primeira vez no exercicio iniciado em 1 de janeiro de 2022:

Aplicavel na Unido
~ Europeia nos .
Norma / Interpretacéo exercicios Descrigéo
iniciados em ou
apés
Esta alterac@o atualiza as referéncias a Estrutura Conceptual no texto da
N . IFRS 3, ndo tendo sido introduzidas altera¢8es aos requisitos contabilisticos
AIteraE;oe_s a\IFRS 3- 1-jan-2022 para as concentra¢des de atividades empresariais.
Referéncias a Estrutura .
Conceptual para o Relato E também clarificado o tratamento contabilistico a adotar relativamente aos
Financeiro passivos e passivos contingentes no ambito da IAS 37 e IFRIC 21,
incorridos separadamente versus os que foram incluidos numa
concentragdo de atividades empresariais.
A alteracdo é de aplicacdo prospetiva.
Alteracbes a IAS 16 — 1-ian-2022 Clarifica o tratamento contabilistico dado a contraprestacdo obtida com a
Rendimentos obtidos JJan- venda de produtos que resultam da produgcdo em fase de teste dos ativos
antes da entrada em fixos tangiveis, proibindo a sua deducgé&o ao custo de aquisi¢do dos ativos. A
funcionamento entidade reconhece os rendimentos obtidos da venda de tais produtos e os
custos da sua producéo nos resultados.
Alteracbes a IAS 37 — 1-ian-2022 Esta alteracdo especifica que na avaliagdo sobre se um contrato é ou nédo
Contratos onerosos — Jjan- oneroso, apenas podem ser considerados o0s gastos diretamente
custos de cumprir com relacionados com o cumprimento do contrato, como 0s custos incrementais
um contrato relacionados com méo-de-obra direta e materiais e a alocacao de outros
gastos diretamente relacionados como a alocacdo dos gastos de
depreciagdo dos ativos tangiveis utilizados para realizar o contrato.
Os custos gerais e administrativos ndo se relacionam diretamente com um
contrato e sdo excluidos exceto se forem explicitamente debitados a
contraparte de acordo com o contrato.
Esta alterac@o devera ser aplicada aos contratos que, no inicio do primeiro
periodo anual de relato ao qual a alteracdo é aplicada, ainda incluam
obriga¢des contratuais por satisfazer, sem haver lugar & reexpressdo do
comparativo.
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Alteracbes a IFRS 1 — Esta melhoria clarifica que, quando a subsidiaria optar pela mensuragéo dos

Subsidiaria enquanto ) seus ativos e passivos pelos montantes incluidos nas demonstracdes

adotante das IFRS pela 1-jan-2022 financeiras consolidadas da empresa-mée (assumindo que n&o ocorreu

primeira vez (incluida nas nenhum ajuste no processo de consolidacdo), a mensuragéo das diferencas

melhorias anuais relativas de transposicdo acumuladas de todas as operacdes estrangeiras podem ser

ao ciclo 2018-2020) efetuadas pelos montantes que seriam registados nas demonstracdes
financeiras consolidadas, baseado na data de transicdo da empresa-mée
para as IFRS.

Alteragfes & IFRS 9 — Esta melhoria vem clarificar quais as comissGes que uma entidade deve

Desreconhecimento de ) incluir ao avaliar se os termos de um passivo financeiro sé&o

passivos financeiros — 1-jan-2022 substancialmente diferentes dos termos do passivo financeiro original. Esta

Comiss6es a incluir no melhoria clarifica que no &mbito dos testes de desreconhecimento efetuados

teste dos ‘10 por cento’ aos passivos renegociados, deverdo apenas ser incluidas as comissfes

de variacéo (incluida nas pagas ou recebidas entre o devedor e o credor, incluindo as comiss@es

melhorias anuais relativas pagas ou recebidas pelo devedor ou pelo credor em nome do outro.

ao ciclo 2018-2020)

AlteracBes a IAS 41 — Esta melhoria elimina o requisito de exclusé@o dos fluxos de caixa fiscais na

Tributag@o e mensuracéo ) mensuracéo de justo valor dos ativos bioldgicos.

do justo valor (incluida 1-jan-2022

nas melhorias anuais

relativas ao ciclo 2018-

2020)

Estas normas e altera¢des ndo tiveram impactos materiais nas demonstrac¢des financeiras do Banco.

NOTA 6 — PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS
6.1. OperacBes em moeda estrangeira
6.1.1 Moeda funcional e de relato

As demonstrag@es financeiras individuais do Banco sdo preparadas em euros, que € a moeda funcional do novobanco.

6.1.2 Transacdes e saldos
As transagfes em moeda estrangeira séo convertidas a taxa de cambio em vigor na data da transacao.

Os ativos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para euros a taxa de cambio em vigor na data
do balango. As diferengcas cambiais resultantes desta conversao sdo reconhecidas em resultados.

Os ativos e passivos ndo monetdrios registados ao custo histérico, expressos em moeda estrangeira, sdo convertidos a taxa de
cambio a data da transacgdo. Ativos e passivos ndo monetarios expressos em moeda estrangeira registados ao justo valor sdo
convertidos a taxa de cambio em vigor na data em que o justo valor foi determinado. As diferengas cambiais resultantes séo
reconhecidas em resultados, exceto no que diz respeito as diferengas relacionadas com acdes classificadas como ativos
financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral, as quais séo registadas em reservas.

As diferencas cambiais referentes a componente efetiva das relagbes de cobertura de fluxos de caixa e de cobertura de
investimentos liquidos em unidades operacionais estrangeiras, caso existam, sdo reconhecidas em outro rendimento integral.

6.2. Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e de ativos financeiros ao justo
valor através de outro rendimento integral séo reconhecidos nas rubricas de receitas de juros ou despesas com juros, utilizando o
método da taxa de juro efetiva. Os juros dos ativos e dos passivos financeiros ao justo valor através dos resultados séo também
incluidos na rubrica de receitas de juros ou despesas com juros, respetivamente.

A taxa de juro efetiva é a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante a vida
esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado, um periodo mais curto, para o valor liquido atual de balanco do ativo
ou passivo financeiro. A taxa de juro efetiva é estabelecida no reconhecimento inicial dos ativos e passivos financeiros e nao é
revista subsequentemente, exceto no que se refere a ativos e passivos financeiros a taxa variavel a qual é reestimada
periodicamente tendo em consideracdo os impactos nos cash flows futuros estimados decorrentes da variagdo na taxa de juro de
referéncia.

Para o calculo da taxa de juro efetiva sdo estimados os fluxos de caixa futuros considerando todos os termos contratuais do
instrumento financeiro (por exemplo op¢des de pagamento antecipado), ndo considerando, no entanto, eventuais perdas de
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crédito futuras. O célculo inclui as comissfes que sejam parte integrante da taxa de juro efetiva, custos de transacéo e todos os
prémios e descontos diretamente relacionados com a transagéo.

As receitas de juros incluem o juro de ativos financeiros para os quais foi reconhecida imparidade. Os juros de ativos financeiros
classificados no Stage 3 sé@o apurados pelo método da taxa de juro efetiva aplicado ao valor liquido de balango. Quando o ativo
deixa de ser incluido no Stage 3, o juro passa a ser calculado com base no valor bruto de balango.

No que se refere aos instrumentos financeiros derivados, a componente de juro inerente a variagdo de justo valor dos instrumentos
financeiros derivados classificados como fair value hedge e fair value option é reconhecida nas rubricas de receitas de juros ou
despesas com juros. Para os restantes derivados, a componente de juro inerente a variagcdo de justo valor ndo sera separada e
serd classificada na rubrica de resultados de ativos e passivos detidos para negociagéo (ver Nota 6.5).

6.3. Reconhecimento de receitas de taxas e comissoes

As receitas de taxas e comissdes sdo reconhecidas como rédito de contratos com clientes na medida em que as obrigacdes de

performance sao satisfeitas:

e Asreceitas de taxas e comissfes obtidas na execugéo de um ato significativo, como por exemplo comissées na sindicacéo de
empréstimos, sdo reconhecidos em resultados quando o ato significativo tiver sido concluido;

e As receitas de taxas e comissGes obtidas a medida que os servicos sdo prestados sdo reconhecidos em resultados no
periodo a que se referem;

e As receitas de taxas e comissdes que sdo uma parte integrante da taxa de juro efetiva de um instrumento financeiro sao
registados em resultados pelo método da taxa de juro efetiva, conforme descrito na nota 6.2.

6.4. Reconhecimento de dividendos
As receitas de dividendos sdo reconhecidas quando o direito de receber o seu pagamento é estabelecido.
6.5. Resultados de ativos e passivos financeiros detidos para negociagéo

Os resultados de ativos e passivos financeiros detidos para negociacao incluem as alteragdes de justo valor, 0s juros ou despesas
e dividendos, assim como os resultados com derivados detidos para cobertura econémica que ndo se qualificam como derivados
de cobertura.

6.6. Resultados de ativos e passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados

Os resultados de ativos e passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados incluem os resultados de ativos e
passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados e também outros ativos designados ao justo valor através de
resultados conforme requerido pela IFRS 9. Nesta rubrica estdo incluidas as alteragcdes de justo valor, juros, dividendos e
diferengas cambiais.

6.7. Resultado de desreconhecimento de ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

Resultados no desreconhecimento de ativos financeiros mensurados ao custo amortizado incluem a perda ou ganho na venda ou
desreconhecimento de ativos financeiros mensurados ao custo amortizado calculados como a diferenca entre o valor liquido de
balango (incluindo imparidade até ao valor recuperavel) e os valores dos rendimentos recebidos.

6.8. Instrumentos financeiros — Classificagdo e mensuracgéo inicial
6.8.1. Data de reconhecimento

Os ativos e passivos financeiros, com excecdo dos empréstimos e adiantamentos a clientes e saldos devidos a clientes, sao
inicialmente reconhecidos na data de negociagéo, ou seja, na data em que o Banco se torna parte das disposi¢Bes contratuais do
instrumento. Isso inclui negociagées regulares, ou seja, compras ou vendas de ativos financeiros que exigem a entrega de ativos
dentro do prazo geralmente estabelecido por regulamento ou convengéo no mercado. Os empréstimos e adiantamentos a clientes
sd@o reconhecidos quando os fundos séo transferidos para as contas dos clientes. O Banco reconhece os saldos devidos aos
clientes quando os recursos séo transferidos para o Banco.

6.8.2. Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classificacdo dos instrumentos financeiros no reconhecimento inicial depende dos seus termos contratuais e do modelo de
negocio de gestédo dos instrumentos, conforme descrito na nota 6.10. Os instrumentos financeiros séo inicialmente mensurados
pelo seu justo valor acrescido ou deduzido dos custos de transacao (conforme definido na Nota 6.9), exceto no caso de ativos e
passivos financeiros registados em justo valor através de resultados, para 0s quais os custos da transacdo sdo diretamente
reconhecidos em resultados. Os valores a receber de clientes sdo mensurados pelo prego da transagédo. Quando o justo valor dos
instrumentos financeiros no reconhecimento inicial difere do preco da transacdo, o Banco contabiliza os resultados do Dia 1,
conforme descrito abaixo.
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6.8.3. Resultados do Dia 1

Quando o preco da transacéo do instrumento difere do justo valor na origem e o justo valor € baseado numa técnica de avaliagdo
usando apenas dados observaveis nas transacdes de mercado, o Banco reconhece a diferenca entre o preco da transagdo e o
justo valor na receita liquida de negociacdo. Nos casos em que o justo valor é baseado em modelos para os quais alguns dos
dados ndo sdo observaveis, a diferenca entre o preco da transagdo e o justo valor é diferida e s6 é reconhecida no resultado
guando os dados se tornam observaveis, ou quando o instrumento é desreconhecido.

O Banco reconhece em resultados os ganhos decorrentes da margem de intermediagdo (day one profit), gerados
fundamentalmente na intermediag&o de produtos financeiros derivados e cambiais, uma vez que o justo valor destes instrumentos,
na data do seu reconhecimento inicial e subsequentemente, é determinado apenas com base em varidveis observaveis no
mercado e reflete o acesso do Banco ao mercado financeiro grossista (wholesale market).

6.8.4. Categorias de mensuracdo de ativos e passivos financeiros

O Banco classifica todos os seus ativos financeiros com base no modelo de negécio para gerir 0s ativos e 0s termos contratuais
do ativo, mensurados ao:

» Custo amortizado, conforme explicado na nota 6.10.1;

« Justo valor através de outro rendimento integral, conforme explicado na nota 6.10.1, 6.10.2 e 6.10.3;

« Justo valor através de resultados, conforme explicado na nota 6.10.4.

« Justo valor através de resultados obrigatoriamente mensurados pelo justo valor, conforme explicado na nota 6.10.4.

O Banco classifica e mensura a sua carteira de derivados de negociagdo na carteira de negociacdo, conforme explicado na Nota
6.10.5. O Banco pode designar instrumentos financeiros nesta carteira, caso isso elimine ou reduza significativamente as
inconsisténcias de mensuragéo ou reconhecimento, conforme explicado na Nota 6.10.6.

Os passivos financeiros, exceto compromissos de empréstimos e garantias financeiras, sdo mensurados ao custo amortizado ou
na carteira de negociacdo quando sdo mantidos para negociacao.

6.9. Justo valor dos ativos e passivos financeiros

O justo valor dos ativos financeiros cotados é determinado com base na cotagao de fecho (bid-price), no preco da Ultima transagéo
efetuada ou no valor da Ultima cotacéo (bid) conhecida. Na auséncia de cotac¢do, o Banco estima o justo valor utilizando (i)
metodologias de avaliagdo, tais como a utilizacdo de pregos de transagdes recentes, semelhantes e realizadas em condicdes de
mercado, técnicas de fluxos de caixa descontados e modelos de avaliacdo de opgdes customizados de modo a refletir as
particularidades e circunstancias do instrumento e (ii) pressupostos de avaliacdo baseados em informacdes de mercado.

Para os ativos integrados na hierarquia de justo valor 3, cuja cotagdo € fornecida por uma terceira entidade com recurso a
parametros nao observaveis no mercado, o Banco procede, quando aplicavel, a uma analise detalhada da performance histérica e
de liquidez destes ativos podendo implicar um ajustamento adicional ao seu justo valor, bem como em resultado de avaliagdes
internas ou externas adicionais.

Seguidamente apresenta-se uma breve descricdo do tipo de ativos e passivos incluidos em cada nivel da hierarquia e
correspondente forma de valorizagéo:

Valores de cotacdo de mercado (nivel 1)
Nesta categoria sdo incluidos os Instrumentos Financeiros com cotacdes disponiveis em mercados oficiais e aqueles em que
existem entidades que divulgam habitualmente precos de transagfes para estes instrumentos negociados em mercados liquidos.

A prioridade nos precos utilizados é dada aos observados nos mercados oficiais, nos casos em que exista mais do que um
mercado oficial a op¢ao recai sobre o mercado principal onde estes instrumentos financeiros sdo transacionados.

O Banco considera como precos de mercado os divulgados por entidades independentes, assumindo como pressuposto que as
mesmas atuam no seu proprio interesse econdémico e que tais pregos séo representativos do mercado ativo, utilizando sempre que
possivel, precos fornecidos por mais do que uma entidade (para um determinado ativo e/ou passivo). No processo de reavaliacao
dos Instrumentos Financeiros, o Banco procede a andlise dos diferentes precos no sentido de selecionar aquele que se afigura
mais representativo para o instrumento em andlise. Adicionalmente, sdo utilizados como inputs, caso existam, os precos relativos
a transagdes recentes sobre instrumentos financeiros semelhantes, os quais séo posteriormente comparados com os fornecidos
pelas entidades referidas no sentido de melhor fundamentar a op¢ao do Banco por um dado preco.

Nesta categoria, incluem-se, entre outros, 0s seguintes instrumentos financeiros:

@ Derivados negociados em mercado organizado;

(i) Acdes cotadas em bolsa;

(iii) Fundos mobilidrios abertos cotados em bolsa;

(iv) Fundos mobiliarios fechados cujos ativos subjacentes sdo unicamente instrumentos financeiros cotados em bolsa;

(v) Obrigacdes com valorizagdes observaveis no mercado;

(vi) Instrumentos financeiros com ofertas de mercado mesmo que nao disponiveis nas normais fontes de informagéo (ex. titulos
a negociar com base na recovery rate).
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Métodos de valorizagdo com parametros/pre¢os observéaveis no mercado (nivel 2)

Nesta categoria sdo considerados os instrumentos financeiros valorizados com recurso a modelos internos, designadamente
modelos de fluxos de caixa descontados e de avaliagdo de opcdes, que implicam a utilizacdo de estimativas e requerem
julgamentos que variam conforme a complexidade dos produtos objeto de valoriza¢@o. N&o obstante, o Banco utiliza como inputs
nos seus modelos variaveis disponibilizadas pelo mercado, tais como as curvas de taxas de juro, spreads de crédito, volatilidade e
indices sobre cotagdes. Inclui ainda instrumentos cuja valorizagdo é obtida através de cotagGes divulgadas por entidades
independentes, mas cujos mercados tém liquidez mais reduzida. Adicionalmente, o Banco utiliza ainda como variaveis observaveis
em mercado aquelas que resultam de transacBes sobre instrumentos semelhantes e que se observam com determinada
recorréncia no mercado.

Nesta categoria, incluem-se, entre outros, 0s seguintes instrumentos financeiros:

0] Obrigagdes sem valorizagdes observaveis em mercado valorizadas com recurso a inputs observaveis em mercado; e
(i) Derivados (OTC) mercado de balcdo valorizados com recurso a inputs observaveis em mercado; e

(i)  Acbes ndo cotadas valorizadas com modelos internos com recurso a inputs observaveis em mercado.

Métodos de valorizagdo com parametros ndo observaveis no mercado (nivel 3)

Neste nivel incluem-se as valoriza¢des determinadas com recurso a utilizacdo de modelos internos de valorizagdo ou cotacdes
fornecidas por terceiras entidades, mas cujos parametros utilizados ndo sao observaveis no mercado. As bases e pressupostos de
célculo do justo valor estdo em conformidade com os principios da IFRS 13.

Nesta categoria, incluem-se, entre outros, 0s seguintes instrumentos financeiros:

0] Titulos de divida valorizados com recurso a inputs ndo observaveis no mercado;

(i) AcOes ndo cotadas;

(iii) Fundos imobiliarios fechados;

(iv) Hedge Funds;

v) Private equities;

(vi) Fundos de Reestruturagédo; e

(vii) Derivados (OTC) mercado de balcdo com cotag8es fornecidas por terceiras entidades.

6.10. Ativos e Passivos Financeiros

O Banco classifica os ativos financeiros no momento da sua aquisicdo em funcdo do modelo de negdécio considerado e das
caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais desses ativos. Essa classificacdo determina a forma como o ativo passa a ser
mensurado apds o seu reconhecimento inicial:

. Ao custo amortizado: se for incluido num modelo de negécio cujo objetivo € somente a obtencdo dos fluxos de caixa
contratuais, sendo que os mesmos correspondem somente a pagamentos de capital e juros sobre o montante de capital em
divida (SPPI — solely payments of principal and interest);

. Ao justo valor através de outro rendimento integral: se for incluido num modelo de negdcio cujo objetivo € a obtencdo dos
fluxos de caixa contratuais e/ou venda e os fluxos de caixa contratuais se enquadrarem no ambito SPPI. Adicionalmente
pode-se optar irrevogavelmente, no reconhecimento inicial, por apresentar em capital proprio as alterages subsequentes
no justo valor de um investimento num instrumento de capital;

. Mensurados obrigatoriamente ao justo valor através de resultados: todos os casos ndo enquadraveis no ambito SPPI;

. Mensurados ao justo valor através de resultados: restantes instrumentos financeiros ndo enquadraveis nos modelos de
negécio acima descritos. Se estes ativos forem adquiridos com o objetivo de serem transacionados no curto prazo, sao
classificados como detidos para negociacgéo.

6.10.1 Ativos financeiros ao custo amortizado ou contabilizados ao justo valor através de outro rendimento integral

De acordo com a Norma IFRS 9 — Instrumentos Financeiros, para um ativo financeiro ser classificado e mensurado ao custo
amortizado ou ao justo valor através de outro rendimento integral, € necessario que:

(i) as clausulas contratuais devem dar origem a fluxos de caixa que correspondem somente a pagamentos de capital e juros
sobre o montante em divida (SPPI — solely payments of principal and interest). Para efeitos do teste SPPI, o capital é o justo
valor do ativo financeiro no momento do reconhecimento inicial. Os fluxos contratuais que sédo SPPI sdo consistentes com um
acordo de empréstimo basico. Clausulas contratuais que introduzam exposi¢éo a riscos ou volatilidade dos fluxos de caixa
contratuais que ndo estejam relacionados com um contrato basico de empréstimo, como a exposi¢do a alteracdes nos pregos
de acbes ou de mercadorias, ndo déo origem a fluxos de caixa contratuais que sdo apenas pagamentos relativos a capital e
a juros calculados sobre o montante de capital em divida. Nestes casos, os ativos financeiros devem ser mensurados ao
justo valor através de resultados;

(i) O modelo de negdécio do ativo financeiro seja receber somente os fluxos contratuais até a maturidade (ativo ao custo
amortizado) ou receber os fluxos contratuais até a maturidade e obter mais-valia na venda (ativo ao justo valor através de
outro rendimento integral). A avaliacdo dos modelos de negécio do ativo financeiro é fundamental para a sua classificagao. O
Banco determina os modelos de negécio por grupos de ativos financeiros de acordo com a forma como séo geridos para
atingir um determinado objetivo de negécio. Os modelos de negdcio do Banco determinam se os fluxos de caixa vao ser
gerados através da obtencdo somente dos fluxos de caixa contratuais, da venda de ativos financeiros ou ambos. No
reconhecimento inicial de um ativo financeiro, o0 Banco determina se o mesmo faz parte de um modelo de negdcio existente
ou se reflete um novo modelo de negdcio. O Banco reavalia os seus modelos de negécio em cada periodo de reporte, de
forma a determinar se ocorreram altera¢des dos modelos de neg6cio desde o ultimo periodo de reporte.
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Os requisitos acima referidos néo séo aplicaveis a contas a receber de locagdes, que cumprem os critérios definidos na IFRS 16 —
Locacgoes.

Ativos financeiros que sejam subsequentemente mensurados ao custo amortizado ou ao justo valor através de outro rendimento
integral estdo sujeitos a célculo de imparidade.

Os ativos financeiros ao custo amortizado séo inicialmente registados ao valor de aquisicdo, subsequentemente sdo mensurados
ao custo amortizado com base na taxa de juro efetiva. Os juros, calculados a taxa de juro efetiva sdo reconhecidos na
demonstracéo dos resultados.

6.10.2 Instrumentos de divida com variac8es de justo valor em outro rendimento integral

O Banco classifica os instrumentos de divida com variagdes de justo valor em outro rendimento integral quando as seguintes
condi¢Bes sdo verificadas:
e O ativo financeiro € detido no &mbito de um modelo de negdcio cujo objetivo seja alcancado através do recebimento de
fluxos de caixa contratuais e da venda de ativos financeiros; e
e Os termos contratuais do ativo financeiro dao origem, em datas definidas, a fluxos de caixa que sdo apenas reembolsos
de capital e pagamentos de juros sobre o capital em divida.

Os instrumentos de divida assim classificados sdo subsequentemente mensurados ao justo valor, com ganhos e perdas
decorrentes de variagcdes no justo valor reconhecidas em outro rendimento integral até que os ativos sejam desreconhecidos,
momento em que o valor acumulado dos ganhos e perdas potenciais registados em reservas é transferido para resultados na
rubrica de ganhos ou perdas com ativos e passivos financeiros contabilizados pelo justo valor através dos resultados. Os
rendimentos de juros e os ganhos e perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado da mesma forma que para os ativos
financeiros mensurados ao custo amortizado conforme explicado na Nota 6.2.

O célculo da perda esperada de crédito (ECL) € explicado na Nota 6.16. Quando o Banco detém mais de um investimento no
mesmo valor mobiliario, considera-se que a alienacéo é feita com base na antiguidade de aquisicéo.

6.10.3. Instrumentos de capital com varia¢des de justo valor em outro rendimento integral

ApOs o reconhecimento inicial, ocasionalmente, o Banco classifica de forma irrevogavel instrumentos financeiros de capital com
variagcdes em outro rendimento integral quando os mesmos sdo classificados como instrumentos de capital de acordo com a IAS
32 e ndo sdo detidos para negociagdo. Esta designacéo é determinada casuisticamente.

Ganhos e perdas nestes instrumentos financeiros nunca sdo reciclados para resultados. Os dividendos sdo reconhecidos em
resultados como receitas de dividendos quando o direito ao pagamento tenha sido estabelecido, exceto quando o Banco beneficia
de tal rendimento como uma recuperacdo de parte do custo do instrumento, caso em que esses ganhos sao registados em outro
rendimento integral.

Os Instrumentos de capital com variacdes de justo valor em outro rendimento integral ndo estdo sujeitos a imparidade.

6.10.4. Ativos financeiros contabilizados pelo justo valor através dos resultados

Um ativo registado ao justo valor através de resultados apresenta as seguintes caracteristicas:

. os fluxos de caixa contratuais ndo sao SPPI (obrigatoriamente ao justo valor através de resultados); ou/e

. € detido num modelo de negdcio que ndo tenha como objetivo a obtengdo somente dos fluxos de caixa contratuais ou a
obtencgdo dos fluxos de caixa contratuais e venda; ou,

. € designado ao justo valor através de resultados, como resultado da aplicacéo do fair value option.

Estes ativos e passivos sdo mensurados ao justo valor, e os respetivos ganhos ou perdas na reavaliacdo séo reconhecidos em
resultados com excecao das alteracdes resultantes da alteragcdo do risco proprio do Grupo o “Debt Valuation Adjustment” (DVA),
as quais sao reconhecidas em outro rendimento integral. O novobanco nédo regista qualquer ganho associado ao risco de crédito
proprio.

6.10.5. Ativos e passivos detidos para negociagao

O Banco classifica os ativos financeiros ou passivos financeiros como detidos para negociacdo quando foram adquiridos ou
emitidos principalmente com o objetivo de obter lucro no curto prazo através de atividades de negociagdo ou fazem parte de uma
carteira de ativos financeiros geridos em conjunto para 0s quais ha evidéncias recentes de realizacdo de lucros no curto prazo.

Os ativos e passivos detidos para negociacao séo registados e avaliados na demonstragéo da posicao financeira ao justo valor. As
alteracdes de justo valor séo reconhecidas em resultados de operagdes financeiras. A receita ou despesa de juros e dividendos é
registada na mesma rubrica de acordo com os termos do contrato ou quando o direito ao pagamento é estabelecido.

Incluidos nesta carteira estdo os titulos de divida, agbes, posicbes curtas e empréstimos a clientes que foram adquiridos
principalmente com a finalidade de venda ou recompra no curto prazo.

6.10.6. Instrumentos financeiros derivados e contabilidade de cobertura
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Classificagao

O Banco classifica a sua carteira de derivados em (i) derivados de cobertura e (ii) derivados de negociacdo, que incluem, para
além dos derivados contratados com o objetivo de realizagéo de proveitos, os derivados contratados com o objetivo de efetuar a
cobertura econdmica de certos ativos e passivos designados ao justo valor através de resultados, mas que ndo foram classificados
como de cobertura (fair value option).

Reconhecimento e mensuragéo

Os instrumentos financeiros derivados sdo reconhecidos na data da sua negociagdo (trade date), pelo seu justo valor.
Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados é reavaliado numa base regular, sendo os ganhos ou
perdas resultantes dessa reavaliagao registados diretamente em resultados do exercicio, exceto no que se refere aos derivados de
cobertura. O reconhecimento das varia¢des de justo valor dos derivados de cobertura depende da natureza do risco coberto e do
modelo de cobertura utilizado.

Os derivados negociados em mercados organizados, nomeadamente futuros e alguns contratos de opgdes, sdo registados como
de negociagdo sendo os mesmos reavaliados por contrapartida de resultados. As contas margem séo registadas em Outros ativos
e Outros passivos (ver Notas 28 e 32) e incluem o colateral minimo exigido relativamente as posigées em aberto.

O justo valor dos restantes instrumentos financeiros derivados corresponde ao seu valor de mercado, quando disponivel, ou é
determinado tendo por base técnicas de valorizagéo incluindo modelos de desconto de fluxos de caixa (discounted cash flows) e
modelos de avaliagdo de op¢des, conforme seja apropriado.

Contabilidade de cobertura
. Critérios de classificagao
Os instrumentos financeiros derivados utilizados para fins de cobertura podem ser classificados contabilisticamente como de
cobertura desde que cumpram, cumulativamente, com as seguintes condigdes:
(i) Os instrumentos de cobertura e os itens cobertos sdo elegiveis para o relacionamento de cobertura;
(i) A data de inicio da transac&o, a relacéo de cobertura encontra-se identificada e formalmente documentada, incluindo
a identificagd@o do item coberto, do instrumento de cobertura, a natureza do risco coberto e a avaliacdo da efetividade
da cobertura;
(iii) Existe uma relacdo econdmica entre o item coberto e o instrumento de cobertura;
(iv) O efeito do risco de crédito ndo domina as altera¢des de valor que resultam dessa relacdo econdmica;
(v) A eficacia da cobertura possa ser mensurada com fiabilidade a data de inicio da transagdo e ao longo da vida da
operagao.

Para os casos em que o Banco utiliza o macro hedging, a contabilizacdo é efetuada de acordo com o IAS 39 (utilizando a opgao
prevista na IFRS 9), sendo que o Banco executa testes prospetivos na data de inicio da relagdo de cobertura, quando aplicavel, e
testes retrospetivos de modo a confirmar, em cada data de balanco, a efetividade das relag6es de cobertura, demonstrando que as
variagdes do justo valor do instrumento de cobertura sdo cobertas por variagdes de justo valor do elemento coberto na parcela
atribuida ao risco coberto. Qualquer inefetividade apurada é reconhecida em resultados no momento em que ocorre em Ganhos
ou perdas da contabilidade de cobertura.

A utilizac&o dos derivados esta enquadrada na estratégia e objetivos de gestéo de risco do Banco.

. Cobertura de justo valor

Numa operagdo de cobertura de justo valor de um ativo ou passivo, o valor de balanco desse ativo ou passivo, determinado com
base na respetiva politica contabilistica, € ajustado por forma a refletir a variacdo do seu justo valor atribuivel ao risco coberto. As
variagdes do justo valor dos derivados de cobertura sdo reconhecidas em resultados, conjuntamente com as variagdes de justo
valor dos ativos ou dos passivos cobertos, atribuiveis ao risco coberto. Nos casos em que o item coberto € um instrumento de
capital proprio designado ao justo valor através de outro rendimento integral, as variagdes de justo valor dos instrumentos de
cobertura sdo também reconhecidas em outro rendimento integral.

Se a cobertura deixar de cumprir com o requisito da eficacia, mas o objetivo da gestdo de risco se mantiver, 0 Banco pode
proceder ao ajustamento da cobertura, para cumprir com os critérios de elegibilidade (reequilibrio).

Se a cobertura deixar de cumprir com os critérios exigidos para a contabilidade de cobertura (no caso do instrumento de cobertura
expirar, ser vendido, terminado ou exercido, sem que se tenha procedido a sua substituicdo de acordo com objetivo de gestdo do
risco documentado da entidade), o instrumento financeiro derivado é transferido para a carteira de negociacéo e a contabilidade de
cobertura é descontinuada prospetivamente. Caso 0 ativo ou passivo coberto corresponda a um instrumento de rendimento fixo, o
ajustamento de revalorizagdo é amortizado em resultados até a sua maturidade pelo método da taxa efetiva.

. Cobertura de fluxos de caixa (cash flow hedge)

Numa operacado de cobertura da exposi¢do a variabilidade de fluxos de caixa futuros de elevada probabilidade (cash flow hedge),
a parte efetiva das variagdes de justo valor do derivado de cobertura é reconhecida na reserva de cobertura de fluxos de caixa. O
valor desta reserva € transferido para resultados nos exercicios em que os fluxos de caixa esperados do item coberto afetam
resultados. A parte inefetiva da cobertura é registada em resultados.

Quando um instrumento de cobertura expira ou é vendido, ou quando a cobertura deixa de cumprir os critérios exigidos para a

contabilidade de cobertura, as variagbes de justo valor do derivado acumuladas em reservas sédo reconhecidas em resultados
guando a operacdo coberta também afetar resultados. Se for previsivel que a operacdo coberta ndo se efetuara, os montantes
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ainda registados em capital préprio sdo imediatamente reconhecidos em resultados e o instrumento de cobertura é transferido
para a carteira de negociacgao.

Derivados embutidos
Se um contrato hibrido incluir um contrato de base que seja um ativo financeiro no ambito da IFRS 9, o Banco classifica a
totalidade do contrato de acordo com a politica referida na Nota 6.9.

Se um contrato hibrido incluir um contrato de base que ndo seja um ativo no ambito da IFRS 9, um derivado embutido deve ser
separado do contrato de base e contabilizado como derivado segundo esta Norma se, e apenas se:

a) As caracteristicas econdmicas e o0s riscos do derivado embutido ndo estiverem intimamente relacionados com as
caracteristicas econémicas e os riscos do contrato de base;

b) Um instrumento separado com 0s mesmos termos que o derivado embutido satisfizesse a definicdo de um derivado; e

c) O contrato hibrido ndo for mensurado pelo justo valor sendo as alteracdes no justo valor reconhecidas nos resultados (isto €,
um derivado que esteja embutido num passivo financeiro pelo justo valor através dos resultados ndo é separado).

Estes derivados embutidos séo registados ao justo valor com as variagdes reconhecidas em resultados.
6.10.7. Passivos financeiros

Um instrumento € classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigacdo contratual da sua liquidacdo ser efetuada
mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro, independentemente da sua forma legal. Os passivos financeiros séo
desreconhecidos quando a obrigagdo subjacente é liquidada, expira ou é cancelada.

Os passivos financeiros nao derivados incluem recursos de instituicdes de crédito e de clientes, empréstimos, responsabilidades
representadas por titulos, outros passivos subordinados e vendas a descoberto.

Estes passivos financeiros sdo registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de transacao incorridos e (ii)
subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa efetiva, com a excecdo das vendas a descoberto e dos
passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados, as quais sdo registadas ao justo valor.

O Banco designa, no seu reconhecimento inicial, certos passivos financeiros como ao justo valor através de resultados quando:
e tal designacgdo elimina ou reduz significativamente uma inconsisténcia de mensuragdo ou reconhecimento que de outra
forma resultaria;
e 0 passivo financeiro integra um grupo de ativos ou passivos financeiros ou ambos, que é gerido e avaliado numa base de
justo valor, de acordo com a estratégia de gestéo de risco ou de investimento do Banco; ou
e tais passivos financeiros contém derivados embutidos e a IFRS 9 permite designar a totalidade do contrato hibrido ao
justo valor através de resultados.

N&o sdo permitidas reclassifica¢cdes entre categorias de passivos.

Os produtos estruturados emitidos pelo Banco — com excec¢do dos produtos estruturados em que os derivados embutidos foram
bifurcados e registados separadamente e reavaliados ao justo valor — por se enquadrarem sempre numa das situagfes acima
descritas, seguem o método de valorizagdo dos passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

O justo valor dos passivos financeiros cotados € o seu valor de cotacdo. Na auséncia de cotagdo, o Banco estima o justo valor
utilizando metodologias de avaliagdo considerando pressupostos baseados em informagéo de mercado, incluindo o préprio risco
de crédito da entidade do Banco emitente.

Os ganhos ou perdas decorrentes da reavaliacdo dos passivos ao justo valor sdo registados em resultados. Contudo a variagdo de
justo valor atribuivel a alteragbes no risco de crédito é reconhecida em outro rendimento integral. No momento de
desreconhecimento do passivo o valor registado em outro rendimento integral relativo a alteragdes no risco de crédito nédo é
transferido para resultados.

O Banco contabiliza a modificagdo substancial dos termos de um passivo existente ou de parte deste como uma extingdo do
passivo financeiro original e o reconhecimento de um novo passivo. Assume-se que 0s termos sao substancialmente diferentes se
o valor atual dos fluxos de caixa de acordo com 0s novos termos, incluindo quaisquer comissfes pagas liquidas de quaisquer
comissdes recebidas, e descontados usando a taxa de juro efetiva original é pelo menos 10% diferente do valor atual descontado
dos fluxos de caixa remanescentes do passivo financeiro original. A diferenca entre o valor de balango do passivo original e o valor
do novo passivo é registada em resultados.

Caso o Banco recompre divida emitida esta é anulada do balango consolidado e a diferenga entre o valor de balango do passivo e
o valor de compra é registado em resultados.

6.10.8. Garantias financeiras e garantias de performance
Garantias financeiras
Séo considerados como garantias financeiras os contratos que requerem que o seu emitente efetue pagamentos com vista a

compensar o detentor por perdas incorridas decorrentes de incumprimentos dos termos contratuais de instrumentos de divida,
nomeadamente 0 pagamento do respetivo capital e/ou juros.
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As garantias financeiras emitidas sao inicialmente reconhecidas pelo seu justo valor. Subsequentemente estas garantias sao
mensuradas pelo maior (i) do justo valor reconhecido inicialmente e (ii) do montante de qualquer obrigac@o decorrente do contrato
de garantia, mensurada a data do balango. Qualquer variacéo do valor da obriga¢édo associada a garantias financeiras emitidas é
reconhecida em resultados.

As garantias financeiras emitidas pelo Banco normalmente tém maturidade definida e uma comissdo periddica cobrada
antecipadamente, a qual varia em fungdo do risco de contraparte, montante e periodo do contrato. Nessa base, o justo valor das
garantias na data do seu reconhecimento inicial € aproximadamente equivalente ao valor da comisséo inicial recebida tendo em
consideracéo que as condi¢des acordadas sdo de mercado. Assim, o valor reconhecido na data da contratagdo iguala o0 montante
da comissao inicial recebida a qual é reconhecida em resultados durante o periodo a que diz respeito. As comissdes subsequentes
sdo reconhecidas em resultados no periodo a que dizem respeito.

Garantias de performance

As garantias de performance sdo contratos que resultam na compensacdo de uma das partes caso a mesma ndo cumpra a
obrigacéo contratual. As garantias de performance sao inicialmente reconhecidas ao justo valor, que é normalmente evidenciado
pelo valor das comiss@es recebidas no periodo de duragdo do contrato. Aquando da quebra contratual, o Banco tem o direito de
reverter a garantia, sendo os valores reconhecidos em Crédito a Clientes ap0s a transferéncia da compensacgédo de perdas para o
beneficiario da garantia.

6.11. Reclassificacdo de ativos e passivos financeiros

No caso do Banco alterar um modelo de negdcio, os ativos financeiros incluidos nesse modelo séo reclassificados, e os requisitos
de classificacdo e mensuracéo relativos & nova categoria sdo aplicados prospectivamente a partir dessa data.

6.12. Modificag&o de ativos e passivos financeiros

Quando os fluxos de caixa contratuais de um ativo financeiro sdo renegociados ou de outra forma modificados como resultado da
atividade de reestruturagdo comercial, e ndo devido ao risco de crédito e expetativas de reducao do valor recuperavel, o0 Banco
realiza uma avaliagdo para determinar se as modificagfes resultam no desreconhecimento desse ativo financeiro. Para os ativos
financeiros, essa avaliagdo é baseada em fatores qualitativos. Ao avaliar se deve ou ndo desreconhecer um empréstimo a um
cliente, entre outros, o Banco considera os seguintes fatores:

¢ Mudanc¢a na moeda do empréstimo;

e Introducdo de uma caracteristica de capital;

e Mudanca na contraparte;

¢ A modificacao é tal que o instrumento ndo passa no teste SPPI.

Se a modificag@o ndo resultar em fluxos de caixa substancialmente diferentes, conforme a seguir se define, ela ndo resultara em
desreconhecimento. Com base na alteracao nos fluxos de caixa descontados a taxa de juro efetiva original, o Banco regista um
ganho ou perda de modificagdo, na medida em que uma perda por redugéo ao valor recuperavel ainda ndo tenha sido registada. A
politica contabilistica do Banco em relacéo a créditos vencidos é apresentada na Nota 6.13.

Quando a modificagdo dos termos de um passivo financeiro existente ndo é classificada como substancial e, consequentemente,
ndo resulta em desreconhecimento, o custo amortizado do passivo financeiro € recalculado pelo calculo do valor presente dos
fluxos de caixa contratuais futuros estimados que s&o descontados com base na taxa de juro efetiva original do passivo financeiro.
Qualquer diferenca resultante é reconhecida imediatamente no resultado. Para passivos financeiros, o Banco considera uma
modificagdo substancial com base em fatores qualitativos e se resultar em uma diferenca entre o valor presente descontado

ajustado e o valor original do passivo financeiro.
6.13. Desreconhecimento

Os ativos financeiros sdo desreconhecidos do balanco quando (i) os direitos contratuais do Banco relativos aos respetivos fluxos
de caixa expiraram, (ii) o Banco transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua detenc¢do, ou (iii) ndo
obstante o Banco ter retido parte, mas ndo substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua detengdo, o controlo
sobre os ativos foi transferido. Quando uma operagdo mensurada ao justo valor através de outro rendimento integral é
desreconhecida, o ganho ou perda acumulada previamente reconhecida em outro rendimento integral é reclassificado para
resultados. No caso especifico dos instrumentos de capital, o0 ganho ou perda acumulado previamente reconhecido em outro
capital préprio nao é reclassificado para resultados, sendo transferido entre rubricas de capital proprio.

No caso especifico de créditos a clientes, no momento da venda o diferencial entre o valor de venda e o valor de balanco deveréa
estar 100% provisionado, sendo que no momento da venda serd efetuado o desreconhecimento do crédito vendido por
contrapartida dos fundos/ativos recebidos e consequente utilizagdo de imparidade em balango.

6.14. Empréstimos reestruturados

No ambito da recuperacao de crédito o Banco faz modificagbes aos termos originais dos contratos em resposta as dificuldades
financeiras do mutuéario, em vez de tomar posse ou de outra forma exigir a cobranca de garantias. O Banco considera um
empréstimo reestruturado quando tais modificagdes ocorrem em resultado das dificuldades financeiras presentes ou esperadas do
cliente e o Banco ndo teria concordado com elas se o mutudrio estivesse financeiramente saudavel. Os indicadores de
dificuldades financeiras incluem incumprimentos contratuais ou outros sinais de alerta identificados pelo Departamento de Risco
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Global. As alteragdes podem envolver a extensdo dos acordos de pagamento e/ou o acordo de novas condi¢cdes de empréstimo.
Se as modificagdes forem substanciais, o empréstimo é desreconhecido, conforme explicado na Nota 6.12. Uma vez que 0s
termos tenham sido renegociados sem que isso resulte no desreconhecimento do empréstimo, qualquer redugédo no valor
recuperavel é medida usando a taxa de juro efetiva original calculada antes da modificagdo dos termos. Adicionalmente, o Banco
reavalia se houve aumento significativo do risco de crédito, conforme demonstrado na Nota 39 e se os ativos devem ser
classificados como Stage 3.

As decisGes de desreconhecimento e a classificagdo entre Stage 2 e Stage 3 sdo determinadas caso a caso. Se esses
procedimentos identificam uma perda em relagdo a um empréstimo, ele é classificado como um ativo reestruturado de Stage 3
com redugdo ao valor recuperavel. Uma vez que um ativo tenha sido classificado como reestruturado, ele permanecera
reestruturado por um periodo minimo de 24 meses. Para que o empréstimo deixe de ser reclassificado nesta categoria, o cliente
deve cumprir com os seguintes critérios:

e Todos os seus financiamentos devem ser considerados performing;

e O periodo de cura de dois anos ocorreu e 0 empréstimo passou a ser considerado performing;

e Verificaram-se pagamentos regulares de mais do que um valor insignificante de capital ou juros durante pelo menos

metade do periodo de cura;
e O cliente ndo tem nenhum contrato que esteja vencido ha mais de 30 dias.

6.15. Compensacdo de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados no balanco pelo seu valor liquido quando existe o direito legal executavel de
compensar 0s montantes reconhecidos e exista a intengcdo de os liquidar pelo seu valor liquido ou realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente. O direito legal executavel ndo pode ser contingente de eventos futuros, e deve ser executavel no
decurso normal da atividade do novobanco, assim como em caso de default, faléncia ou insolvéncia do Banco ou da contraparte.
6.16. Imparidade de ativos financeiros

Os principios de imparidade

O Banco reconhece imparidade para perdas de crédito esperadas (‘ECLs”) para os seguintes instrumentos de divida:
. Crédito a clientes;

. Garantias Prestadas;

. Crédito Documentérios de Importacéo;

. Créditos Documentarios de Exportagdo Confirmados;

. Linhas de Crédito n&o utilizadas;

. Disponibilidades e Aplicagdes em ICs (“Money Market”);
. Carteira de Titulos.

Instrumentos de capital ndo estéo sujeitos a imparidade de acordo com a IFRS 9.

Consideram-se no ambito de célculo de imparidade os instrumentos de divida deste universo que estejam classificados em custo
amortizado ou justo valor através de outro rendimento integral.

As perdas por imparidade identificadas séo registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por
resultados caso, num periodo posterior, 0 montante da perda estimada diminua.

A imparidade é baseada nas perdas de crédito esperadas que surjam ao longo da vida do ativo (LTECL), a menos que néo tenha
havido aumento significativo no risco de crédito desde a originagédo, caso em que a imparidade é baseada em perdas de crédito
esperadas para 12 meses.

O 12mECL ¢é a parte da LTECL que representa a imparidade resultante de eventos de incumprimento num instrumento que
ocorrem nos 12 meses apoés a data do balanco. Tanto o LTECL, como o 12mECL sé&o calculados de forma individual ou coletiva,
dependendo da natureza da carteira subjacente de instrumentos financeiros.

O Banco estabeleceu uma politica para avaliar, ao final de cada periodo de relato, se o risco de crédito de um instrumento
financeiro aumentou significativamente desde o reconhecimento inicial, considerando a mudanca no risco de incumprimento que
ocorre ao longo da vida remanescente do ativo financeiro.

Com base no processo acima, o Banco agrupa os créditos em Stage 1, Stage 2, Stage 3 e POCI, conforme descrito abaixo:

e Stage 1: Quando os empréstimos sdo reconhecidos pela primeira vez, o Banco reconhece uma imparidade com base na
12mECL. Stage 1 também incluem empréstimos onde o risco de crédito melhorou e o empréstimo foi reclassificado de Stage 2;

e Stage 2: Quando um empréstimo apresenta um aumento significativo do risco de crédito desde a sua originagdo, o Banco
reconhece imparidade para o LTECL. Stage 2 também incluem empréstimos onde o risco de crédito melhorou e o empréstimo
foi reclassificado de Stage 3;

e Stage 3: Empréstimos considerados com imparidade de crédito (conforme definicdo de default descrita abaixo). O Banco
reconhece imparidade para o LTECL,;
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e POCI: Os ativos de crédito com imparidade (POCI) comprados ou originados sdo ativos financeiros para os quais foi
identificada imparidade no seu reconhecimento inicial. Os ativos POCI sé&o registados pelo justo valor no reconhecimento inicial
e a receita de juros é posteriormente reconhecida com base numa taxa efetiva ajustada ao crédito com imparidade. A

imparidade s6 é reconhecida ou revertida na medida em que haja uma alteragdo subsequente nas perdas de crédito
esperadas.

O célculo da imparidade

O Banco calcula a imparidade com base em cenérios ponderados por probabilidade para medir os déficits nos fluxos de caixa
estimados, descontados a taxa de juro efetiva. Um déficit representa a diferenca entre os fluxos de caixa que s&o devidos a uma
entidade de acordo com o contrato e os fluxos de caixa que a entidade espera receber.

A forma de calculo da imparidade é descrita como segue:

e PD Probability of Default - é uma estimativa da probabilidade de incumprimento num determinado periodo tempo. O
incumprimento sé pode ocorrer num determinado momento do periodo avaliado, caso a linha de crédito ndo tenha sido
desreconhecida anteriormente e ainda se encontra em balancgo;

e EAD Exposure at Default - € uma estimativa da exposicdo numa data futura de incumprimento, considerando as alteracdes
esperadas na exposicao ap6s a data de relato, incluindo amortiza¢des de capital e juros, de acordo com o contrato ou de outra
forma, desembolsos esperados em linhas de crédito contratadas e juros periodificados em atraso;

e LGD The Loss Given Default - € uma estimativa da perda que surge no caso do incumprimento ocorrer num determinado
momento. E baseada na diferenca entre os fluxos de caixa contratuais e aqueles que o banco estima receber, incluindo a
execucdo de colaterais ou outras alteragBes contratuais que se tornem parte integrante do empréstimo e ndo cumpram 0s
critérios para serem reconhecidos separadamente.

Cenarizagdo

Conforme preconizado na regulamentagdo da IFRS 9, o célculo de imparidade do Banco reflete diferentes expectativas de
evolucdo macroecondmica, isto €, incorpora multiplos cendrios. Por forma a incorporar os efeitos do comportamento futuro
macroecondmico nas estimativas de perda, séo incluidas estimativas macroeconémicas forward looking em alguns dos parametros
de risco utilizados para calculo de imparidade. Com efeito, séo considerados diferentes cenarios possiveis que originam 0 mesmo
namero de resultados de imparidade.

Neste contexto, o processo de definigdo dos cenarios macroeconémicos considera 0s seguintes principios:

+ Cenérios representativos que capturem as nao-linearidades existentes (ex. um cenario base, um cenario com perspetivas
macroecondémicas mais favoraveis e um cenario com perspetivas macroeconémicas menos favoraveis);

* O cenario base é consistente com os inputs utilizados em outros exercicios no Banco, uma vez que se utiliza, para efeitos do
calculo da imparidade, a mesma metodologia que o Banco utiliza nos exercicios de planeamento internos e regulamentares;

« Os cenarios alternativos ao cenario base ndo traduzem cenarios extremos;

* A correlagdo entre as variaveis projetadas € realista com a realidade econémica (ex. se o PIB estiver a aumentar é expectavel
gue o desemprego esteja a diminuir).

O exercicio de construgdo dos cenarios central e alternativos macroecondmicos para a economia portuguesa baseia-se numa
combinacdo de previsdes econométricas, de informacdo sobre previsdes de outras instituicdes externas e do exercicio de
subjective expert judgement.

Na primeira componente, estima-se o0 crescimento do PIB através de estimativas para o crescimento das componentes da
Despesa, chegando ao PIB através da identidade PIB = Consumo + Investimento + Exportacdes — Importacdes. As especificacdes
econométricas escolhidas sdo aquelas que, apés o teste de diferentes alternativas, geram o melhor resultado.

As estimativas econométricas assim obtidas sdo depois ponderadas com previsdes de instituicdes externas, segundo o principio
de que a combinagdo de diferentes projecdes tende a ser mais precisa do que uma previsdo apenas (0 risco de erros e
enviesamentos associados a métodos e variaveis especificas € minimizado).

As previsdes para pregos (consumo e imobiliario) e desemprego seguem uma metodologia semelhante: previsdes proprias a partir
de um modelo estimado, ponderadas com previsdes de instituicbes externas, se estas estiverem disponiveis. Num cenario base,
as projecbes para as taxas de juro partem das expectativas de mercado (disponibilizadas pela Bloomberg), com eventuais
ajustamentos de acordo com o0s principios atras definidos, se considerado adequado (ponderacdo por expert judgement e
previsdes de instituicdes externas). Os cenarios alternativos tém como base a observacgao histdrica dos desvios face a tendéncia
no comportamento do PIB (ciclos de expenséo e contracao), a referéncia das recomendac¢des da EBA para cenarios adversos
extremos, os factos estilizados dos ciclos econdémicos, no que respeita as componentes da despesa, pregos, desemprego, etc. e
estimativas.

Assim, aquando da revisdo/atualizagdo dos cenarios sdo também revistas as respetivas probabilidades de execugédo. Uma vez
atualizados os cenarios, sdo atualizados os valores dos parametros de risco para posterior consideragdo no ambito do célculo de
imparidade. A imparidade final apurada resultard assim da soma do valor de imparidade de cada cenario, ponderado pela
respetiva probabilidade de execucao.

NOTAS EXPLICATIVAS INDIVIDUAIS CONDENSADAS INTERCALARES -176 -



novobanco

Atualmente séo considerados para o calculo de imparidade em base coletiva 3 cenarios: central, menos favoravel e mais favoravel.
Os detalhes do calculo da imparidade sdo apresentados como segue:

e Stage 1: A 12mECL é calculada como a parte da LTECL que representa a imparidade que resulta de eventos de default num
instrumento financeiro que sé@o possiveis de ocorrer num prazo de 12 meses apés a data do relatério. O Banco calcula a
imparidade de 12mECL com base na expectativa de incumprimento nos 12 meses seguintes & data de relato. A probabilidade
de default nos proximos 12 meses é aplicada a uma EAD estimada e multiplicada pela LGD, descontadas a taxa efetiva
original do contrato. Este célculo é efetuado para cada um dos trés cenarios, conforme explicado acima;

e Stage 2: Quando um empréstimo apresenta um aumento significativo no risco de crédito desde a originagdo, o Banco regista
uma provisdo para o LTECL. A mecéanica é semelhante a explicada acima, incluindo o uso de varios cenarios, no entanto as
PDs e as LGDs séo estimadas ao longo da vida util do instrumento. Sendo os fluxos de caixa esperados descontados a taxa
efetiva original do contrato;

e Stage 3: Para empréstimos em incumprimento, o Banco regista as perdas de crédito esperadas para o periodo de vida dos
mesmos. O método é semelhante ao utilizado para os empréstimos em Stage 2, com a PD a 100%;

e POCI sdo ativos financeiros adquiridos com imparidade no reconhecimento inicial. O Banco reconhece apenas as mudancas
acumuladas na LTECL desde o reconhecimento inicial, com base numa ponderacéo de probabilidade de cenarios, descontada
pela taxa de juro efetiva ajustada ao crédito;

e Compromissos irrevogaveis e cartas de crédito. Ao estimar a LTECL para compromissos irrevogaveis, o Banco estima o
montante que espera vir a ser convertido em crédito. Desta forma, a imparidade é baseada no valor presente dos fluxos de
caixa se o empreéstimo for realizado, com base numa ponderacdo de probabilidade de cenérios. O valor atual representa a
atualizacéo dos fluxos de caixa esperados descontados a taxa de juro efetiva do contrato;

e Para cartdes de crédito e linhas de revolving que incluem um compromisso irrevogavel, a imparidade é calculada e deduzida
ao ativo. Para compromissos irrevogaveis e cartas de crédito, a imparidade é reconhecida em Provisdes no passivo.

A imparidade para instrumentos de divida mensurados ao justo valor através de capitais préprios ndo reduz o valor de balango
desses ativos financeiros, que se mantém ao justo valor. Desta forma, um montante igual a provisdo que surgiria se os ativos
fossem mensurados ao custo amortizado € reconhecido em OCI como um valor acumulado de redugdo ao valor recuperavel, com
um débito correspondente ao resultado. A perda acumulada reconhecida em OCI € reciclada para resultados no
desreconhecimento dos ativos.

Para os ativos financeiros POCI, o Banco reconhece apenas as variagdes acumuladas em LTECL desde o reconhecimento inicial
na provisé@o para perdas.

A avaliacdo continuada sobre se ocorreu um aumento significativo no risco de crédito para linhas de crédito revolving é semelhante
a outros produtos de crédito. Baseando-se em alteragfes no rating de crédito interno do cliente, mas também é dada maior énfase
a fatores qualitativos, como mudancas no uso. A taxa de juro utilizada para descontar a imparidade para cartbes de crédito é
baseada na taxa de juros efetiva média que se espera que seja cobrada durante o periodo esperado de exposi¢édo as linhas de
crédito. Essa estimativa leva em consideracdo que muitas facilidades sdo reembolsadas integralmente todos os meses e,
consequentemente, ndo sédo cobrados juros. O célculo da imparidade, incluindo a estimativa do periodo esperado de exposicao e
taxa de desconto é feito, em base individual para produtos corporativos e coletiva para produtos de retalho. As avalia¢des coletivas
sao feitas separadamente para carteiras de linhas com caracteristicas de risco de crédito semelhantes.

Processo de anédlise Individual de imparidade

A Analise Individual de crédito compreende uma andlise de staging e uma analise de quantificacdo de imparidade individual. A
andlise de staging € realizada para os devedores classificados previamente em stage 1 e stage 2 tendo como propdsito avaliar a
adequacgdo do stage atribuido com informacao adicional obtida em base individual. A andlise de quantificacdo de imparidade
individual tem por objetivo determinar a taxa de imparidade mais adequada a cada cliente de crédito, independentemente do valor
resultante do Modelo de Imparidade Coletivo. Os clientes que tenham sido alvo de Andlise Individual, mas para os quais néo foi
considerada uma perda objetiva de imparidade, voltam a ser incluidos no Modelo de Imparidade Coletivo. A Andlise Individual dos
clientes selecionados é realizada tendo por base a informacao prestada pelas Estruturas Comerciais quanto ao enquadramento do
cliente/Grupo, fluxos de caixa historicos e previsionais (quando disponiveis) e colaterais existentes.

6.17. Valorizac&o de colaterais e garantias financeiras

Com o objetivo de mitigar o risco de crédito dos ativos financeiros, o Banco procura obter colaterais, sempre que possivel. Os
colaterais assumem varias formas, como sendo imoveis, titulos e outros ativos. Estes colaterais, a menos que sejam retomados,
sdo registados em contas extrapatrimoniais, sem reflexo na demonstracdo da posicao financeira do Banco. O colateral é
geralmente avaliado, no minimo, no inicio da operacéo de crédito e sempre que se justifique. No entanto, alguns colaterais, como
por exemplo, dinheiro ou titulos relacionados com os requisitos de margem, sdo avaliadas diariamente. Na medida do possivel, o
Banco usa dados de mercados ativos para avaliar os ativos financeiros detidos como garantia. Outros ativos financeiros que nédo
tém valores de mercado prontamente determinaveis sao avaliados por meio de modelos. Os colaterais ndo financeiros, como
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imoOveis, sdo avaliados com base em dados fornecidos por terceiros, como avaliadores imobiliarios, ou com base em indices de
precos de habitacao.

6.18. Ativos recebidos por recuperacéo de crédito

No decurso da sua atividade corrente de concesséo de crédito, o Banco incorre no risco de ndo conseguir que todo o seu crédito
seja reembolsado. No caso de créditos com colateral de hipoteca, o Banco procede a execucdo das mesmas recebendo imoveis.
O Banco recebe também bens iméveis em dacao para liquidagdo do crédito concedido. Por for¢a do disposto no Regime Geral das
Instituicbes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF) os Bancos estdo impedidos, salvo autoriza¢édo concedida pelo Banco
de Portugal, de adquirir iméveis que ndo sejam indispenséaveis a sua instalagdo e funcionamento ou a prossecucéo do seu objeto
social (n.°1 do artigo 112° do RGICSF) podendo, no entanto, adquirir iméveis por reembolso de crédito proprio, devendo as
situacBes dai resultantes serem regularizadas no prazo de 2 anos o qual, havendo motivo fundado, podera ser prorrogado pelo
Banco de Portugal, nas condi¢Bes que este determinar (art.114° do RGICSF).

Embora o Banco tenha como objetivo a venda imediata de todos os iméveis recebidos em dacédo ou através da execucgdo de
garantias, durante o exercicio de 2016 o Banco alterou a classificacdo destes imdveis de Ativos ndo correntes detidos para venda
para Outros ativos, devido ao tempo de permanéncia dos mesmos em carteira ser superior a 12 meses. Contudo o método de
contabiliza¢@o ndo se alterou, sendo registados no seu reconhecimento inicial pelo menor de entre o seu justo valor deduzido dos
custos esperados de venda e o valor de balanco do crédito concedido objeto de recuperacéo. Subsequentemente, estes ativos sao
mensurados ao menor de entre o valor de reconhecimento inicial e o justo valor deduzido dos custos de venda e n&o sdo
amortizados. Para os iméveis registados no balanco do novobanco, considera-se o valor de venda imediata como o respetivo justo
valor. O valor de mercado dos imd@veis para os quais foi celebrado um contrato promessa de compra e venda corresponde ao valor
desse contrato.

As avaliagdes dos imoveis recebidos por recuperacdo de crédito sdo efetuadas de acordo com uma das seguintes metodologias,
aplicadas de acordo com a situagéo especifica do bem:
(i) Método de Mercado
O Método de Mercado tem por referéncia valores de transacdo de iméveis semelhantes e comparaveis ao imovel objeto de
estudo obtido através de prospec¢do de mercado realizada na zona.

(i) Método do Rendimento
Este método tem por finalidade estimar o valor do imével a partir da capitalizagdo da sua renda liquida, atualizado para o
momento presente, através do método dos fluxos de caixa descontados.

(iii) Método do Custo
O Método de Custo tem por finalidade refletir o0 montante que seria exigido correntemente para substituir o ativo nas atuais
condi¢des, decompondo o valor da propriedade nas suas componentes fundamentais: Valor do Solo Urbano e o Valor da
Urbanidade; Valor da Construgéo; e Valor de Custos Indiretos.

As avaliacdes realizadas sdo conduzidas por peritos avaliadores independentes. Os relatorios de avaliagdo sdo analisados
internamente para afericdo da adequacgdo de pressupostos, comparando os valores de venda histéricos com os valores
reavaliados dos imdveis, a fim de se manterem atualizados os parametros e processos de avaliagcao a evolu¢do do mercado.

Adicionalmente, uma vez que se trata de ativos cujo nivel de justo valor da hierarquia da IFRS 13 corresponde maioritariamente ao
nivel 3, dada a subjetividade de alguns pressupostos utilizados nas avaliagbes e o facto de existirem indicagbes externas com
valores alternativos, o Banco procede a analises internas sobre os pressupostos utilizados o que podera implicar ajustamentos
adicionais ao seu justo valor, suportados por avalia¢des internas ou externas adicionais.

Para ativos de maior relevancia, é efetuado o challenge das avaliagdes que servem de base a valorizagdo dos imdveis, por uma
area do Banco especializada e independente desse processo de avaliagdo, de acordo com um plano de trabalho anual
previamente aprovado pelo Conselho de Administracdo Executivo.

Ativos ndo correntes ou grupos para alienacao (grupo de ativos a alienar em conjunto numa soé transacao, e passivos diretamente
associados que incluem pelo menos um ativo ndo corrente) sdo classificados como detidos para venda quando seja expectavel
que o seu valor de Balanco sera recuperado principalmente através de uma transacdo de venda (incluindo os adquiridos
exclusivamente com o objetivo da sua venda), os ativos ou grupos para alienagdo estiverem em condi¢do de venda imediata e a
venda for altamente provavel (no prazo de um ano).

Imediatamente antes da classifica¢ao inicial do ativo (ou grupo para aliena¢do) como detido para venda, a mensuracao dos ativos
nao correntes (ou de todos os ativos e passivos do grupo) é efetuada de acordo com as IFRS aplicaveis. Subsequentemente,
estes ativos ou grupos para alienagdo sdo remensurados ao menor valor entre o valor liquido contabilistico e o justo valor
deduzido dos custos de venda. Quando o valor contabilistico dos ativos ndo correntes corresponde ao justo valor menos custos de
venda, o nivel de justo valor da hierarquia da IFRS 13 corresponde maioritariamente ao nivel 3.
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6.19. Write-offs

O write-off é definido como o desreconhecimento de um ativo financeiro do balanco do Banco, o qual sé deve ocorrer quando
cumulativamente:

@ Tera sido exigido o vencimento da parcela do crédito a abater (total ou parcial), isto €, os créditos deverdo encontrar-se
registados (total ou parcial) em crédito vencido. Sao excecdo deste requisito (i) as reestruturacdes/perddes de divida
efetuados no ambito de acordos extrajudiciais, PER e Insolvéncias, em que uma parte do crédito podera manter-se vivo e 0
remanescente da divida ser abatida por decisdo judicial/extrajudicial e (ii) situagbes em que apesar do contrato ndo se
encontrar vencido na sua totalidade, o Banco entende estar perante um cenario de perda total ou parcial;

(i) Ja terdo sido desenvolvidos todos os esforgos de cobranga considerados adequados (e reunidas as provas relevantes);

(i)  As expectativas de recuperacdo do crédito sdo muito reduzidas, sendo necesséario que o montante a abater (quer seja
abate total ou parcial da divida) esteja totalmente coberto por imparidade e sob gestéo da aplicagdo de recuperacéo central
de crédito. E necessario assegurar que o valor a abater ao ativo estd com 100% de imparidade (constituida pelo menos no
més anterior ao do abate); e

(iv) Um acordo definitivo € obtido no &mbito de uma reestruturacéo ou perddo de divida e um saldo remanescente ja ndo pode
ser cobrado.

Pagamentos posteriores a passagem a write-off deverdo ser registados como recuperagdes pos write-off, com impacto na
demonstracdo de resultados em Outras receitas operacionais.

6.20. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados no balanco com
maturidade inferior a trés meses a contar da data de aquisicao/contratagdo e cujo risco de variacdo de valor é imaterial, onde se
incluem a caixa, saldos de caixa em bancos centrais e outros depdsitos a ordem. A caixa e equivalentes de caixa excluem os
depdsitos de natureza obrigatéria realizados junto de Bancos Centrais.

6.21. Ativos cedidos com acordo de recompra, empréstimos de titulos e vendas a descoberto

Os titulos vendidos com acordo de recompra (repos) por um preco fixo ou por um preco que iguala o preco de venda acrescido de
um juro inerente ao prazo da operacdo ndo sdo desreconhecidos do balanco. O correspondente passivo € contabilizado em
valores a pagar a outras instituicdes de crédito ou a clientes, conforme apropriado. A diferencga entre o valor de venda e o valor de
recompra € tratada como juro e é diferida durante a vida do acordo, através do método da taxa efetiva.

Os titulos comprados com acordo de revenda (reverse repos) por um preco fixo ou por um preco que iguala o pre¢co de compra
acrescido de um juro inerente ao prazo da operacao ndo sdo reconhecidos no balango, sendo o valor de compra registado como
empréstimos a outras instituicGes de crédito ou clientes, conforme apropriado. A diferenca entre o valor de compra e o valor de
revenda é tratada como juro e é diferida durante a vida do acordo, através do método da taxa efetiva.

Os titulos cedidos através de acordos de empréstimo ndo sdo desreconhecidos do balango, sendo classificados e valorizados em
conformidade com a politica contabilistica referida na Nota 6.10. Os titulos recebidos através de acordos de empréstimo ndo sdo
reconhecidos no balanco.

As vendas a descoberto representam titulos vendidos que ndo constam do ativo do Banco. S&o registadas como um passivo
financeiro de negociacdo pelo justo valor dos ativos que deverdo ser devolvidos no &mbito do acordo de revenda. Os ganhos e
perdas resultantes da variacdo do respetivo justo valor sdo diretamente reconhecidos em resultados na linha de Ganhos ou perdas
com ativos e passivos financeiros detidos para negociagao.

6.22. Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis do Banco encontram-se valorizados ao custo deduzido das respetivas deprecia¢cdes acumuladas e perdas
por imparidade. O custo inclui despesas que sao diretamente atribuiveis a aquisi¢do dos bens.

Os custos subsequentes com o0s ativos fixos tangiveis sdo reconhecidos apenas se for provavel que deles resultardo beneficios

econdmicos futuros para o Banco. Todas as despesas com manutencdo e reparagdo sao reconhecidas como custo, de acordo
com o principio da especializagdo dos exercicios.
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Os terrenos ndo sé@o depreciados. As deprecia¢des dos ativos fixos tangiveis séo calculadas segundo o método das quotas
constantes, as seguintes taxas de amortizagdo que refletem a vida util esperada dos bens:

NUmero de anos

Iméwveis de senigo proprio 35a50
BeneficiagBes em edificio arrendados 10
Equipamento informético 4a8
Mobiliario e material 4a10
Instalag@es interiores 5a10
Equipamento de seguranca 4a10
Méquinas e ferramentas 4a10
Material de transporte 4
Outro equipamento 5

As vidas Uteis e valores residuais dos ativos fixos tangiveis sao revistas a cada data de relato financeiro.

Quando existe indica¢éo de que um ativo possa estar em imparidade, a IAS 36 exige que o seu valor recuperavel seja estimado,
devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido de um ativo exceda o seu valor recuperavel. As
perdas por imparidade s&o reconhecidas na demonstracéo dos resultados, sendo revertidas em periodos de relato posteriores,
guando os motivos que levaram ao seu reconhecimento inicial cessarem. Para este efeito, a nova quantia depreciada ndo sera
superior aquela que estaria contabilizada, caso ndo tivessem sido imputadas perdas de imparidade ao ativo, considerando as
depreciacfes que este teria sofrido.

O valor recuperavel é determinado como o0 menor entre 0 seu justo valor deduzido dos custos de venda e o seu valor de uso,
sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que se esperam vir a obter do uso continuado
do ativo e da sua alienacdo no fim da sua vida util.

Na data do desreconhecimento de um ativo tangivel, o ganho ou perda calculado pela diferenga entre o justo valor deduzido dos
custos de venda e o valor liquido contabilistico é reconhecido em resultados na rubrica Outras receitas operacionais ou Outras
despesas operacionais.

6.23. Locacdes

Defini¢do de locacéo
O Banco avalia se um contrato é ou contém uma locagcado com base na definicdo de locagéo, que tem o seu enfoque no direito de
orientar o uso de um ativo identificado durante um certo periodo de tempo, em troca de uma retribuigao.

Como locatério
Enquanto locatario, o Banco aluga varios ativos, incluindo iméveis, viaturas e equipamento informéatico. O Banco reconhece um
ativo pelo direito de uso do ativo objeto de loca¢éo e um passivo de locacéo pela obrigagéo de pagar as rendas.

O Banco nédo reconhece ativos sob direito de uso e passivos da locacao para locagdes de curta duracdo, cujo prazo de locacao
seja igual ou inferior a 12 meses, e locag¢des de ativos de baixo valor (p.e. equipamento informatico), com valor em novo inferior a
5 milhares de euros. O Banco reconhece os pagamentos da locagcdo associados a estas locagBes como despesas numa base
linear ao longo do prazo de locagdo, na rubrica “Outras despesas administrativas — Rendas e alugueres”.

O Banco apresenta os ativos relativos ao direito de uso que ndo se enquadram na definicdo de propriedade de investimento em
"ativos fixos tangiveis", na mesma linha de itens em que apresenta os ativos subjacentes da mesma natureza que sdo sua
propriedade. Os ativos sob direito de uso que se enquadram na definicdo de propriedade de investimento sdo apresentados como
propriedade de investimento. Estes ativos sdo mensurados ao custo menos amortizagbes acumuladas e imparidade, sendo
amortizados linearmente pelo menor do prazo da locacdo ou da vida util do ativo. O valor do custo corresponde ao valor do
passivo da locagéo reconhecido, custos diretos incorridos e menos algum incentivo recebido para a locagéao.

O Banco apresenta os passivos da locacao em "Outros passivos" na demonstracéo da posicéo financeira. O passivo da locagéo é
determinado pelo valor presente das rendas a pagar durante o prazo da locagdo. As rendas incluem os valores fixos, valores
variaveis que dependam de uma taxa de juro, montantes a pagar relativos a garantias sobre o valor residual do ativo. Eventuais
opcdes também sao incluidas se se espera razoavelmente que venham a ser exercidas.

Valores variaveis que nao dependem de uma taxa, sdo reconhecidos como um custo no periodo a que dizem respeito. Durante o
periodo da locacdo, o passivo da locagcdo aumenta pela contagem do juro e diminui pelo pagamento das rendas. O valor do
passivo da locacdo é alterado caso se alterem os termos da locagédo (como o prazo ou o valor do indexante) ou se altere a
avaliacdo do exercicio da opcéo de aquisicdo do bem.

Como locador
Locacdes financeiras

Sao classificadas como locacgdes financeiras as opera¢des em que 0s riscos e beneficios inerentes a propriedade de um ativo sdo
substancialmente transferidos para o locatario. Os contratos de locagdo financeira sdo registados no balango como créditos
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concedidos pelo valor equivalente ao investimento liquido realizado nos bens locados, juntamente com qualquer valor residual nao
garantido estimado. Os juros incluidos nas rendas debitadas aos clientes sédo registados como proveitos enquanto que as
amortizacOes de capital, também incluidas nas rendas, sdo deduzidas ao valor do crédito concedido a clientes. O reconhecimento
dos juros reflete uma taxa de retorno periddica constante sobre o investimento liquido remanescente do locador.

LocacBes operacionais

Todas as operagfes de locacdo que ndo se enquadram na definicdo de locagdo financeira sé@o classificadas como locagbes
operacionais. Os recebimentos relativos a estes contratos séo reconhecidos de forma linear pelo prazo da locagéo e registados em
“Outras receitas operacionais”.

6.24. Ativos intangiveis

Os custos incorridos com a aquisicdo, producédo e desenvolvimento de software séo capitalizados, assim como as despesas
adicionais suportadas pelo Banco necessarias a sua implementacédo. Estes custos sédo amortizados de forma linear ao longo da
vida util esperada destes ativos, a qual se situa normalmente entre 3 a 6 anos.

Os custos diretamente relacionados com o desenvolvimento de aplicagdes informaticas, sobre os quais seja expectavel que estes
venham a gerar beneficios econémicos futuros para além de um exercicio, séo reconhecidos e registados como ativos intangiveis.

Todos os restantes encargos relacionados com os servi¢os informéticos séo reconhecidos como custos quando incorridos.
6.25. Imparidade de ativos néo financeiros

O Banco avalia, a cada data de reporte, se existe uma indicagdo de que um ativo pode estar com imparidade. Se houver qualquer
indicacdo, ou quando o teste anual de avaliagdo do valor recuperavel de um ativo for necessario, o0 Banco estima o valor
recuperavel do ativo. O valor recuperavel de um ativo € o maior entre o justo valor de um ativo ou unidade geradora de caixa
menos o0s custos de alienacdo e o seu valor de uso. O valor recuperavel é determinado para um ativo individual, a menos que o
ativo ndo gere entradas de caixa independentes das de outros ativos ou grupos de ativos. Quando o valor de balanco de um ativo
ou unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o ativo € considerado deteriorado e é reduzido para o seu valor
recuperavel.

Na avaliagdo do valor de uso, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados ao seu valor presente usando uma taxa de
desconto antes dos impostos que reflita as avaliagdes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do
ativo. Na determinacgdo do justo valor menos custos de alienacdo, sdo consideradas transagfes recentes de mercado para ativos
semelhantes. Se nenhuma dessas transag¢des puder ser identificada, um modelo de avaliagdo apropriado € usado. Esses calculos
sdo corroborados por multiplos de avaliagdo, precos de ac¢des cotados para empresas de capital aberto ou outros indicadores de
justo valor disponiveis.

O Banco baseia a sua andlise do valor recuperavel nos orcamentos e estimativas mais recentes, que sdo preparados
separadamente para cada uma das unidades geradoras de caixa do Banco as quais os ativos individuais estdo alocados. Esses
or¢camentos e estimativas geralmente cobrem um periodo de cinco anos. Uma taxa de crescimento de longo prazo é calculada e
aplicada para projetar fluxos de caixa futuros apds o quinto ano (perpetuidade).

As perdas por imparidade de operag¢des continuadas sédo reconhecidas na demonstracdo do resultado em categorias de custos
consistentes com a funcéo do ativo que perdeu valor, exceto para ativos previamente reavaliadas através de outro rendimento
integral. Para esses ativos, a imparidade é reconhecida em outro rendimento integral até ao montante de qualquer reavaliagdo
anterior.

Para os ativos, € efetuada uma avaliacdo em cada data de relato para determinar se existe uma indica¢do de que as perdas por
imparidade anteriormente reconhecidas ja ndo existem ou diminuiram. Se houver tal indicacéo, o Banco estima o valor recuperavel
do ativo ou unidade geradora de caixa. Uma perda por reducéo de valor recuperavel anteriormente reconhecida é revertida apenas
se houver uma mudancga nas premissas usadas para determinar o valor recuperavel do ativo desde que a Ultima perda por
reducdo ao valor recuperavel foi reconhecida. A reverséo € limitada de forma que o valor de balanco do ativo ndo exceda seu valor
recuperavel, nem exceda o valor de balango que teria sido apurado, liquido de amortiza¢des, se nenhuma perda por reducéo ao
valor recuperavel tivesse sido reconhecida para o ativo em exercicios anteriores. Essa reversao € reconhecida na demonstragéo
de resultados, a menos que o ativo esteja registado por um valor reavaliado, caso em que a reversao é tratada como um aumento
de reavaliagao.

Os ativos intangiveis com vida Util indefinida sdo submetidos a teste de imparidade anualmente ao nivel da unidade geradora de
caixa, conforme apropriado, e quando as circunstancias indicarem que o valor de balanco pode estar deteriorado.

O Banco avalia onde os riscos climaticos podem ter um impacto significativo, como a introducdo de legislacdo de reducdo de
emissdes que pode aumentar os custos de producédo. Esses riscos em relagdo aos assuntos relacionados com o clima séo
incluidos como premissas principais quando afetam materialmente a mensuracdo do valor recuperavel. Essas premissas foram
incluidas nas previsdes de fluxo de caixa na avalia¢do dos valores de uso.
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6.26. Beneficios aos empregados

Pensdes
Decorrente da assinatura do Acordo Coletivo de Trabalho (ACT) e subsequentes alteragcdes decorrentes dos 3 acordos tripartidos,
conforme referido na Nota 15, foram constituidos fundos de pensfes e outros mecanismos tendo em vista assegurar a cobertura
das responsabilidades assumidas para com pensdes de reforma por velhice, invalidez, sobrevivéncia e ainda por cuidados
médicos.

A cobertura das responsabilidades é assegurada, para a generalidade das empresas do Banco, através de fundos de pensdes
geridos pela GNB - Sociedade Gestora de Fundos de Penses, SA, subsidiaria do Grupo novobanco.

Os planos de pensfes existentes no Banco correspondem a planos de beneficios definidos, uma vez que definem os critérios de
determinacé&o do valor da penséo que um empregado recebera durante a reforma, usualmente dependente de um ou mais fatores
como sejam a idade, anos de servico e retribui¢éo.

As responsabilidades do Banco com pens@es de reforma sdo calculadas semestralmente, em 31 de dezembro e 30 de junho de
cada ano, individualmente para cada plano, com base no Método da Unidade de Crédito Projetada, sendo sujeitas a uma revisao
anual por atuarios independentes. A taxa de desconto utilizada neste calculo é determinada com base nas taxas de mercado
associadas a emissdes de obrigagdes de empresas de alta qualidade, denominadas na moeda em que os beneficios seréo pagos
e com maturidade semelhante a data do termo das obrigagdes do plano.

O juro liguido com o plano de pensdes foi calculado pelo Banco multiplicando o ativo/responsabilidade liquido com pensdes de
reforma (responsabilidades deduzidas do justo valor dos ativos do fundo) pela taxa de desconto utilizada para efeitos da
determinacéo das responsabilidades com pensdes de reforma atras referida. Nessa base, o juro liquido foi apurado através do
custo dos juros associado as responsabilidades com pensdes de reforma liquidas do rendimento esperado dos ativos do fundo,
ambos mensurados com base na taxa de desconto utilizada no célculo das responsabilidades.

Os ganhos e perdas de remensuracdo, homeadamente (i) os ganhos e perdas atuariais, resultantes das diferencas entre os
pressupostos atuariais utilizados e os valores efetivamente verificados (ganhos e perdas de experiéncia) e das alterages de
pressupostos atuariais e (i) os ganhos e perdas decorrentes da diferenca entre o rendimento esperado dos ativos do fundo e os
valores obtidos, sdo reconhecidos por contrapartida de capital proprio na rubrica de outro rendimento integral.

O Banco reconhece na sua demonstracéo de resultados um valor total liquido que inclui (i) o custo do servico corrente, (ii) o juro
liquido de juros com o plano de pensdes, (iii) o efeito das reformas antecipadas, (iv) custos com servigos passados e (v) os efeitos
de qualquer liquidacédo ou corte ocorridos no periodo. O juro liquido com o plano de pensdes foi reconhecido como receitas de
juros ou despesas com juros, consoante a sua natureza. Os encargos com reformas antecipadas corresponderdo ao aumento de
responsabilidades decorrente da reforma ocorrer antes de o empregado atingir os 65 anos de idade (idade normal da reforma
previsto no ACTV) e que serve de base do céalculo atuarial das responsabilidades do fundo de pensfes. Sempre que for invocada
a possibilidade de reformas antecipadas prevista no regulamento do fundo de pens®es, as responsabilidades do mesmo tém de
ser incrementadas pelo valor do célculo atuarial das responsabilidades correspondentes ao periodo que ainda falta ao colaborador
para perfazer os 65 anos.

O Banco efetua pagamentos ao fundo de forma a assegurar a solvéncia do mesmo, sendo os niveis minimos fixados pelo Banco
de Portugal como segue: (i) financiamento integral no final de cada exercicio das responsabilidades atuariais por pensdes em
pagamento e (ii) financiamento a um nivel minimo de 95% do valor atuarial das responsabilidades por servicos passados do
pessoal no ativo.

O Banco avalia a recuperabilidade do eventual excesso do fundo em relacéo as responsabilidades com pensdes de reforma, tendo
por base a expectativa de reducéo em futuras contribuicdes necessarias.

Beneficios de saude
Aos trabalhadores bancarios é assegurada pelo Banco a assisténcia médica através de um Servigo de Assisténcia Médico-Social.
O Servigo de Assisténcia Médico-Social — SAMS — constitui uma entidade autonoma e é gerido pelo Sindicato respetivo.

O SAMS proporciona, aos seus beneficiarios, servicos e/ou comparticipagdes em despesas no dominio de assisténcia médica,
meios auxiliares de diagnoéstico, medicamentos, internamentos hospitalares e intervencgdes cirargicas, de acordo com as suas
disponibilidades financeiras e regulamentacao interna.

Decorrente da assinatura do novo Acordo Coletivo de Trabalho (ACT) em 5 de julho de 2016, com publicacdo no Boletim do
Trabalho n.° 29 de 8 de agosto de 2016, as contribuicbes para o SAMS, a cargo do Banco, correspondem a um montante fixo
mensal (conforme Anexo VI do novo ACT) por cada colaborador, 14 vezes num ano, registado numa base mensal em custos com
pessoal, enquanto a componente a cargo do colaborador é descontada mensalmente no processamento do ordenado, por
contrapartida da rubrica valores a pagar (SAMS).

O célculo e registo das obrigagcdes do Banco com beneficios de salde atribuiveis aos trabalhadores na idade da reforma sédo

efetuados de forma semelhante as responsabilidades com pensfes. Estes beneficios estdo cobertos pelo Fundo de Pensdes que
passou a integrar todas as responsabilidades com pensdes e beneficios de saude (plano de beneficio definido).
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Prémio de carreira

O ACT prevé o pagamento por parte do Banco de um prémio de carreira, devido no momento imediatamente anterior ao da
reforma do colaborador caso o mesmo se reforme ao servico do Banco, correspondente a 1,5 do seu salario no momento do
pagamento.

O prémio de carreira é contabilizado pelo Banco de acordo com a IAS 19, como outro beneficio de longo prazo a empregados. O
valor das responsabilidades do Banco com estes prémios é estimado periodicamente pelo Banco com base no Método da Unidade
de Crédito Projetada. Os pressupostos atuariais utilizados baseiam-se em expectativas de futuros aumentos salariais e tabuas de
mortalidade. A taxa de desconto utilizada neste calculo é determinada com base na mesma metodologia descrita nas pensdes de
reforma. Em cada periodo, o aumento da responsabilidade com prémios de carreira, incluindo remensuragdes e custos de servicos
passados, é reconhecido em resultados, na linha de Despesas de Pessoal.

Remunerac8es variaveis aos empregados e outras obrigacdes
O Banco reconhece em gastos os beneficios a curto prazo dos empregados que tenham prestado servico no respetivo periodo
contabilistico.

e Planos de participagdo nos lucros e de bénus
O Banco reconhece o gasto esperado dos pagamentos de participagdo nos lucros e bonus quando tem uma obrigagdo
presente, legal ou contratual de fazer tais pagamentos em consequéncia de acontecimentos passados, e pode fazer uma
estimativa fiavel da obrigacéo.

e Obrigacdes com férias, subsidio de férias e subsidio de Natal
De acordo com a legislag&o vigente em Portugal, os colaboradores tém anualmente direito a um més de férias e a um més de
subsidio de férias, direito esse adquirido no ano anterior ao do seu pagamento. Adicionalmente os colaboradores tém
anualmente direito a um més de subsidio de Natal, direito esse adquirido ao longo do ano e liquidado durante o més de
dezembro de cada exercicio civil. Assim, estas responsabilidades sdo registadas no periodo em que os colaboradores
adquirem o respetivo direito, independentemente da data do seu respetivo pagamento.

6.27. Provis8es e passivos contingentes

Sao reconhecidas provisdes quando (i) o Banco tem uma obrigacdo presente, legal ou contratual, (ii) seja provavel que o seu
pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa fiavel do valor dessa obrigagéo.

As provisdes relacionadas com processos judiciais, opondo o Banco a entidades terceiras, sdo constituidas de acordo com as
avaliacdes internas de risco efetuadas pela Gestdo, com o apoio e aconselhamento dos seus consultores legais, quer internos
quer externos.

Nos casos em que o efeito do desconto é material, a provisdo corresponde ao valor atual dos pagamentos futuros esperados,
descontados a uma taxa que considera o risco associado a obrigacdo. Nestes casos, 0 aumento da provisdo devido a passagem
do tempo é reconhecido em custos financeiros.

S&o reconhecidas provisdes para reestruturagdo quando o Banco tenha aprovado um plano de reestrutura¢do formal e detalhado
e tal reestruturacéo tenha sido iniciada ou anunciada publicamente.

Uma provisdo para contratos onerosos é reconhecida quando os beneficios esperados de um contrato formalizado sejam
inferiores aos custos que inevitavelmente o Banco terd de incorrer de forma a cumprir as obrigacBes deles decorrentes. Esta
provisdo é mensurada com base no valor atual do menor de entre os custos de cessar o contrato ou os custos liquidos estimados
resultantes da sua continuagéo.

Caso néo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os passivos contingentes sdo sempre
objeto de divulgagéo, exceto nos casos em que a possibilidade da sua concretizacdo seja remota.

6.28. Impostos sobre o rendimento

O novobanco esta sujeito ao regime fiscal consignado no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (Codigo
do IRC).

O total dos impostos sobre o rendimento compreende 0s impostos correntes e 0os impostos diferidos.

Os impostos sobre o rendimento sdo reconhecidos em resultados, exceto quando estdo relacionados com itens que séo
reconhecidos diretamente nos capitais préprios, facto que implica o seu reconhecimento em capitais proprios. Os impostos
diferidos reconhecidos nos capitais préprios decorrentes da mensuracao ao justo valor de ativos ao justo valor através de outro
rendimento integral e de derivados de cobertura de fluxos de caixa séo posteriormente reconhecidos em resultados no momento
em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deram origem.

Impostos correntes

Os impostos correntes sdo 0s que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributavel apurado de acordo com as
regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou substancialmente aprovada em cada jurisdicdo e quaisquer
ajustamentos aos impostos de periodos anteriores. O imposto é reconhecido em cada periodo de relato financeiro baseado em
estimativas da gestdo sobre a taxa média anual de imposto efetiva prevista para a totalidade do exercicio fiscal.
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O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel do periodo, o qual difere do resultado contabilistico devido a
ajustamentos resultantes de gastos ou rendimentos nao relevantes para efeitos fiscais ou que apenas serdo considerados em
exercicios posteriores.

Impostos diferidos

Os impostos diferidos sdo calculados sobre as diferencas temporarias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a
sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balango em cada jurisdicéo e
que se espera que venham a ser aplicadas quando as diferengas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sé@o reconhecidos para todas as diferencas temporarias tributaveis com excecéo: i) das diferencas
resultantes do reconhecimento inicial de ativos e passivos que ndo afetem quer o lucro contabilistico quer o fiscal; ii) que ndo
resultem de uma concentragdo de atividades empresariais; e iii) de diferengas relacionadas com investimentos em subsidiarias na
medida em que ndo seja provavel que se revertam no futuro. Os impostos diferidos ativos séo reconhecidos apenas na medida em
gue seja expectavel que existam lucros tributaveis no futuro, que absorvam as diferencas temporarias dedutiveis para efeitos
fiscais (incluindo prejuizos fiscais reportaveis). Os impostos diferidos passivos sdo sempre contabilizados, independentemente da
performance do Banco.

O lucro tributavel ou prejuizo fiscal apurado pelo Banco pode ser corrigido pela administracéo fiscal Portuguesa no prazo de quatro
anos, exceto no caso de ter sido efetuada qualquer dedugédo ou utilizado crédito de imposto, em que o prazo de caducidade € o do
exercicio desse direito (5 ou 12 anos no caso de prejuizos fiscais, consoante o exercicio). O Conselho de Administracdo Executivo
considera que eventuais corre¢des, resultantes principalmente de diferencas na interpretagédo da legislagédo fiscal, ndo terdo efeito
materialmente relevante ao nivel das demonstrac¢des financeiras.

O Banco procede, conforme estabelecido na IAS 12, paragrafo 74, a compensacao de ativos e passivos por impostos diferidos,
sempre que (i) tenha o direito legalmente executadvel de compensar ativos por impostos correntes e passivos por impostos
correntes; e (ii) os ativos e passivos por impostos diferidos se relacionarem com impostos sobre o rendimento langados pela
mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributavel ou diferentes entidades tributaveis que pretendam liquidar passivos e
ativos por impostos correntes numa base liquida, ou realizar os ativos e liquidar os passivos simultaneamente, em cada periodo
futuro em que os passivos ou ativos por impostos diferidos se esperem que sejam liquidados ou recuperados.

O Banco cumpre as orientagdes da IFRIC 23 — Incerteza sobre o Tratamento de Imposto sobre o Rendimento no que respeita a
determinacéo do lucro tributavel, das bases fiscais, dos prejuizos fiscais a reportar, dos créditos fiscais a usar e das taxas de
imposto em cenarios de incerteza quanto ao tratamento em sede de imposto sobre o rendimento, ndo tendo resultado da aplicagao
da mesma qualquer impacto material nas suas demonstracdes financeiras.

6.29. Acgdes proprias

Os instrumentos de capitais préprios do Banco que séo adquiridos pelo préprio sédo deduzidos do capital proprio. A contrapartida
paga ou recebida na compra, venda, emissdo ou cancelamento dos instrumentos de capital préprio do Banco é reconhecida
diretamente no capital proprio. Nenhum ganho ou perda é reconhecido no resultado na compra, venda, emissdo ou cancelamento
dos instrumentos de capital préprios. Em 31 de dezembro de 2021, o Banco ndo detém instrumentos de capital préprio.

6.30. Desintermediacao

O Banco oferece servigos de desintermedia¢do que resultam na compra ou venda de ativos em nome dos seus clientes. Os ativos
de clientes investidos através do Banco, verificados os critérios de reconhecimento, ndo sdo reportados nas demonstracfes
financeiras, uma vez que ndo séo ativos do Banco.

6.31. Dividendos

Os dividendos de a¢Ges ordinarias séo reconhecidos como um passivo e deduzidos aos Capitais proprios quando sdo aprovados
pelos acionistas do Banco. Os dividendos interinos sdo deduzidos aos Capitais proprios quando sdo declarados. Dividendos do
exercicio que sao aprovados apds a data das Demonstragdes Financeiras sdo divulgados como um evento apés a data de
relatorio.

6.32. Reservas

As reservas registadas em capital proprio na demonstragéo da posic¢ao financeira do Banco compreendem:
e Outro rendimento integral:

o Reservas de justo valor que incluem: (i) A variacao liquida acumulada no justo valor dos instrumentos de divida
classificados ao justo valor através de outro rendimento integral, menos a imparidade quando aplicavel; (i) A
variacao liquida acumulada no justo valor dos instrumentos de capital classificados como justo valor através de
outro rendimento integral;

o Reservas de imparidade dos instrumentos de divida classificados ao justo valor através de outro rendimento
integral;

o Reservas associadas a vendas de instrumentos de capital classificados como justo valor através de outro
rendimento integral, que incluem o resultado das vendas destes titulos;

o Reservas de desvios atuariais que corresponde aos ganhos e perdas atuariais, resultantes das diferengas entre
0s pressupostos atuariais utilizados e os valores efetivamente verificados (ganhos e perdas de experiéncia) e
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das alteragcBes de pressupostos atuariais e aos ganhos e perdas decorrentes da diferenca entre o rendimento
esperado dos ativos do fundo e os valores obtidos;

o Reserva de reavaliacdo de crédito proprio, que compreende as alteracdes acumuladas no justo valor dos
passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados atribuiveis a alteraces no risco de crédito
préprio do Banco;

o Reserva de cobertura de fluxo de caixa, que inclui a parte do ganho ou perda no instrumento de cobertura numa
relacdo de cobertura de fluxo de caixa que é determinado como uma cobertura eficaz;

o Reserva de conversdo de moeda estrangeira, que é usada para registar as diferengcas de cambio decorrentes da
conversao do investimento liquido em operacdes estrangeiras, liquido dos efeitos de cobertura;

o Outra reserva de capital, que inclui a parte dos passivos financeiros compostos que se qualificam como
instrumentos de Capital.

e Resultados retidos, que corresponde aos resultados transitados de anos anteriores do Banco;
e Outras reservas (reserva originaria, especial e outras reservas.

6.33. Resultados por agao

Os resultados por agéo bésicos séo calculados dividindo o resultado liquido atribuivel aos acionistas da empresa-mée pelo nimero
médio ponderado de a¢des ordinarias em circulagéo.

Para o célculo dos resultados por acédo diluidos, o numero médio ponderado de agBes ordinarias em circulagdo é ajustado de
forma a refletir o efeito de todas as potenciais a¢des ordinarias diluidoras, como as resultantes de divida convertivel e de opc¢des
sobre acdes préprias concedidas aos trabalhadores. O efeito da diluicdo traduz-se numa reduc¢do nos resultados por agéo,
resultante do pressuposto de que os instrumentos convertiveis sdo convertidos ou de que as opg¢8es concedidas sdo exercidas.
6.34. Normas contabilisticas e interpretacdes recentemente emitidas

As normas contabilisticas e interpretacdes recentemente emitidas, mas que ainda néo entraram em vigor e que o Banco ainda ndo
aplicou na elaboracéo das suas demonstracdes financeiras podem ser analisadas como segue:

Normas, interpretacfes, emendas e revisGes que entram em vigor em exercicios futuros

As seguintes normas, interpretagdes, emendas e revisdes, com aplicagdo obrigatoria em exercicios econémicos futuros, foram, até
a data de aprovacao destas demonstracdes financeiras, adotadas (“endorsed”) pela Uniéo Europeia:

Aplicéavel na Unido
~ Europeia nos .
Norma / Interpretacéo exercicios Descricao
iniciados em ou
apos
A IFRS 17 aplica-se a todos os contratos de seguro (i.e., vida, ndo vida,
. seguros diretos e resseguros), independentemente do tipo de entidades que
IFRS 17 — Contratos de 1-jan-2023 0os emite, bem como a algumas garantias e a alguns instrumentos
Seguro financeiros com caracteristicas de participacdo discricionaria. Em termos
gerais, IFRS 17 fornece um modelo contabilistico para os contratos de
seguro de maior utilidade e mais consistente para o0s emitentes.
Contrastando com os requisitos da IFRS 4, que sdo baseadas em politicas
contabilisticas locais adotadas anteriormente, a IFRS 17 fornece um modelo
integral para contratos de seguro, cobrindo todos os aspetos contabilisticos
relevantes.
| N Esta alteracdo pretende clarificar a classificagdo dos passivos como saldos
Alteragoes a IAS 1 - correntes ou ndo correntes em funcéo dos direitos que uma entidade tem de
Qgrrﬁgﬁ;traa%%%sas 1-jan-2023(*) diferir o seu pagamento, no final de cada periodo de relato.
financeiras — A classificacdo dos passivos ndo é afetada pelas expectativas da entidade
Classificagcdo de passivos (a avaliacdo devera determinar se um direito existe, mas ndo devera
correntes e ndo correntes considerar se a entidade ird ou ndo exercer tal direito), ou por eventos
ocorridos apés a data de relato, como seja o incumprimento de um
covenant.
No entanto, se o direito de adiar a liquidagao por pelo menos doze meses
estiver sujeito ao cumprimento de determinadas condi¢cdes apds a data de
balanco, esses critérios ndo afetam o direito de diferir a liquidacdo cuja
finalidade seja de classificar um passivo como corrente ou ndo corrente.
Esta alteragédo inclui ainda uma nova definicdo de “liquidagdo” de um
passivo e é de aplicacdo retrospetiva.
Alteragfes a IAS 8 — A alteracdo vem esclarecer qual a distingdo entre alteracdo de estimativa
Definicdo de estimativas . contabilistica, alteracdo de politica contabilistica e a correcdo de erros.
contabilisticas 1-jan-2023 Adicionalmente, esclarece de que forma uma entidade usa as técnicas de
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mensuracao e inputs para desenvolver estimativas contabilisticas.

Alteragfes a IAS 1 — Estas alteragdes pretendem auxiliar a entidade na divulgacdo das politicas
Divulgacéo de politicas . contabilisticas  ‘materiais’, anteriormente designadas por politicas
contabilisticas 1-jan-2023 'significativas’. No entanto devido & inexisténcia deste conceito nas normas
IFRS, foi decidido substituir pelo conceito “materialidade”, um conceito ja
conhecido pelos utilizadores das demonstrag@es financeiras.

Ao avaliar a materialidade das politicas contabilisticas, a entidade tem de
considerar ndo s6 a dimenséo das transacfes como também outros eventos
ou condicdes e a natureza dos mesmos.

AlteracBes a IAS 12 — As alteragBes esclarecem que os pagamentos que liquidem um passivo séo
Imposto diferido . fiscalmente dedutiveis, contudo trata-se de uma questdo de julgamento
relacionados com ativos e 1-jan-2023 profissional se tais deducdes s&o atribuiveis ao passivo que esta
passivos decorrentes a reconhecido nas demonstragdes financeiras ou ao ativo relacionado. Isto é
uma transagao Unica importante para determinar se existem diferengas temporarias no

reconhecimento inicial do ativo ou do passivo.

De acordo com estas alteragdes, a excecdo de reconhecimento inicial ndo é
aplicavel as transacfes que originaram diferencas temporarias tributaveis e
dedutiveis iguais. Apenas é aplicavel se o reconhecimento de um leasing
ativo e um leasing passivo derem origem a diferengcas temporarias
tributaveis e dedutiveis que ndo sejam iguais.

(*) Em julho de 2021, o Conselho decidiu provisoriamente adiar a data efetiva das alteragdes de 2020 para nédo antes de 1 de janeiro de 2024.

O Banco nédo procedeu a aplicacdo antecipada de qualquer destas normas nas demonstracdes financeiras intercalares de 30 de
junho de 2022. Nao séo estimados impactos significativos nas demonstra¢fes financeiras decorrentes da sua adocao.

NOTA 7 — PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS UTILIZADOS NA ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

Considerando que o atual quadro contabilistico exige que sejam realizados julgamentos e calculadas estimativas que incorporam
algum grau de subjetividade, o uso de parametros diferentes ou julgamentos com base em evidéncias diferentes podem resultar
em estimativas diferentes. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicacdo dos principios
contabilisticos pelo Banco séo discutidas nesta Nota com o objetivo de melhorar o entendimento de como a sua aplicagao afeta os
resultados reportados do Banco e a sua divulgacao.

Os julgamentos relevantes efetuados pela gestdo na aplicacdo das politicas contabilisticas do Banco e as principais fontes da
incerteza das estimativas foram as mesmas que as descritas no Ultimo reporte das Demonstra¢es Financeiras.

7.1. Imparidade dos ativos financeiros contabilizados pelo custo amortizado e pelo justo valor através de outro
rendimento integral

Os julgamentos criticos com maior impacto nos montantes reconhecidos de imparidade dos ativos financeiros contabilizados pelo
custo amortizado e pelo justo valor através de outro rendimento integral sdo os seguintes:

e Avaliacdo do modelo de negdcio: a classificagdo e a mensuragdo dos ativos financeiros dependem dos resultados do teste
SPPI e da definicdo do modelo de negécio. O Banco determina o modelo de negécio em fungéo da forma como quer gerir 0s
ativos financeiros e os objetivos de negécio. O Banco anualmente monitoriza se a classificagdo do modelo de negdcio é
apropriada com base na analise do desreconhecimento antecipado dos ativos ao custo amortizado ou ao justo valor através de
outro rendimento integral, avaliando se é necesséria uma alteragdo prospetiva da mesma;

e Aumento significativo do risco de crédito: como referido na politica 6.16, a determinagdo da transferéncia de um ativo do stage
1 para o stage 2 para efeitos de determinagdo da respetiva imparidade é efetuada com base no julgamento que, de acordo
com a Gestdo do Banco, constitui um aumento significativo do seu risco de crédito;

e Classificacdo de exposicdo em default: a definicdo interna no novobanco de exposicdo em default esta globalmente em linha
com a definicdo regulamentar constante no artigo 178° da CRR/CRD IV. Esta mesma regulamentacdo define critérios
qualitativos para a afericdo do estado de default — unlikely to pay —, critérios esses que estéo replicados na definicdo interna
implementada pelo novobanco e que se traduzem em julgamentos sobre a elevada probabilidade de o mutuario ndo cumprir as
suas obrigag8es dentro das condi¢Bes acordadas com o novobanco. Este conceito € abordado com maior detalhe abaixo;

e Definicdo de grupos de ativos com caracteristicas de risco de crédito semelhantes: quando as perdas de crédito esperadas sao
mensuradas num modelo coletivo, os instrumentos financeiros sdo agrupados com base nas mesmas caracteristicas de risco.
O Banco monitoriza a adequagdo das caracteristicas de risco de crédito de forma a assegurar que é efetuada a devida
reclassificacdo dos ativos, em caso de alteracao das caracteristicas de risco de crédito;

e Modelos e pressupostos utilizados: o Banco utiliza varios modelos e pressupostos na mensuracdo da estimativa das perdas de
crédito esperadas. O julgamento é aplicado na identificacdo do modelo mais apropriado para cada tipologia de ativos assim
como para determinar os pressupostos utilizados nestes modelos, incluindo os pressupostos relacionados com os principais
drivers de risco de crédito. Adicionalmente, em cumprimento com a regulamentagéo da IFRS 9 que explicita a necessidade de
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o resultado de imparidade considerar multiplos cenérios, foi implementada uma metodologia de incorporagdo de cenarizagao
nos parametros de risco. Assim, o calculo de imparidade coletiva considera diversos cenarios com uma ponderagao especifica,
com base na metodologia interna definida sobre cenarizagdo - definicho de multiplas perspetivas de evolugdo
macroecondémica, com probabilidade de ocorréncia relevante.

7.2. Justo valor dos instrumentos financeiros derivados e outros ativos e passivos financeiros valorizados pelo justo
valor

O justo valor é baseado em cotacdes de mercado, quando disponiveis e, na auséncia de cotacéo, € determinado com base na
utilizagéo de precos de transagdes recentes, semelhantes e realizadas em condi¢gdes de mercado ou com base em metodologias
de avaliagdo baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados, considerando as condigées de mercado, o valor
temporal, a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade, em conformidade com os principios da IFRS 13 — Mensuragéo pelo
Justo Valor. O Banco utiliza varios modelos e pressupostos na mensuragdo do justo valor dos ativos financeiros. O julgamento é
aplicado na identificacdo do modelo mais apropriado para cada tipologia de ativos assim como para determinar 0s pressupostos
utilizados nestes modelos, incluindo os pressupostos relacionados com os principais drivers de risco de crédito.

Consequentemente, a utilizagdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos na aplicacdo de
determinado modelo, poderia originar valorizagfes diferentes daquelas reportadas e resumidas na Nota 38.

7.3. Impostos sobre o rendimento

O Banco encontra-se sujeito ao pagamento de impostos sobre o rendimento em diversas jurisdi¢cdes. A determinacdo do montante
global de impostos sobre o rendimento requer determinadas interpretacdes e estimativas. Outras interpretacdes e estimativas
poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre o rendimento, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo e
evidenciados na Nota 27.

Este aspeto assume relevancia acrescida para efeitos de andlise de recuperabilidade dos impostos diferidos, sendo que o Banco
considera projecBes de lucros tributveis futuros baseados num conjunto de pressupostos, incluindo a estimativa de resultados
antes de impostos, ajustamentos & matéria coletavel e a sua interpretacao da legislagdo fiscal. Desta forma, a recuperabilidade
dos impostos diferidos ativos depende da concretizacdo da estratégia do Conselho de Administragdo Executivo, nomeadamente
na capacidade de gerar os resultados tributaveis estimados e da interpretagao da legislacéo fiscal.

As Autoridades Fiscais tém a atribuicdo de rever o célculo da matéria coletavel efetuado pelo Banco durante um periodo de quatro
ou doze anos, no caso de haver prejuizos fiscais reportaveis. Desta forma, é possivel que haja corregbes a matéria coletavel,
resultantes principalmente de diferengcas na interpretagdo da legislagdo fiscal. No entanto, € convicgdo do Conselho de
Administracdo Executivo do novobanco de que ndo havera corre¢des significativas aos impostos sobre lucros registados nas
demonstracdes financeiras.

7.4. Pensdes e outros beneficios a empregados

A determinagdo das responsabilidades por pensdes de reforma apresentadas na Nota 15 requer a utilizagdo de pressupostos e
estimativas, incluindo a utilizagdo de tabuas atuariais, pressupostos de crescimento das pensdes e dos salarios e taxas de
desconto (as quais sao determinadas com base nas taxas de mercado associadas a emiss@es de obrigagBes de empresas de alta
qualidade, denominadas na moeda em que os beneficios serdo pagos e com maturidade semelhante a data do termo das
obrigacdes do plano). Estes pressupostos séo baseados nas expectativas do novobanco para o periodo durante o qual irdo ser
liquidadas as responsabilidades e outros fatores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensdes.

Alterac8es a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.

7.5. Provis@es e passivos contingentes

O reconhecimento de provisdes envolve um grau significativo de julgamento complexo, nomeadamente identificar se existe uma
obrigacdo presente e estimar a probabilidade e o momento, bem como quantificar as saidas de fluxos que podem surgir
decorrentes de eventos passados. Quando os eventos estdo numa fase inicial, os julgamentos e estimativas podem ser dificeis de
quantificar devido ao elevado grau de incerteza envolvido. O Conselho de Administragdo Executivo monitoriza estes assuntos a
medida que os mesmos se desenvolvem para reavaliar regularmente se as provisdes devem ser reconhecidas. No entanto, muitas
vezes nao é praticavel efetuar estimativas, mesmo quando os eventos ja estdo numa fase mais avan¢ada, devido as incertezas
existentes.

A complexidade de tais questdes frequentemente requer aconselhamento profissional especializado na determinacdo de
estimativas, nomeadamente ao nivel de questdes juridicas e regulatérias. O valor das provisdes reconhecidas também pode ser
sensivel aos pressupostos utilizados, o que podera originar a uma variedade de potenciais resultados que requerem julgamento
para a determinacéo de um nivel de provisao que se considere apropriado face ao evento em causa.
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7.6. Ativos recebidos por recuperacdo de crédito, Ativos ndo correntes detidos para venda e Ativos n&o correntes e
grupos para alienacéo classificados como detidos para venda

Os Ativos recebidos por recuperagdo de crédito e 0s ativos ndo correntes e grupos para alienacgao classificados como detidos para
venda séo mensurados ao menor de entre o valor liquido contabilistico e o justo valor deduzido dos custos de venda.

O justo valor destes ativos € apurado com base em avaliages, conduzidas por entidades independentes especializadas, utilizando
os métodos de mercado, rendimento ou custo, tal como definidos na Nota 6.18. Os relatérios de avaliagdo sdo analisados
internamente, designadamente comparando os valores de venda com os valores reavaliados dos imoéveis a fim de se manterem
atualizados os parametros e processos de avaliagdo a evolugdo do mercado.

A utilizacdo de metodologias alternativas e de diferentes pressupostos poderiam resultar num nivel diferente de justo valor com
impacto no respetivo valor de balanco reconhecido.

7.7 Prazo dos contratos de locacéo

O Banco aplica julgamento para determinar o prazo de locagéo de alguns contratos, nos quais se encontra na posicao de locatario,
e que incluem opg¢6es de renovacdo e rescisdo. O Banco determina o prazo da locagdo como o prazo ndo cancelavel da locacéo,
juntamente com quaisquer periodos cobertos por uma opg¢édo de prorrogar a locacéo se for razoavelmente certo que seja exercida,
ou quaisquer periodos cobertos por uma opcao de rescindir a locagdo, se for razoavelmente certo que ndo seja exercida. Esta
avaliacdo tera impacto no prazo de locacao, que afetara significativamente o montante dos passivos da locacdo e dos ativos sob
direito de uso reconhecidos.

O Banco tem a opgdo, nomeadamente nos contratos de arrendamento de imoveis, de arrendar os ativos por prazos adicionais de

1 més a 20 anos. O Banco aplica julgamento ao avaliar se é razoavelmente certo exercer a opgdo de renovagdo. Ou seja,
considera todos os fatores relevantes que criam um incentivo econdmico para o exercicio da renovacao.

NOTA 8 - MARGEM FINANCEIRA

Esta rubrica em 30 de junho de 2022 e 2021 é analisada como segue:

(milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2022 30.06.2021
Método do juro efetivo Outras Método do juro efetivo Outras
De ativos ao h : De ativos ao . :
: f Receitas / De ativos / : f Receitas / De ativos /
De ativos/ justo valor despesas assivos a0 De ativos/ justo valor despesas assivos a0
passivos ao através de P P Total passivos ao através de P P Total
resultantes de justo valor resultantes de justo valor
custo outro . custo outro .
taxas de juro através de taxas de juro através de
amortizado rendimento . amortizado rendimento "
negativas resultados negativas resultados
integral integral

Receitas de juros
Juros de crédito a clientes 243118 6799 - - 249917 242 281 6327 - - 248 608
Juros de disponibilidades e aplicagdes /

P - 377 - 40 373 - 40 750 7718 - 36 640 - 44 358
recursos em instituices de crédito
Juros de titulos 45 247 24 086 - 5200 74 533 32644 35893 - 9972 78 509
Juros de derivados - - 781 2214 2995 - - 973 2493 3 466
Outros juros e proveitos similares 120 - - 120 207 - - - 207
288 862 30 885 41 154 7414 368 315 282 850 42 220 37 613 12 465 375148
Despesas com juros
Jur0§ de responsabilidades representadas 29337 B _ _ 29337 16 404 N - - 16 404
por titulos
Juros de recursos de clientes 20944 - - - 20944 26 006 - - - 26 006
Juros de recursos / disponibilidades e 4989 - 9804 - 14793 4548 - 3826 - 8374
aplicagdes em instituicdes de crédito
Juros de passivos subordinados 16 948 - - 16 948 16 943 - - 16 943
Juros de derivados - 5484 6941 12 425 - 3668 5990 9 658
Outros juros e custos similares 3470 - 487 - 3957 3355 - 506 - 3861
75 688 - 15775 6941 98 404 67 256 - 8 000 5990 81 246
213174 30 885 25 379 473 269 911 215594 42 220 29 613 6 475 293 902

Em 30 de junho de 2022 a rubrica de juros de crédito inclui 14 275 milhares de euros relativos a operagfes de locacao financeira
(30 de junho de 2021: 15 895 milhares de euros).

Em relacdo as operacdes com acordo de recompra, os juros de disponibilidades e aplicagdes em instituicdes de crédito, recursos
de clientes e instituicdes de crédito incluem, a 30 de junho de 2022, o valor de -157 milhares de euros, 1 077 milhares de euros e
2 783 milhares de euros, respetivamente (30 de junho de 2021: 587 milhares de euros de recursos de instituicdes de crédito).

As rubricas de receitas e despesas relativos a juros de derivados incluem os juros dos derivados de cobertura e os juros dos

derivados contratados com o objetivo de efetuar a cobertura econdmica de determinados ativos e passivos financeiros designados
ao justo valor através de resultados, conforme politicas contabilisticas descritas nas Notas 6.10.6 e 6.10.7.
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NOTA 9 — RECEITAS DE DIVIDENDOS

O valor desta rubrica € composto por:

novobanco

(milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2022 30.06.2021

De ativos financeiros obrigatoriamente contabilizados pelo justo valor através dos resultados
Acles 98 1970
Euronext NV - 1801
Visalnc CLC 98 169
Unidades de participagéo 164 2050
Explorer 1l B 164 2050

De ativos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral

Acdes 2208 1062
SIBS SGPS 1866 785
ESA Energia 238 275
Outros 104 2
De investimentos em associadas e subsidiarias 4692 6 981
Unicre 3070 6321
Locarent 613 -
Edenred 1009 660
7162 12 063

NOTA 10 — RESULTADOS DE TAXAS E COMISSOES

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2022 30.06.2021
Receitas de taxas e comissdes

Por servigos bancérios prestados 107 443 99 082
Por garantias prestadas 15 467 16 768
Por operacdes realizadas com titulos 2785 3203
Por compromissos perante terceiros 3280 4013
Operagdes realizadas por conta de terceiros - venda cruzada 17 217 15722
Outros rendimentos de servicos e comissfes 1234 1210
147 426 139 998

Despesas de taxas e comissdes
Por servigos bancérios prestados por terceiros 13901 15135
Por garantias recebidas 1353 813
Por operacdes realizadas com titulos 1116 1156
Outros encargos com servigcos e comissdes 2715 3028
19 085 20132
128 341 119 866
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NOTA 11 — RESULTADOS DE OPERACOES FINANCEIRAS

O valor desta rubrica € composto por:
(milhares de euros)
Periodo de seis meses findo em

30.06.2022 30.06.2021
Ganhos  Perdas Total Ganhos Perdas Total
Ganhos ou perdas com ativos e passivos financeiros ndo mensurados ao justo
valor através de resultados
De ativos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral
Titulos
Obrigag8es e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 28 614 44216 (15602) 14 331 8595 5736
De outros emissores 2976 36710 (33734) 9511 323 9188
31590 80926 (49 336) 23842 8918 14 924
De ativos e passivos financeiros pelo custo amortizado
Titulos
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 2 - 2 - - -
De outros emissores - 4 364 (4364) - 142 ( 142)
Crédito 2164 1243 921 5221 10 779 (5558)
2166 5 607 (3441) 5221 10 921 (5 700)

33 756 86533  (52777) 29 063 19 839 9224

Ganhos ou perdas com ativos e passivos financeiros detidos para negociagéo

Titulos
Obrigag8es e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 1803 22662 (20 859) 2038 11 768 (9730)
De outros emissores 10 - 10 38 20 18

Instrumentos financeiros derivados

Contratos sobre taxas de cambio 43 235 38923 4312 33717 42 648 (8931)
Contratos sobre taxas de juro 420326 257700 162626 252412 215937 36 475
Contratos sobre a¢des/indices 1171 1324 ( 153) 20 600 20 004 596
Contratos sobre créditos - - - 16 18 (2
Outros 8 307 6 633 1674 637 154 483
Outros - 170 ( 170) - - -

474852 327412 147 440 309 458 290 549 18 909

Ganhos ou perdas com ativos financeiros obrigatoriamente
contabilizados pelo justo valor através dos resultados

Titulos
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De outros emissores 15971 17 031 (1 060) 21 040 5505 15 535
Agdes 2634 12 629 (9995) 17 112 - 17 112
Outros titulos de rendimento variavel 5013 20369 (15 356) 10 503 22296 (11793)

23618 50029 (26411) 48 655 27 801 20 854

Ganhos ou perdas da contabilidade de cobertura

Variagdes de justo valor do instrumento de cobertura

Contratos sobre taxas de juro 420198 177735 242463 62 326 30584 31742
Variagdes de justo valor do item coberto atribuivel ao risco coberto 1751 243278 (241527) 4612 27534 (22922)
421949 421013 936 66 938 58 118 8820

Reavaliagdo cambial 794 095 794 234 (139) 673997 660 444 13 553

1748270 1679221 69049 1128111 1056 751 71 360

Ganhos ou perdas com ativos e passivos financeiros detidos para negociacéo

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 6.5, os instrumentos financeiros sdo mensurados, no momento do seu
reconhecimento inicial, pelo seu justo valor. Presume-se que o valor de transacao do instrumento corresponde a melhor estimativa
do seu justo valor na data do seu reconhecimento inicial. Contudo, em determinadas circunstancias, o justo valor inicial de um
instrumento financeiro, determinado com base em técnicas de avaliagédo, pode diferir do valor de transagcdo, nomeadamente pela
existéncia de uma margem de intermediagdo, dando origem a um day one profit.

O Banco reconhece em resultados os ganhos decorrentes da margem de intermediacdo (day one profit), gerados
fundamentalmente na intermediagdo de produtos financeiros derivados e cambiais, uma vez que o justo valor destes instrumentos,
na data do seu reconhecimento inicial e subsequentemente, é determinado apenas com base em variaveis observaveis no
mercado e reflete 0 acesso do Banco ao mercado financeiro grossista (wholesale market).

A 30 de junho de 2022, os ganhos assim reconhecidos em resultados, relacionados essencialmente com operagbes cambiais,
ascenderam a cerca de 1 499 milhares de euros (30 de junho de 2021: 773 milhares de euros).
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Ganhos ou perdas da contabilidade de cobertura

Os ganhos ou perdas da contabilidade de cobertura incluem as variag6es de justo valor do instrumento de cobertura (derivado) e
as variacdes de justo valor do item coberto atribuivel ao risco coberto. No caso em que as operacdes de cobertura séo
interrompidas antecipadamente pode ocorrer o pagamento/recebimento de uma compensacéo, a qual é registada em Outras
despesas operacionais/ Outras receitas operacionais. Em 30 de junho de 2022, o montante das compensacdes recebidas
ascendeu a 88 milhares de euros (30 de junho de 2021: 1 166 milhares de euros).

Diferengas cambiais

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavaliacdo cambial de ativos e passivos monetarios expressos em moeda
estrangeira de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 6.1.

NOTA 12 — GANHOS OU PERDAS COM O DESRECONHECIMENTO DE ATIVOS NAO FINANCEIROS

O valor desta rubrica é composto por:
(milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2022 30.06.2021
Imoéwveis 1539 894
Equipamento ( 307) ( 62)
Outros 226 1179
1 458 2 010

NOTA 13 — OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS E OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS

O valor destas rubricas é composto por:
(milhares de euros)
Periodo de seis meses findo em

30.06.2022 30.06.2021
Outras receitas operacionais

Resultados de recuperacao de operacdes de crédito 12 306 15508
Servigos ndo recorrentes de consultoria 217 245
Outros proveitos 8572 12 245
21095 27998

Outras despesas operacionais
Impostos diretos e indiretos ( 566) (277)
Contribui¢do sobre o setor bancério e adicional de solidariedade (33410) (33 545)
Quotizagdes e donativos (1041) (1252)
Encargos com entidades de Superviséo (1167) (1927)
Outros custos (9903) (13 064)
(46 087) (49 065)
Outras receitas/ (despesas) operacionais (24992 (21 067)

Em 30 de junho de 2022, 0 montante recebido relativo a compensacgéo por interrupcéo de operacdes de cobertura, incluido nos
outros proveitos, ascende a 88 milhares de euros (30 de junho de 2021: 1 166 milhares de euros) (ver Nota 11).

No seguimento da Lei n.° 55-A/2010, de 31 de dezembro, foi criada a Contribuicdo sobre o Setor Bancario, a qual incide sobre o
passivo médio anual apurado em balango deduzido dos fundos proprios e dos depositos abrangidos pela garantia do Fundo de
Garantia de Depositos e sobre o valor nocional dos instrumentos financeiros derivados, e cujo regime tem vindo a ser prorrogado.
A 30 de junho de 2022, o novobanco reconheceu como gasto relativamente a Contribuicdo sobre o Setor Bancario o valor de
28 270 milhares de euros (31 de dezembro de 2021: 28 334 milhares de euros). O gasto reconhecido a 30 de junho de 2022 foi
apurado e pago com base na taxa maxima de 0,110% que incide sobre o passivo médio anual apurado em balanc¢o deduzido dos
fundos proprios e dos depdsitos abrangidos pela garantia do Fundo de Garantia de Depdésitos, aprovada pela Lei n.° 7-A/2016, de
30 de margo e pela Portaria n.° 165-A/2016, de 14 de junho.

Em 2020, na sequéncia de uma das medidas previstas no Programa de Estabilizagdo Economica e Social (PEES) e no
seguimento do artigo 18° da Lei n.° 27 -A/2020, de 24 de julho, foi criado o Adicional de Solidariedade sobre o Setor Bancario, o
qual a semelhanca do que acontece com a Contribuigdo sobre o Setor Bancério incide sobre o passivo médio anual apurado em
balanco deduzido dos fundos préprios e dos depdsitos abrangidos pela garantia do Fundo de Garantia de Depdsitos e sobre o
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valor nocional dos instrumentos financeiros derivados. A sua liquidacéo é efetuada até ao final do més de junho do ano seguinte
ao das contas a que respeita o adicional.

A 30 de junho de 2022, o Banco reconheceu como gasto relativamente ao Adicional de Solidariedade sobre o Setor Bancério no
valor de 5 140 milhares de euros (31 de dezembro de 2021: 5 090 milhares de euros). O gasto reconhecido foi apurado e pago
com base na taxa maxima de 0,02% que incide sobre o passivo médio anual apurado em balanco deduzido dos fundos préprios e
dos depésitos abrangidos pela garantia do Fundo de Garantia de Depdsitos.

NOTA 14 — DESPESAS DE PESSOAL

O valor das despesas de pessoal € composto por:
(milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2022 30.06.2021

Vencimentos e salarios 79 874 83 036
Remuneragdes 79 874 82 650
Prémios de carreira (ver Nota 15) - 386
Encargos sociais obrigatérios 23019 23 626
Custos com beneficios pds emprego (ver Nota 15) 262 377
Qutros custos 901 1521
104 056 108 560

As provisdes e os custos relacionados com o processo de reestruturagdo encontram-se apresentados na Nota 31.

Em 30 de junho de 2022, o nimero de colaboradores do Banco é de 3 893 (31 de dezembro de 2021: 3 918).

NOTA 15 — BENEFICIOS A EMPREGADOS

Pensdes de reforma e beneficios de sadde

Conforme referido na politica contabilistica 6.26, 0 Banco assumiu o compromisso de conceder aos seus empregados ou as suas
familias, prestacdes pecuniarias a titulo de reforma por velhice, invalidez e pensdes de sobrevivéncia e outras responsabilidades
tais como um Servico de Assisténcia Médico-Social (SAMS), gerido pelo Sindicato.

Para os empregados admitidos até 31 de dezembro de 2008, as presta¢cfes pecuniarias a titulo de reforma por invalidez e
pensbes de invalidez, sobrevivéncia e morte relativas as obrigagBes consagradas no ambito do ACT, assim como as
responsabilidades para com beneficios de saude (SAMS), sdo cobertas por um fundo de pensdes fechado, gerido pela GNB —
Sociedade Gestora de Fundos de Pensbes, S.A..

A protecao dos colaboradores na eventualidade de maternidade, paternidade e adocao, e ainda de velhice, é assegurada pelo
regime geral da Seguranca Social, pois com a publicagdo do Decreto-lei n.° 1-A/2011, de 3 de janeiro, todos os trabalhadores
bancarios beneficiarios da CAFEB — Caixa de Abono de Familia dos Empregados Bancérios, foram integrados no Regime Geral
da Segurancga Social a partir de 1 de janeiro de 2011.

Os colaboradores admitidos apds 31 de dezembro de 2008 beneficiam do Regime Geral da Seguranga Social.

As pensbes de reforma dos bancérios integrados na Seguranca Social no ambito do 2.° acordo tripartido continuam a ser
calculadas conforme o disposto no ACT e restantes convencgdes, havendo, contudo, lugar a uma pensao a receber do Regime
Geral, cujo montante tem em consideragdo os anos de descontos para este regime. Aos Bancos compete assegurar a diferenca
entre a penséo determinada de acordo com o disposto no ACT e aquela que o empregado vier a receber da Seguranc¢a Social.

A taxa contributiva é de 26,6%, cabendo 23,6% a entidade empregadora e 3% aos trabalhadores, em substituicdo da Caixa de
Abono de Familia dos Empregados Bancarios (CAFEB) que foi extinta por aguele mesmo diploma. Em consequéncia desta
alteracéo o direito a pensdo dos empregados no ativo passa a ser coberto nos termos definidos pelo Regime Geral da Seguranca
Social, tendo em conta o tempo de servigo prestado de 1 de janeiro de 2011 até a idade da reforma, passando os Bancos a
suportar o diferencial necessario para a pensao garantida nos termos do Acordo Coletivo de Trabalho.

No final do exercicio de 2011 e na sequéncia do 3° acordo tripartido, foi decidida a transmisséo definitiva e irreversivel para a
esfera da Segurangca Social, das responsabilidades com pensdes em pagamento dos reformados e pensionistas que se
encontravam nessa condi¢cao a data de 31 de dezembro de 2011 a valores constantes (taxa de atualizagdo 0%), na componente
prevista no Instrumento de Regulagdo Coletiva de Trabalho (IRCT) dos trabalhadores bancarios, incluindo as eventualidades de
morte, invalidez e sobrevivéncia. As responsabilidades relativas as atualizacdes das pensdes, beneficios complementares,
contribuicdes para o0 SAMS, subsidio de morte e pensdes de sobrevivéncia diferida, permaneceram na esfera da responsabilidade
das institui¢cdes financeiras com o financiamento a ser assegurado através dos respetivos fundos de pensges.

O acordo estabeleceu ainda que os ativos dos fundos de pensdes das respetivas instituicBes financeiras, na parte afeta a
satisfacao das responsabilidades pelas pensbes referidas, fossem transmitidos para o Estado.
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De acordo com a deliberagdo do Conselho de Administragdo do Banco de Portugal de 3 de agosto de 2014 (20:00 horas), com a
redacdo que lhe foi dada pela deliberacdo do mesmo Conselho de Administracdo de 11 de agosto de 2014 (17:00 horas), e 0s
esclarecimentos adicionais constantes da delibera¢éo do Conselho de Administracdo do Banco de Portugal, de 11 de fevereiro de
2015, foi clarificado que as responsabilidades do BES néo transferidas para o novobanco respeitam as responsabilidades com
pensbes de reforma e de sobrevivéncia e de complementos de penséo de reforma e sobrevivéncia dos administradores do BES
gue tenham sido membros da sua Comisséo Executiva, tal como definidas no Contrato de Sociedade do BES e nos Regulamentos
da Assembleia Geral do BES para os quais o Contrato de Sociedade remete, ndo tendo, por isso, sido transferidas para o
novobanco, sem prejuizo da transferéncia das responsabilidades destes participantes decorrentes exclusivamente do seu contrato
de trabalho com o BES.

Face ao atrds exposto apenas as responsabilidades do fundo de pensdes decorrentes do Plano Complementar Comissao
Executiva foram divididas permanecendo uma parte (acima descrita) no BES e sendo transferidas para o novobanco as restantes
responsabilidades afetas ao Plano Complementar Comissdo Executiva, conjuntamente com as responsabilidades do Fundo de
Pensdes respeitantes ao Plano Base e ao Plano Complementar.

Para a quantificagdo dos montantes respeitantes a separacéo dos ativos do Fundo de Pensdes afetos as responsabilidades que
permaneceram no BES, decorrente da deliberacdo do Conselho de Administracdo do Banco de Portugal de 11 de fevereiro de
2015 e as que foram transferidas para o novobanco, procedeu-se & separagdo do patriménio existente a 3 de agosto de 2014, de
forma proporcional as responsabilidades calculadas a mesma data, afetos a cada um dos grupos de ex-participantes e
beneficiarios alocados a cada uma das entidades. Da separacdo efetuada nestes termos, resultara um nivel de financiamento no
Plano Complementar da Comissdo Executiva igual, a 3 de agosto de 2014, para cada um dos associados do Fundo (novobanco e
BES).

Em 16 de junho de 2020, a Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensfes (“ASF”) aprovou a extingdo da parcela
que financia o Plano da anterior Comissdo Executiva e, simultaneamente, a alteragdo do Contrato Constitutivo do Fundo de
Pensdes do novobanco. Esta aprovacédo conduziu a criagdo de trés vertentes do Plano de Pensdes da Comissdo Executiva: (i)
Comissao Executiva — BES, (ii) Comissao Executiva — novobanco e (iii) Parte indivisa. Os ativos da parte indivisa ndo ficam afetos
a qualquer passivo do novobanco ou do BES até a deciséo final do tribunal (limite do artigo 402°), pelo que o novobanco transferiu
o montante de 19,2 milhdes de euros de responsabilidades liquidas do valor dos ativos do fundo relativos a parte indivisa para
Provisdes do passivo.

Em 1 de junho de 2016 foi efetuada uma alteragdo ao contrato constitutivo do Fundo de Pensfes do NB, passando o plano
complementar para contribuicdo definida em vez de beneficio definido. Face ao atras exposto, e de acordo com a IAS 19, as
responsabilidades e os ativos deste plano foram expurgados dos valores apresentados para os planos de beneficio definido. Em
30 de junho de 2022, foi registado em Custos com o pessoal o valor de 272 milhares de euros relativo ao plano de contribuicao
definida (31 de dezembro de 2021: 553 milhares de euros).

Durante o exercicio de 2021 foram efetuadas duas alteracdes ao Fundo de Pensdes:

e Inclusédo de Penséo de Segurancga Social — Pensionistas

Até 2020, a metodologia aplicada considerava as pensdes em pagamento pelo Fundo de Pensfes para o calculo das
responsabilidades com pensionistas. Em 2021, esta metodologia foi alterada para pensionistas que iniciaram penséo
posterior a 2011, e ndo tém atribuida uma pensao de Seguranga Social. Para este grupo de pensionistas com idade
inferior a idade normal de reforma do Regime Geral da Seguranca Social (RGSS) foi abatida a responsabilidade
decorrente de uma penséo de Seguranca Social, a ser paga a partir da idade normal de reforma do RGSS. Quanto aos
pensionistas com idade superior a idade normal de reforma do RGSS foi abatida a responsabilidade decorrente de uma
pensdo de Seguranga Social, a ser paga a partir do momento da avaliagéo.

e Inclusdo de Direitos Adquiridos (Clausula 98 ACT)

Em 2021, foram incluidas as responsabilidades com ex-colaboradores que sairam do novobanco apds 2011, e que
podem reclamar ao Fundo de Pensdes direitos ao abrigo da Clausula 98 do ACT.
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As responsabilidades e niveis de cobertura do Banco, calculadas de acordo com a politica contabilistica definida na Nota 6.26 —

Beneficios aos empregados, reportaveis a 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021 sé&o analisados como segue:
(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021

Ativos/(responsabilidades) liquidas reconhecidas em balango
Total das responsabilidades (1 482 285) (1887 967)

Pensionistas (1 081 804) (1312 843)

Ativos (400 481) (575 124)
Coberturas

Valor dos Fundos 1 506 069 1 865 405
Ativos/(responsabilidades) liquidos em balanco (ver Notas 28 e 32) 23 784 (22 562)
Desvios atuariais acumulados reconhecidos em outro rendimento integral 731 292 781 244

De acordo com a politica definida na Nota 6.26 — Beneficios aos empregados, o Banco procede ao calculo das responsabilidades
com pensdes de reforma e dos ganhos e perdas atuariais semestralmente e avalia a data de cada balanco, e para cada plano
separadamente, a recuperabilidade do excesso da cobertura do fundo face as respetivas responsabilidades com pensées.

Os principais pressupostos atuariais utilizados no calculo das responsabilidades por pensdes e por beneficios de salde sdo iguais
e apresentam-se como segue:

30.06.2022 31.12.2021
Pressupostos Verificado Pressupostos Verificado
Pressupostos Atuariais
Taxas de rendimento projetado 3,40% -17,46% 1,35% -0,24%
Taxa de desconto 3,40% - 1,35% -
Taxa de crescimento de pensdes 0,75% 1,26% 0,50% 0,36%
Taxa de crescimento salarial 1,00% 0,80% 0,75% 2,05%
Tabua de Mortalidade masculina TV 88/90 TV 88/90
Tabua de Mortalidade feminina TV 88/90-3 anos TV 88/90-3 anos

Nao sdo considerados decrementos de invalidez no célculo das responsabilidades. A determinagcdo da taxa de desconto com
referéncia a 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021 teve por base: (i) a evolu¢do ocorrida nos principais indices
relativamente a high quality corporate bonds e (ii) a duration das responsabilidades.

A evolucéo dos desvios atuariais em balango pode ser analisada como segue:
(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021
Perdas atuariais reconhecidas em outro rendimento integral no inicio do periodo 781 244 705 595
(Ganhos) e perdas atuariais no periodo:
- Alterac&o de pressupostos
- Financeiros (437 208) 12 260
- Retorno dos ativos do plano (excluindo juro liquido) 387 257 63 388
Qutros (1 1
Perdas atuariais reconhecidas em outro rendimento integral no final do periodo 731 292 781 244

Os custos com pensdes de reforma e com beneficios de salde nos periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2022 e

2021, podem ser analisados como segue:
(milhares de euros)

30.06.2022 30.06.2021
Custo do servigo corrente - 214
Juro liquido 1281 1329
Reformas antecipadas 262 163
Custos com beneficios pés emprego 1543 1706

No primeiro semestre de 2022, o valor de reformas antecipadas foi de 2,2 milhdes de euros (30 de junho de 2021: 7,1 milhdes de
euros), dos quais 2,0 milhBes de euros se enquadram no processo de reestruturacdo do Banco e, como tal, foram reconhecidos
por contrapartida da utilizacéo da provisdo para reestruturagao (ver Nota 31).
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A 30 de junho de 2022, as responsabilidades assumidas pelo Banco ascendem a 7 258 milhares de euros, correspondente as
responsabilidades por servigos passados do prémio de carreira, conforme descrito na Nota 6.26 — Beneficios aos empregados (31

de dezembro de 2021: 7 335 milhares de euros) (ver Nota 32).

No primeiro semestre de 2022 ndo foram reconhecidos quaisquer custos com os prémios de carreira (30 de junho de 2021: 386

milhares de euros) (ver Nota 14).

NOTA 16 — OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

O valor desta rubrica € composto por:

(milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2022 30.06.2021

Rendas e alugueres 2872 2724
Publicidade e publica¢cdes 2 663 2 257
Comunicagdes e expedi¢cdo 4 468 4 475
Conservagao e reparacao 4 659 4 539
Deslocacdes e representagdo 912 708
Transporte de valores 1458 2484
Seguros 3583 2 666
Servigos de informética 18 248 17 676
Trabalho independente 1285 702
Méo de obra eventual 403 437
Sistema eletrénico de pagamentos 5515 5119
Servigos judiciais, contencioso e notariado 3710 2302
Consultoria e auditoria 10 557 7418
Agua, energia e combustiveis 1 466 1470
Material de consumo corrente 772 826
Outros custos 10 160 9 766

72731 65 569

A rubrica de Outros custos inclui, entre outros, servicos especializados com seguranca e vigilancia, informagdes, custos com

formacao e fornecimentos externos diversos.

NOTA 17 — CONTRIBUICOES PARA FUNDOS DE RESOLUCAO E GARANTIA DE DEPOSITOS

Esta rubrica em 30 de junho de 2022 e 2021 é analisada como segue:

(milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2022 30.06.2021
Contribuigéo para Fundo Unico de Resolug&o 24 416 25276
Contribui¢c&o para Fundo de Resolugc&o Nacional 16 017 14 854
Contribuicdo para Fundo de Garantia de Depdésitos 284 42
40 717 40172
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NOTA 18 - IMPARIDADE

Esta rubrica em 30 de junho de 2022 e 2021 é analisada como segue:

(milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2022 30.06.2021
Reforgos Reposigdes Total Reforgos Reposigdes Total
Provisdes liquidas de anulagdes (ver Nota 31)
Provisdes para garantias 6619 ( 8422) ( 1803) 3765 ( 24 784) ( 21019)
Provisdes para compromissos 1409 ( 4319 ( 2910) 5115 ( 2718) 2397
Qutras provisbes 2 564 (54 256) (51692) 3984 (17 758) (13774
10592 (66 997) (56 405) 12 864 (45 260) (_32396)
Imparidades ou reversdo de imparidades de ativos financeiros ndo mensurados pelo justo valor
através dos resultados (ver Nota 22)
Titulos ao justo valor através de outro rendimento integral 1201 ( 1801) ( 600) 417 ( 495) ( 78)
Titulos ao custo amortizado 854 659 ( 813143) 41516 561 447 ( 545 725) 15722
Aplicagdes em instituicdes de crédito 252 ( 533) ( 281 647 ( 248) 399
Crédito a clientes 106 102 (_85680) 20422 136 784 (52 488) 84 296
962 214 (901 157) 61 057 699 295 (598 956) 100 339
Imparidades ou reversdo de imparidades de investimentos em subsidiarias, empreendimentos
conjuntos e associadas (ver Nota 24) - ( 15687) ( 15687)
Imparidades ou reversdo de imparidades de ativos néo financeiros
Ativos néo correntes detidos para venda e Operagdes descontinuadas (ver Nota 29) - - 10 000 - 10 000
Ativos fixos tangiveis (ver Nota 25) - ( 425) ( 425) 3403 ( 3874) ( 471)
Outros ativos (ver Nota 28) 5287 (9193) (_3906) 4766 ((1913) 2853
5287 (9618) (4331) 18 169 ( 5787) 12 382
978 093 (993 459) (15 366) 730 328 (650 003) 80 325

NOTA 19 - RESULTADOS POR ACAO

Resultados por acéo basicos
Os resultados por agdo basicos sdo calculados efetuando a divisdo do resultado atribuivel aos acionistas do Banco no
exercicio/periodo pelo nimero médio ponderado de a¢des ordinarias em circulagdo durante o exercicio/periodo.
(milhares de euros)
Periodo de seis meses findo em

30.06.2022 30.06.2021
Resultado liquido atribuivel aos acionistas do Banco 211974 148 536
Numero médio ponderado de a¢8es ordinarias em circulagao (milhares) 9 800 000 9 800 000
Resultado por acédo basico atribuivel aos acionistas do novobanco (em euros) 0,02 0,02
Resultado por acdo basico de atividades em continuagédo atribuivel aos acionistas do novobanco (em euros) 0,02 0,02

Resultados por acdo diluidos
Os resultados por acéo diluidos séo calculados ajustando o efeito de todas as potenciais acdes ordinarias diluidoras ao namero
médio ponderado de a¢des ordinarias em circulagéo e ao resultado liquido atribuivel aos acionistas do Banco.

Os resultados por agéo diluidos néo diferem dos resultados por acéo béasicos, uma vez que ndo existem efeitos diluidores.
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NOTA 20 — CAIXA, SALDOS DE CAIXA EM BANCOS CENTRAIS E OUTROS DEPOSITOS A ORDEM

Esta rubrica em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021 é analisada como segue:
(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021
Caixa 150 126 144 220
Depésitos a ordem em bancos centrais
Banco de Portugal 5 790 840 5261 912
Bancos do SEBC 1443 2717
5792 283 5 264 629
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito no pais
Depositos a ordem 16 338 63 116
Cheques a cobrar 55 586 162 783
71924 225 899
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito no estrangeiro
Depo6sitos a ordem 38 956 39 713
38 956 39 713
6 053 289 5674 461

A rubrica Depésitos a ordem no Banco de Portugal inclui depdésitos de carater obrigatério no montante de 261,7 milhes de euros
(31 de dezembro 2021: 250,3 milhdes de euros) que tém por objetivo satisfazer os requisitos legais quanto a constituicdo de
disponibilidades minimas de caixa. De acordo com o Regulamento (CE) n.° 1358/2011 do Banco Central Europeu, de 14 de
dezembro de 2011, as disponibilidades minimas obrigatorias em depdsitos a ordem no Banco de Portugal, sdo remuneradas e
correspondem a 1% dos depositos e titulos de divida com prazo inferior a 2 anos, excluindo destes os depdsitos de instituicdes
sujeitas ao regime de reservas minimas do Sistema Europeu de Bancos Centrais. Em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de
2021 a taxa de remunera¢do média destes depésitos era nula.

O cumprimento das disponibilidades minimas obrigatérias, para um dado periodo de observacdo, € concretizado tendo em
consideracéo o valor médio dos saldos dos depdsitos junto do Banco de Portugal durante o referido periodo. O saldo da conta
junto do Banco de Portugal em 30 de junho de 2022 foi incluido no periodo de observagéo de 15 de junho a 26 de julho de 2022.

Os cheques a cobrar sobre instituicdes de crédito no pais e no estrangeiro foram enviados para cobranga nos primeiros dias Uteis
subsequentes as datas em referéncia.

NOTA 21 — ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO

Esta rubrica em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021 é analisada como segue:
(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021
Ativos financeiros detidos para negociacgao
Titulos
Titulos detidos para negociacao
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 35 810 114 465
35 810 114 465
Derivados
Derivados de negociag&o com justo valor positivo 164 292 263 244
164 292 263 244
200 102 377 709
Passivos financeiros detidos para negociagao
Derivados
Derivados de negociagdo com justo valor negativo 147 011 305 512
Vendas a descoberto 16 122 -
163 133 305 512

Titulos detidos para negociagéo

Conforme a politica contabilistica descrita na Nota 6.10.5, os titulos detidos para negociagdo sdo aqueles adquiridos com o
objetivo de serem transacionados no curto prazo independentemente da sua maturidade.

O detalhe dos titulos detidos para negociagdo por hierarquia de justo valor é apresentado na Nota 38.
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Derivados

Os derivados em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021 sdo analisados como segue:

novobanco

(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021
Nocional Ativo s Valo;’assivo Nocional Ativo s valo;’assivo
Derivados de negociacéo
Contratos sobre taxas de cambio 1709 825 26 705 26 371 1364 318 29 172 34 690
Contratos sobre taxas de juro 2942 114 130 235 118 943 5731 824 225 196 267 889
Contratos sobre a¢8es/indices 462 532 7 352 1697 525 436 8180 2 359
Contratos sobre commodities - - - 29 633 696 574
164 292 147 011 263 244 305 512

Os derivados de cobertura econdmica incluem instrumentos destinados a gerir o risco associado a determinados ativos e passivos
financeiros designados ao justo valor através de resultados, conforme politica contabilistica descrita nas Notas 6.10.6 e 6.10.7, e

gue o Banco ndo designou para a contabilidade de cobertura.

No primeiro semestre de 2022, o Banco reconheceu uma perda de 1 236 milhares de euros relacionados com o CVA dos
instrumentos derivados (exercicio de 2021: perda de 454 milhares de euros). A forma de determinacdo do CVA é explicada na

nota 38.

NOTA 22 — ATIVOS FINANCEIROS OBRIGATORIAMENTE CONTABILIZADOS PELO JUSTO VALOR ATRAVES DOS
RESULTADOS, PELO JUSTO VALOR ATRAVES DE OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL E PELO CUSTO AMORTIZADO

Estas rubricas em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021 sdo analisadas como segue:

(milhares de euros)

30.06.2022

Obrigatoriamente ao justo

Justo valor através de

Variagédo do justo

valor através de outro rendimento Custo amortizado valor * Total
resultados integral
Titulos 1975984 2593 258 7 474 496 ( 89998) 11953740
Aplicagbes em instituigbes de crédito - - 183 159 - 183 159
Crédito a clientes - - 22 628 486 (101 272) 22527214
1975984 2593 258 30286 141 ( 191 270) 34 664 113

* Variagdo do justo valor dos elementos abrangidos pela carteira de cobertura do risco de taxa de juro (ver Nota 23)

(milhares de euros)

31.12.2021

Obrigatoriamente ao

Justo valor através

Variacao do

justo valor através de de outro rendimento  Custo amortizado X Total
. justo valor *
resultados integral
Titulos 2 250 308 7 133 508 2893 829 ( 3136) 12 274 509
Aplicacbes em instituicées de crédito - - 186 089 - 186 089
Crédito a clientes - - 21 897 382 31 923 21 929 305
2 250 308 7 133 508 24 977 300 28 787 34 389 903

* Variagao do justo valor dos elementos abrangidos pela carteira de cobertura do risco de taxa de juro (ver Nota 23)
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Titulos

A carteira de Titulos a 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021 detalha-se como segue:
(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021
Titulos obrigatoriamente contabilizados ao justo valor através de resultados
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De outros emissores 520 877 559 227
Acdes 299 284 425 363
QOutros titulos de rendimento variavel 1 155 823 1265 718
1 975 984 2 250 308
Titulos ao justo valor através de outro rendimento integral
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 1902 681 5 685 067
De outros emissores 617 985 1 398 899
Acles 72 592 49 542
2 593 258 7 133 508
Titulos ao custo amortizado
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 3499 948 371 273
De outros emissores 4 264 632 2770 328
Imparidade (290 084) (247 772)
7 474 496 2 893 829
Correcdes de valor por operacdes de cobertura para risco de taxa de juro (ver Nota 23) (89 998) (3136)
11 953 740 12 274 509

Os Outros titulos de rendimento varidvel obrigatoriamente contabilizados ao justo valor através de resultados incluem as unidades
de participacdo detidas pelo Banco em fundos de reestruturacdo, as quais sdo contabilizadas de acordo com a politica
contabilistica descrita na Nota 6.10.4, tendo por base o valor liquido contabilistico divulgado pelas Sociedades Gestoras, que
podera ser ajustado em funcdo de informacdo, andlises ou avaliagbes independentes que se considerem necessarias para
determinar o seu justo valor, dando resposta a orientagées do Banco Central Europeu.

No exercicio de 2020, o novobanco concluiu a avaliagdo independente dos fundos de reestruturagcdo. Estes fundos sé@o ativos
“nivel 3" de acordo com a hierarquia de justo valor do IFRS 13 (cota¢Bes fornecidas por terceiras entidades cujos parametros
utilizados ndo séo, na sua maioria, observaveis no mercado), tendo o novobanco solicitado uma avaliagédo independente a uma
empresa de consultoria internacional em articulagdo com empresas de consultoria imobiliaria. Deste trabalho resultou um valor de
mercado de 498,8 milhdes de euros para a totalidade do investimento detido nestes ativos, 0 que levou ao registo de uma perda
de -300,2 milhGes de euros no exercicio de 2020 registado na rubrica de Ganhos ou perdas com ativos financeiros
obrigatoriamente contabilizados pelo justo valor através de resultados. Esta avaliagéo incluiu o estabelecimento de pressupostos
para a valorizacdo dos ativos englobados nos fundos, um desconto ao nivel do fundo com base em parametros equiparados em
fundos cotados e uma apreciagdo sobre a potencial evolu¢éo do fundo (ver Nota 38).

O detalhe dos titulos ao justo valor através de outro rendimento integral em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021 é
como segue:
(milhares de euros)

Reserva de justo valor Reserva de justo valor de Reservas de
Custo @ valor transferida h )
Positiva Negativa para Resultados @ balango imparidade
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo

De emissores publicos 1907 124 300 (4743) - 1902 681 (1055)
Residentes 1553 361 300 ( 3 440) - 1550 221 ( 841)
N&o residentes 353 763 - (1303) - 352 460 ( 214)
De outros emissores 670 919 172 (59 265) 6 159 617 985 ( 400)
Residentes 29 604 - (2387) - 27 217 (3
N&o residentes 641 315 172 (56 878) 6 159 590 768 ( 397)
Acdes 398 225 33773 ( 359 406) - 72 592 -
Residentes 328 268 32481 (297 128) - 63 621 -

Né&o residentes 69 957 1292 (62 278) - 8971 -
Qutros titulos de rendimento variavel 3 - (3 - - -
Residentes 3 - (3 - - -

Né&o residentes - - - - - -
Saldo a 30 de junho de 2022 2976 271 34 245 (423 417) 6 159 2593 258 (1 455)

@ Custo de aquisi¢ao no que se refere a agdes e outros instrumentos de capital e custo amortizado para titulos de divida.
@ No ambito das operacées de fair value hedge (ver Nota 23)
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(milhares de euros)

Reserva de justo valor Reservas de

Custo @ Valor de balango ) !
Positiva Negativa imparidade

Obrigag@es e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 5484 078 204 864 (3875) 5685 067 (2995)
Residentes 2 406 121 86 400 - 2492 521 (1466)
N&o residentes 3077 957 118 464 (3875) 3192 546 (1529)
De outros emissores 1374 554 30 008 (5663) 1 398 899 ( 673)
Residentes 29 609 63 (2335) 27 337 (3
Né&o residentes 1344 945 29 945 (3328) 1371562 ( 670)
Acdes 398 186 11 810 (360 454) 49 542 -
Residentes 328 230 10 567 (298 226) 40 571 -
N&o residentes 69 956 1243 (62 228) 8971 -
Outros titulos de rendimento variavel 3 - (3 - -
Residentes 3 - (3 - -
Saldo a 31 de dezembro de 2021 7 256 821 246 682 ( 369 995) 7 133 508 ( 3 668)

@ Custo de aquisigao no que se refere a agdes e outros instrumentos de capital e custo amortizado para titulos de divida.

Durante o primeiro semestre de 2022, o Banco alienou 4 084,0 milhGes de euros de instrumentos financeiros classificados ao justo
valor através de outro rendimento integral (31 de dezembro de 2021: 934,4 milhdes de euros), com uma perda de 49,3 milhdes de
euros (31 de dezembro de 2021: ganho de 12,3 milhSes de euros), registado em resultados, pela venda de titulos de divida e uma
perda de 1,0 milhdes de euros transferido de reservas de reavaliacdo para reservas associadas a vendas (31 de dezembro de
2021: perda de 9,5 milhdes de euros), provenientes da venda de instrumentos de capital.

Os movimentos ocorridos nas reservas de imparidade nos titulos ao justo valor através de outro rendimento integral séo
apresentados como segue:
(milhares de euros)

Movimento de Imparidade de titulos ao justo valor
através de outro rendimento integral

Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Saldo a 31 de dezembro de 2020 3667 - - 3667
Acréscimos por alterag&o do risco de crédito 417 - - 417
Decréscimos por alterac&o do risco de crédito ( 495) - - ( 495)
UtilizacOes ( 163) - - ( 163)
Outros movimentos 13 - - 13
Saldo a 30 de junho de 2021 3439 - - 3439
Acréscimos por alterac&o do risco de crédito 835 - - 835
Decréscimos por alterag&o do risco de crédito ( 400) - - ( 400)
Utilizacoes ( 221) - - ( 221)
Outros movimentos 15 - - 15
Saldo a 31 de dezembro de 2021 3 668 - - 3668
Acréscimos por alteragao do risco de crédito 1201 - - 1201
Decréscimos por alterac&o do risco de crédito ( 1781) - ( 20) ( 1801)
UtilizacOes ( 1645) - - ( 1645)
Outros movimentos 12 - 20 32
Saldo a 30 de junho de 2022 1 455 - - 1 455
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Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade nos titulos ao custo amortizado sdo apresentados como segue:
(milhares de euros)

Movimento de Imparidade de titulos ao custo amortizado

Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Saldo a 31 de dezembro de 2020 5180 87 620 109 660 202 460
Acréscimos por alterag&o do risco de crédito 5427 539 628 16 392 561 447
Decréscimos por alteracéo do risco de crédito ( 4 404) ( 524 630) ( 16 691) ( 545 725)
Utilizagbes ( 12) - ( 1640) ( 1652)
Outros movimentos 89 ( 88) 1 2
Saldo a 30 de junho de 2021 6 280 102 530 107 722 216 532
Acréscimos por alterag&o do risco de crédito 3837 518 619 131 720 654 176
Decréscimos por alteragéo do risco de crédito ( 3670) ( 582 914) ( 36 355) ( 622 939)
Utilizac6es - (1 - (1
QOutros movimentos ( 201) 49 156 4
Saldo a 31 de dezembro de 2021 6 246 38 283 203 243 247 772
Acréscimos por alterag&o do risco de crédito 12 219 170 620 671 820 854 659
Decréscimos por alteragc&o do risco de crédito ( 3864) ( 204 661) ( 604 618) ( 813 143)
Utilizacbes ( 34 - - ( 34)
Outros movimentos ( 6302) 16 7 116 830
Saldo a 30 de junho de 2022 8 265 4 258 277 561 290 084

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 6.16, o Banco avalia regularmente se existe evidéncia objetiva de
imparidade na sua carteira de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral seguindo os critérios de
julgamento descritos na Nota 7.1.

O detalhe da carteira de titulos por hierarquia de justo valor é apresentado na Nota 38.

Os titulos em carteira dados em garantia pelo Banco encontram-se analisados na Nota 35.

Aplicacdes em instituicGes de crédito

As AplicacBes em instituicdes de crédito a 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021 detalham-se como segue:
(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021
Aplicacdes em instituicdes de crédito no pais

Aplicagbes de muito curto prazo 1925 -
Depdsitos 136 162 136 408
Empréstimos 40 835 44 770
Outras aplicagdes 3 3
178 925 181 181

Aplicagdes em instituicdes de crédito no estrangeiro
Depdsitos 5 085 6 089
Empréstimos 2 -
Outras aplicagdes 15 2
5102 6 091
Perdas por imparidade ( 868) ( 1183)
183 159 186 089

As aplicagBes em instituicdes de crédito encontram-se todas registadas na carteira de custo amortizado.
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Os movimentos ocorridos com perdas por imparidade em empréstimos e aplicagfes em instituicbes de crédito séo apresentados

como segue:

(milhares de euros)

Aplicagdes em instituicdes de crédito

Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Saldo a 31 de dezembro de 2020 445 2 249 706 250 153
Acréscimos por alteragéo do risco de crédito 327 11 309 647
Decréscimos por alteragéo do risco de crédito ( 247) (21 - ( 248)
Outros movimentos 1 - 7 811 7 812
Saldo a 30 de junho de 2021 526 12 257 826 258 364
Acréscimos por alteragéo do risco de crédito 87 530 133 754 134 371
Decréscimos por alteragéo do risco de crédito ( 297) ( 101) ( 132 564) ( 132 962)
Utilizagbes ( 101 282) - ( 167 728) ( 269 010)
Outros movimentos 101 250 33 ( 90 863) 10 420
Saldo a 31 de dezembro de 2021 284 474 425 1183
Acréscimos por alteragdo do risco de crédito 33 219 - 252
Decréscimos por alteragéo do risco de crédito ( 139) ( 394) - ( 533)
Outros movimentos ( 41) 1 6 ( 34)
Saldo a 30 de junho de 2022 137 300 431 868
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Crédito a clientes

A rubrica de Crédito a Clientes a 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021 detalha-se como segue:
(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021

Crédito interno

A empresas
Créditos em conta corrente 1173 691 1097 525
Empréstimos 8878617 8819 590
Descontos e outros créditos titulados por efeitos 90 390 75 502
Factoring 649 816 593512
Descobertos 4007 13 453
Locagéo financeira 1198 133 1245 885
Outros créditos 30417 17 693
A particulares
Habitac&o 7291 545 7260274
Consumo e outros 1104 987 1063 923

20 421 603 20 187 357

Crédito ao exterior

A empresas
Créditos em conta corrente 66 609 66 348
Empréstimos 1683 228 1319819
Descontos e outros créditos titulados por efeitos 2 2
Factoring 24751 40519
Descobertos 79 54
Outros créditos 1 1
A particulares
Habitagdo 1122 097 1037 140
Consumo e outros 190 231 180 412
3086 998 2 644 295
Crédito e juros vencidos
Até 90 dias 12 350 18931
Mais de 90 dias 333520 282 556
345 870 301 487
23854471 23133139
Perdas por imparidade (1225 985) (1235757)

22 628 486 21897 382

Corregoes de valor por operagdes de cobertura para risco de taxa de juro (ver Nota 23)

A empresas

Empréstimos (10 590) 4035
A particulares

Habitag&o (90 682) 27 888

(101 272) 31923

22527214 21929 305

As operacdes de crédito a clientes encontram-se todas registadas na carteira de custo amortizado.

Em 30 de junho de 2022, a rubrica de crédito a clientes inclui 6 075,4 milh6es de euros (31 de dezembro de 2021: 6 075,1 milhdes
de euros) de crédito a habitacdo afeto a emisséo de obrigacdes hipotecarias (ver Nota 30).

Em 30 de junho de 2022, o valor dos juros e comissfes registados em balanco relativo a operagfes de crédito ascende a 12 893
milhares de euros (31 de dezembro de 2021: 17 773 milhares de euros).
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Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade do crédito sdo apresentados como segue:
(milhares de euros)
Movimento Imparidade crédito

Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Saldo a 31 de dezembro de 2020 60 127 306 444 1220 432 1 587 003
Ativos financeiros desreconhecidos ( 52) ( 2896) ( 155 870) ( 158 818)
Acréscimos por alteragédo do risco de crédito 6 542 66 569 63 673 136 784
Decréscimos por alteragdo do risco de crédito ( 23597) ( 17 208) ( 11 683) ( 52 488)
Utilizagbes - ( 113) ( 52 268) ( 52 381)
Outros movimentos 24 284 ( 20 122) ( 2786) 1376
Saldo a 30 de junho de 2021 67 304 332 674 1061 498 1461 476
Ativos financeiros desreconhecidos ( 1230) ( 177) ( 83834) ( 85 241)
Acréscimos por alteragdo do risco de crédito 15 218 53 503 83 697 152 418
Decréscimos por alteragcéo do risco de crédito ( 22 846) ( 39 325) ( 27 437) ( 89 608)
Utilizagoes - ( 81) ( 214 010) ( 214 091)
Outros movimentos 3610 ( 29 323) 36 516 10 803
Saldo a 31 de dezembro de 2021 62 056 317 271 856 430 1235 757
Ativos financeiros desreconhecidos ( 4 - ( 5264) ( 5268)
Acréscimos por alteragdo do risco de crédito 13 415 26 096 66 591 106 102
Decréscimos por alteragdo do risco de crédito ( 46 455) ( 18 459) ( 20 766) ( 85 680)
Utilizagbes - ( 80) ( 44 862) ( 44 942)
Outros movimentos 44 753 ( 26 653) 1916 20 016
Saldo a 30 de junho de 2022 73 765 298 175 854 045 1 225 985

As imparidades para risco de crédito reforcadas durante o primeiro semestre de 2021 incluem 35,2 milhdes de euros, reflexo da
atualizacéo da informagdo nos modelos IFRS 9, antecipando-se as perdas relacionadas com a Pandemia Covid-19.

Principais eventos no primeiro semestre de 2022

Durante o primeiro semestre de 2022 destacamos de seguida, por ordem cronolégica, as situagfes de caracter ndo recorrente que
tiveram maior impacto no custo de risco do periodo:

1. Reforcos de imparidades decorrentes de ajustamentos especificos sobre o universo de clientes que terminaram moratéria
no segundo semestre de 2021. No caso, refor¢os decorrentes de ajustamento para stage 3 do universo de clientes acima
indicado onde se verificou crédito vencido com mais de 45 dias ao longo do primeiro semestre do ano;

2. Reforgos de imparidades decorrentes de analise individual referentes a contrapartes de paises provenientes da zona em
conflito;

3. Constituicdo de imparidades pela deterioracdo das expectativas macroecondmicas e subida das taxas de juro de
referéncia.

Em relacdo aos reforcos de imparidade mencionados nos pontos 1. e 2. acima, os mesmos foram contabilizados no primeiro
trimestre de 2022, tendo estas situa¢des tido impacto comportavel no custo de risco uma vez que (1) a exposicdo a paises
provenientes da zona em conflito é reduzida e (2) foi pouco significativo o nivel de sinistralidade verificado nos clientes que
beneficiaram de moratéria no segundo semestre de 2021.

Em relagdo a constituicdo de imparidade decorrentes do ponto 3., estas estdo sustentadas em:

3.1 Efeitos decorrentes da continuidade do conflito Russia / Ucrénia, com a subida dos custos com matérias primas, mas
também da subida generalizada dos precos de bens e servi¢os. Para considerar esta situagdo, foi seguido o expediente
pratico de ajustar os pesos de ponderacdo atribuidos aos cenarios atualmente utilizados como suporte ao célculo de
imparidade IFRS9, no caso aumentando o peso do cenario adverso por contrapartida dos restantes cenarios utilizados —
base e favoravel.

3.2 Efeitos decorrentes da subida das taxas de juro de referéncia, cujo impacto em imparidade foi estimado por via do
pardmetro de risco LGD. A estimacdo/desenvolvimento deste parametro foi suportada em valores de taxas de juro
anteriores a 2022, onde as taxas de referéncia assumiam valores negativos. Com a recente subida destas taxas para
valores positivos tornou-se premente assegurar que 0 parametro de risco LGD e, consequentemente, a imparidade
constituida para a carteira de crédito a data incorporam este impacto.

Deste modo, o custo de risco crédito verificado em 2022 durante o primeiro semestre manteve-se em niveis controlados e
inferiores aos de 2021, refletindo o normal funcionamento da atividade bancaria.
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NOTA 23 — DERIVADOS - CONTABILIDADE DE COBERTURA E VARIACAO DO JUSTO VALOR DOS ELEMENTOS
COBERTOS

Em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021, o justo valor dos derivados de cobertura em balanco analisa-se como segue:

(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021
Derivados de cobertura
Ativo 344 371 20150
Passivo (15 452) (44 460)
328 919 (24 310)
Componente de justo valor dos ativos e passivos cobertos para risco de taxa de juro
Ativos financeiros
Titulos ao custo amortizado (ver Nota 22) (189998) (3136)
Titulos ao justo valor através de outro rendimento integral (ver Nota 22) (6159) -
Crédito a clientes (ver Nota 22) (101 272) 31923
(197 429) 28 787

As variacdes de justo valor associadas aos ativos e passivos acima descritos e aos respetivos derivados encontram-se registadas
em resultados do exercicio na rubrica de Ganhos ou perdas da contabilidade de cobertura (ver Nota 11).

O Banco procede ao célculo do “Credit Valuation Adjustment” (CVA) para os instrumentos derivados de acordo com a metodologia
descrita na Nota 38 — Justo valor dos ativos e passivos financeiros.

Em 30 de junho de 2022, a parte inefetiva das operag6es de cobertura de justo valor, que se traduziu nhum custo de 5,5 milhdes de

euros foi registada por contrapartida de resultados (31 de dezembro de 2021: custo de 0,2 milhdes de euros). O Banco realiza
periodicamente testes de efetividade das relagbes de cobertura existentes.

NOTA 24 — INVESTIMENTOS EM SUBSIDIARIAS, EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS E ASSOCIADAS

Os investimentos em subsidiarias, empreendimentos conjuntos e associadas sdo apresentados como segue:
(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021

Participacao Participacao

Valor nominal Custo da Valor nominal Custo da

N° de agdes direta no . < Imparidade  Valor liquido N° de agbes direta no e Imparidade Valor liquido
(euros) participacdo (euros) participacéo
capital capital

nowobanco dos Agores 2144 404 57,53% 5,00 10 308 10 308 2144 404 57,53% 5,00 10 308 10 308
NB Finance 100 000 100,00% 1,00 1700 - 1700 100 000 100,00% 1,00 1700 - 1700
BEST 62 999 700 100,00% 1,00 100 418 ( 17 501) 82917 62 999 700 100,00% 1,00 100 418 ( 17 501) 82917
ES Tech Ventures 71 500 000 100,00% 1,00 71500 ( 48293) 23 207 71 500 000 100,00% 1,00 71 500 ( 48293) 23207
GNB GA 2 350 000 100,00% 5,00 86 722 - 86 722 2 350 000 100,00% 5,00 86 722 - 86 722
GNB Concessdes 942 306 98,96% 5,00 20 602 ( 4915) 15687 942 306 98,96% 5,00 20 602 ( 20 602) -
ESEGUR 242 000 44,00% 5,00 9634 ( 4 460) 5174 242 000 44,00% 5,00 9634 ( 4 460) 5174
ES Representagdes 49 995 99,99% 0,16 8 (8 - 49 995 99,99% 0,16 8 (8 -
Locarent 525 000 50,00% 5,00 2967 - 2967 525 000 50,00% 5,00 2967 - 2967
NB Africa 13 300 000 100,00% 5,00 66 500 ( 55514) 10 986 13 300 000 100,00% 5,00 66 500 ( 55514) 10 986
Unicre 350 029 17,50% 5,00 11 497 - 11 497 350 029 17,50% 5,00 11 497 - 11 497
Edenred Portugal 101 477 601 50,00% 0,01 4984 - 4984 101 477 601 50,00% 0,01 4984 - 4984
Multipessoal 20 000 22,52% 5,00 100 ( 100) 20 000 22,52% 5,00 100 ( 100) -
Aroleri 3500 100,00% 1,00 4 - 4 3500 100,00% 1,00 604 - 604
386 944 ( 130 791) 256 153 387 544 ( 146 478) 241 066

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade para investimentos em associadas e subsidiarias sdo apresentados como
segue:

(milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
Saldo inicial 146 478 191 608 199 643
Reversoes (15 687) (49 691) -
Diferengas de cambio e outras () - 4561 (8035)
Saldo final 130 791 146 478 191 608
(@) No primeiro semestre de 2021, inclui 8 035 milhares de euros de imparidade para a ljar Leasing transferida para operagdes em descontinuagéo (ver Nota 29)
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NOTA 25 — ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

Esta rubrica em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021 é analisada como segue:

novobanco

(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021
Imoveis
De senvigo proprio 184 027 181 868
Beneficiagcdes em edificios arrendados 110 298 117 734
294 325 299 602
Equipamento
Equipamento informético 106 160 109 729
Instalages interiores 39 204 41 687
Mobiliario e material 53 956 51116
Equipamento de seguranca 19 587 21223
Maquinas e ferramentas 7754 7 898
Material de transporte 562 562
Outros 121 134
227 344 232 349
Ativos por direito de uso
Imoveis 109 102 107 573
Equipamentos 6 839 8 468
115 941 116 041
Imobilizado em curso
Beneficiagcdes em edificios arrendados 11 715 431
Iméweis 14 989 5685
Qutros 456 336
27 160 6 452
664 770 654 444
Imparidade acumulada (11 646) (12 071)
Depreciagdo acumulada (394 256) (410 954)
258 868 231419
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O movimento nesta rubrica foi o seguinte:

novobanco

(milhares de euros)

Iméveis Equipamento Ativos por Imobilizado Total
quip direito de Uso em curso
Custo de aquisi¢éo
Saldo a 31 de dezembro de 2020 353 230 236 768 78 264 1418 669 680
Adicdes 13437 4719 5182 2082 25420
Abates / vendas ( 9693) ( 10572) ( 7010) - (27 275)
Transferéncias (a) 2091 95 ( 1402) 784
Outros movimentos 1 1 1 3
Saldo a 30 de junho de 2021 359 066 231011 76 436 2099 668 612
Adicbes 16 576 19 465 41 000 14 169 91 210
Abates / vendas ( 78.828) ( 18192) ( 1395) ( 4 206) ( 102 621)
Transferéncias (a) 2789 66 - ( 5609) ( 2754)
Variagdo cambial e outros movimentos (1 (@) - (@) (3
Saldo a 31 de dezembro de 2021 299 602 232 349 116 041 6 452 654 444
Adicdes 10 127 9 106 3655 20972 43 860
Abates / vendas ( 15 668) ( 14 110) ( 3755) - ( 33533)
Transferéncias 265 - - ( 265) -
Outros movimentos (1 (@) 1 (1
Saldo a 30 de junho de 2022 294 325 227 344 115941 27 160 664 770
Deprecia¢des
Saldo a 31 de dezembro de 2020 225 160 210715 31 452 - 467 327
Depreciagdes do periodo 2485 4 696 6179 - 13 360
Abates / vendas ( 9693) ( 10 564) ( 5366) - ( 25623)
Transferéncias (a) ( 281) - - - ( 281)
Variacdo cambial e outros movimentos 547 75 - - 622
Saldo a 30 de junho de 2021 218 218 204 922 32 265 - 455 405
Depreciagdes do periodo 2 661 5348 6233 - 14 242
Abates / vendas ( 41 489) ( 17 660) ( 822 - ( 59 971)
Transferéncias (a) (1231 ( 137) - - ( 1368)
Variagdo cambial e outros movimentos 2721 (. 76) 1 - 2 646
Saldo a 31 de dezembro de 2021 180 880 192 397 37677 - 410 954
Depreciagdes do periodo 2432 6 109 6 657 - 15198
Abates / vendas ( 15 668) ( 14102) ( 2221) - ( 31991)
Variag&o cambial e outros movimentos 35 60 - - 95
Saldo a 30 de junho de 2022 167 679 184 464 42 113 - 394 256
Imparidade
Saldo a 31 de dezembro de 2020 13385 - - - 13385
Perdas por imparidade 3403 - - - 3403
Reversdo de perdas por imparidade ( 3874) - - - ( 3874)
Transferéncias 961 - - - 961
Saldo a 30 de junho de 2021 13 875 - - - 13 875
Perdas por imparidade 81 - - - 81
Revers&o de perdas por imparidade (1227) - - - (1227)
Transferéncias (__658) - - - (__658)
Saldo a 31 de dezembro de 2021 12071 - - - 12071
Revers&o de perdas por imparidade (__425) - - - (425
Saldo a 30 de junho de 2022 11 646 - - - 11 646
Saldo liquido a 30 de junho de 2022 115 000 42 880 73 828 27 160 258 868
Saldo liquido a 31 de dezembro de 2021 106 651 39 952 78 364 6 452 231 419
Saldo liquido a 30 de junho de 2021 126 973 26 089 44171 2099 199 332

(@) Inclui 3 471 milhares de euros de imobilizado (iméweis e equipamento) e 1 650milhares de euros de depreciages acumuladas referente a balcées descontinuados que foram transferidos pelo valor liquido para as

adequadas rubricas de balango

(b) Inclui 1 276 milhares de euros de imobilizado (iméweis e equipamento) e 589 milhares de euros de depreciacdes acumuladas referente a balcdes descontinuados que foram transferidos pelo valor liquido para as

adequadas rubricas de balango.

No segundo semestre de 2021, no ambito da reorganizacdo dos Fundos Imobilidrios detidos pelo Grupo novobanco, o Banco
alienou imoveis de servigo proprio aos Fundos Imobilirios, registando uma perda de 14 751 milhares de euros. Estes imdveis
foram posteriormente arrendados ao Banco, estando a ser registados de acordo com o IFRS 16.
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NOTA 26 — ATIVOS INTANGIVEIS

Esta rubrica em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021 é analisada como segue:
(milhares de euros)
30.06.2022 31.12.2021

Gerados internamente
Sistema de tratamento automatico de dados 65 373 65 373

Adquiridos a terceiros

Sistema de tratamento automéatico de dados 380 065 379779
445 438 445 152

Imobilizag6es em curso 19 942 13 410
465 380 458 562

Amortizacdo acumulada ( 396 086) ( 391 047)
69 294 67 515

Nos ativos intangiveis gerados internamente, incluem-se os gastos incorridos pelas unidades do Banco especializadas na
implementagéo de solugdes informaticas portadoras de beneficios econémicos futuros (ver Nota 6.24).

O movimento nesta rubrica foi o seguinte:
(milhares de euros)

Sistema de tratamento Imobilizado em
. Total
automatico de dados curso
Custo de aquisigdo
Saldo a 31 de dezembro de 2020 411 762 21 420 433 182
Adicbes:
Adquiridas a terceiros 60 7935 7995
Saldo a 30 de junho de 2021 411 822 29 355 441 177
Adicbes:
Adquiridas a terceiros 3149 14 236 17 385
Transferéncias 30181 (130181) -
Saldo a 31 de dezembro de 2021 445 152 13410 458 562
Adicoes:

Adquiridas a terceiros 70 6 748 6 818
Saldo a 30 de junho de 2022 445 438 19 942 465 380
AmortizagGes
Saldo a 31 de dezembro de 2020 384 851 - 384 851

Amortizacdes do periodo 2922 - 2922
Saldo a 30 de junho de 2021 387 773 - 387 773
Amortizacdes do periodo 3275 - 3275
Variacdo cambial e outros movimentos (1 - (1
Saldo a 31 de dezembro de 2021 391 047 - 391 047
Amortizacdes do periodo 5039 - 5039
Saldo a 30 de junho de 2022 396 086 - 396 086
Saldo liquido a 30 de junho de 2022 49 352 19 942 69 294
Saldo liquido a 31 de dezembro de 2021 54 105 13 410 67 515
Saldo liquido a 30 de junho de 2021 24 049 29 355 53 404
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NOTA 27 — IMPOSTOS

Os ativos e passivos por impostos reconhecidos em balanco em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021 podem ser
analisados como segue:
(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021
Ativo Passivo Ativo Passivo
Imposto Corrente 35938 4793 35448 4703
IRC a recuperar / liquidar - 4 606 - 4606
Qutros 35938 187 35448 97
Imposto Diferido 807 973 - 741321 -
843911 4793 776 769 4703

Os ativos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango a 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021 detalham-

Seé CoOmo segue:
(milhares de euros)
Ativo Passivo Liquido
30.06.2022 31.12.2021 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2022 31.12.2021

Instrumentos financeiros 108 255 91 763 (11 494) (77 349) 96 761 14 414
Imparidade de crédito (ndo abrangido pelo regime especial) 329 989 337 267 - - 329 989 337 267
Imparidade de crédito (abrangido pelo regime especial) 267 086 267 043 - - 267 086 267 043
Outros ativos tangiveis - - (7895) (8029) (7895) (8029)

Ativos intangiveis - - -
Investimentos em subsidiarias e associadas - - - - - -
Provisbes 73 682 82 092 - - 73 682 82 092
Pensdes 48 350 48 534 - - 48 350 48 534
Prémios de antiguidade - - - - - R
Diferencas temporarias sucursais - - - - -
Outros - - - - -
Prejuizos fiscais reportaveis - - - - -

Imposto diferido ativo/(passivo) 827 362 826 699 (19 389) (85378) 807 973 741 321
Compensagcéo de ativos/passivos por impostos diferidos (19 389) (85 378) 19 389 85 378 -
Imposto diferido ativo/(passivo) liquido 807 973 741 321 - - 807 973 741 321

A 30 de junho de 2022 o imposto diferido relativo a generalidade das diferencas temporarias foi apurado com base numa taxa
agregada de 31% (31 de dezembro de 2021: 31%), resultante do somatdrio da taxa geral de IRC (21%), da taxa de Derrama
Municipal de 1,5% e de uma taxa média de Derrama Estadual de 8,5%.

A 4 de setembro de 2019 foi publicada a Lei n.° 98/2019 que veio alterar o Codigo do IRC em matéria do tratamento fiscal das
imparidades das instituicdes de crédito, criando regras aplicaveis as perdas por imparidade registadas nos periodos de tributacdo
com inicio anterior a 1 de janeiro de 2019, ainda ndo aceites fiscalmente. A presente lei consagrou um periodo de adaptagéo para
o regime fiscal acima referido, o qual permite aos sujeitos passivos nos cinco periodos de tributagdo com inicio em, ou apoés, 1 de
janeiro de 2019, continuar a aplicar o regime fiscal em vigor antes da publicacdo desta lei, exceto se efetuarem o exercicio de “opt
in” até ao final do més de outubro de cada periodo de tributagdo do regime de adaptagdo. Assim, a 30 de junho de 2022, o Banco
continuou a aplicar o Decreto Regulamentar n.° 13/2018, de 28 de dezembro que visa prorrogar, para efeitos fiscais, o
enquadramento fiscal que decorre do Aviso n.° 3/95 do Banco de Portugal.

As declaracdes de autoliquidacao do IRC ficam sujeitas a inspegdo e eventual ajustamento pelas Autoridades Fiscais durante um
periodo de quatro anos ou durante o periodo em que seja possivel deduzir prejuizos fiscais ou créditos de imposto (até ao maximo
de doze anos, em funcdo do exercicio em que forem apurados). Assim, poderao vir a ter lugar eventuais liquidag6es adicionais de
impostos devido essencialmente a diferentes interpretacdes da legislacao fiscal. No entanto, é convic¢do da Administracao que, no
contexto das demonstracges financeiras individuais, ndo ocorreréo encargos adicionais de valor significativo.

A 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021 o Banco mantém registados impostos diferidos ativos associados a imparidades
ndo aceites fiscalmente para operagdes de crédito, que ja foram abatidas ao ativo, tendo em conta a expectativa de que estas irdo
concorrer para a formacgao do lucro tributavel nos periodos de tributacdo em que se encontrem reunidas as condi¢g8es requeridas
para a sua dedutibilidade fiscal. A 30 de junho de 2022, os valores mantidos pelo Banco referentes a estas realidades ascendem a
cerca 39 milhdes de euros (31 de dezembro de 2021: 37 milhdes de euros).

Andlise de recuperabilidade dos ativos por impostos diferidos

Os ativos por impostos diferidos sdo reconhecidos na medida em que seja provavel que lucros tributaveis estardo disponiveis
contra os quais as diferengas temporarias dedutiveis possam ser utilizadas. O Banco avaliou a recuperabilidade dos seus
impostos diferidos em balanco tendo por base a expectativa de lucros futuros tributaveis até 2028. A recuperacédo dos ativos por
impostos diferidos abrangidos pelo Regime Especial aplicavel aos Ativos por Impostos Diferidos ndo esta dependente da geracao
de lucros tributaveis futuros.
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A avaliacé@o da recuperabilidade dos ativos por impostos diferidos é efetuada anualmente. A 31 de dezembro de 2021, o exercicio
foi efetuado tendo por base a versdo provisoria do plano a médio prazo (“MTP”) elaborado para o periodo de 2022-2024,
apreciada preliminarmente pelo General Supervisory Board em dezembro de 2021 e que, apos aprovacdo definitiva, foi remetido
para o Banco Central Europeu no final de marco de 2022.

Na avaliacdo da expetativa de geracdo de resultados tributaveis futuros em Portugal para efeitos do exercicio de recuperagao
acima foram tidos em consideragdo os seguintes efeitos:

e Para além das estimativas detalhadas até 2024, é assumido, a partir dai um crescimento dos resultados antes de impostos a
uma taxa de 2,60% a partir de 2024;

e Crescimento moderado do resultado financeiro comercial, compensando o custo previsto com emissdes de divida para
cumprimento dos requisitos MREL, bem como a continuacdo do desenvolvimento de novas linhas de atividade e com a
retoma da atividade econdmica, fortemente afetada com a atual situacdo pandémica. O crescimento da atividade econdémica
também devera proporcionar uma retoma dos niveis de comissionamento para valores semelhantes a exercicios anteriores;

e Recuperacao progressiva dos referenciais de taxa de juro para patamares positivos;

e Reducdo dos custos operacionais, alicercado no plano especifico de reducdo de custos e da implementagdo de um novo
modelo de distribuicdo, refletindo o efeito favoradvel das diminuicdes do numero de colaboradores e de balcbes e,
genericamente, a simplificacdo e o aumento da eficiéncia dos processos, em particular o enfoque na componente digital; e

e DotagBes para imparidades de crédito em linha com a evolugdo da atividade do Banco e suportada nas projecdes
macroecondmicas, tendo nomeadamente presente o esforco significativo realizado nos ultimos exercicios no provisionamento
da carteira de crédito e a progressiva convergéncia para custos de risco gradualmente normalizados.

A evolucdo do plano de negécios usado para este exercicio esta fortemente condicionada pela evolucdo a situacdo pandémica
Covid-19, cuja evolugéo é de dificil previsibilidade.

Em funcao da andlise acima referida, o montante de impostos diferidos ndo reconhecidos relativos a prejuizos fiscais, por ano de
caducidade, e o seguinte:
(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021
2024-2026 282 173 313192
2026 e seguintes 1 247 487 1163 678
1529 660 1476 870

Adicionalmente, o Banco tomou conhecimento da posi¢ao da autoridade tributéria no que respeita aos ajustamentos decorrentes
da aplicagédo do justo valor a unidades de participagdo em fundos de investimento imobiliario e capital de risco. Estes ajustamentos
resultantes da aplicagdo do modelo do justo valor as unidades de participacdo de fundos de investimento imobiliario e de fundos
de capital de risco ndo concorrem para a formagdo do lucro tributavel do periodo de tributagdo em que sdo reconhecidos
contabilisticamente, tendo apenas relevancia fiscal no momento da respetiva realizacdo, nomeadamente na transmissédo onerosa
das unidades de participa¢do ou liquidacdo dos fundos. O montante global de ativos por impostos diferidos relativos a estas
diferengas temporarias, ndo reconhecido em balan¢o, em 30 de junho de 2022 ascende a 341 milhdes de euros.

Regime Especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos

No exercicio de 2014, o novobanco aderiu ao regime especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos, apds deliberagao
favoravel da Assembleia Geral de Acionistas.

O Regime Especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos, aprovado pela Lei n.° 61/2014, de 26 de agosto, abrange os ativos
por impostos diferidos que tenham resultado da ndo deducdo de gastos e variagdes patrimoniais negativas relacionadas com
perdas de imparidade em créditos e com beneficios pds-emprego ou a longo prazo de trabalhadores.

As alteragBes ao regime acima referido, introduzidas pela Lei n.° 23/2016, de 19 de agosto, vieram limitar a aplicagdo temporal dos
gastos e variagGes patrimoniais negativas acima referidas, contabilizados nos periodos de tributagdo que se iniciem em ou apos 1
de janeiro de 2016, assim como os impostos diferidos a eles associados. Assim, os impostos diferidos abrangidos por este regime
especial correspondem apenas aos gastos e variagfes patrimoniais negativas apurados até 31 de dezembro de 2015.

Os ativos por impostos diferidos abrangidos pelo regime acima referido, sdo convertiveis em créditos tributarios quando o sujeito
passivo registe um resultado liquido negativo no respetivo periodo de tributagdo, ou em caso de liquidagdo por dissolucao
voluntéria ou insolvéncia decretada por sentencga judicial.

Na conversdo em crédito tributario (que nado por liquidacdo ou insolvéncia), devera ser criada uma reserva especial pelo valor do
respetivo crédito tributario majorado em 10%. O exercicio dos direitos de conversdo tem por consequéncia o aumento do capital
do sujeito passivo por incorporacdo da reserva especial e emissdo de novas acgdes ordinarias. Esta reserva especial ndo podera
ser distribuivel.

Na sequéncia do apuramento de um resultado liquido negativo nos exercicios compreendidos entre 2016 e 2020, os ativos por

impostos diferidos convertidos ou que se estima converter, tendo por referéncia os ativos por impostos diferidos elegiveis a data
de encerramento dos referidos exercicios, apresentam a seguinte decomposicéo:
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(milhares de euros)
2020 2019 2018 2017 2016

Crédito Tributério 124 721 110 922 161 974 127 575 99 474

Decorrente da Lei n.° 61/2014, o montante dos ativos por impostos diferidos a converter em crédito tributario e a constituicao da
reserva especial deverdo ser objeto de certificagéo por revisor oficial de contas, bem como objeto de confirmagao pela Autoridade
Tributaria e Aduaneira, no ambito dos procedimentos de revisdo do apuramento da matéria coletavel relativos aos periodos de
tributacao relevantes.

NOTA 28 — OUTROS ATIVOS

A rubrica de Outros Ativos em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021 é analisada como segue:

(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021

Contas caugéo 368 147 525 229
Produtos Derivados 249 236 399 631
Colaterais CLEARNET e VISA 37 401 33092
Conta caugéo relacionada com operacdes de resseguro 81 457 92 457
Outras contas caugao 49 49
Devedores por bonificagdes de juros de crédito imobiliario 15 339 11 961
Setor publico administrativo 932 082 934 717
Mecanismo de Capitalizagdo Contingente 198 180 209 220
Outros devedores 519 806 591 267
Proweitos a receber 168 787 132 929
Despesas com custo diferido 45 722 47 166
Pensdes de reforma e beneficios de saude (ver Nota 15) 23784 -
Metais preciosos, humismatica, medalhistica e outras disponibilidades 10 287 9 989
Imoéveis ¥ 354 239 357 644
Equipamento @ 3228 3189
OperagOes sobre valores mobiliarios a regularizar 41 787 70918
Outros ativos 39 315 22 048
2720 703 2916 277

Perdas por imparidade
Iméveis ¥ (191 065) (192 413)
Equipamento @ (2 194) (2 180)
Outros devedores - Suprimentos, prestacdes acessorias e suplementares (85 681) (107 724)
Outros (73 789) (58 108)
(352 729) (360 425)
2367 974 2 555 852

a) imdveis e equipamento emdagé&o, por recuperacgédo de crédito e descontinuados

A rubrica de contas caugdo inclui, entre outros, os depdsitos realizados pelo Banco a titulo de caugcdo para que possa
contratualizar operagfes de produtos derivados em mercado organizado (contas margem) e em mercado de balcdo (Credit
Support Annex — CSA). Os CSA revestem a forma de contrato de colateral estabelecido entre duas partes que negoceiam entre si
derivados Over-the-Counter, tendo como principal objetivo fornecer protecéo contra o risco de crédito, estabelecendo para o efeito
um conjunto de regras relativas ao colateral. As transagfes de derivados sdo regulamentadas pelo International Swaps and
Derivatives Association (ISDA) e apresentam uma margem minima de risco que pode alterar de acordo com o rating das partes.

Os outros devedores incluem, entre outros:

e 111,6 milhdes de euros de suprimentos e prestacdes acessoérias na sequéncia das operacdes de cedéncia de créditos, os
quais se encontram totalmente provisionados (31 de dezembro de 2021: 111,6 milhdes de euros, totalmente provisionados);

e 57,5 milhGes de euros de valores a receber relativos as operac¢des de venda de créditos ndo produtivos (Projeto NATA 1) (31
de dezembro de 2021: 60,5 milhGes de euros);

e 0,3 milhdes de euros de valores a receber relativos a operagdo de venda de imdveis realizada em 2019 (denominada “Projeto
Sertorius”) (31 de dezembro de 2021: 1,1 milh8es de euros);

e 2,4 milhdes de euros de valores a receber relativos a operagdo de venda de créditos ndo produtivos realizada em 2020
(denominada “Projeto Carter”) (31 de dezembro de 2021: 4,2 milhdes de euros) (ver Nota 22);

e 18,8 milhdes de euros de valores a receber relativos a operagédo de venda de créditos ndo produtivos realizada em 2021
(denominada “Projeto Wilkinson”) (31 de dezembro de 2021: 29,7 milhdes de euros) (ver Nota 22);

e 155 milhdes de euros de valores a receber relativos a operagdo de venda de créditos ndo produtivos realizada em 2021
(denominada “Projeto Orion”) (31 de dezembro de 2021: 50,0 milh&es de euros) (ver Nota 22).

A rubrica de despesas com custo diferido inclui, em 30 de junho de 2022, o montante de 35 384 milhares de euros (31 de

dezembro de 2021: 36 855 milhares de euros) relativo a diferenca entre o valor nominal dos empréstimos concedidos aos
colaboradores do Banco no ambito do ACT para o setor bancario e o seu justo valor a data da concessao, calculado de acordo
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com a IFRS 9. Este valor é reconhecido em custos com pessoal durante o0 menor do prazo residual do empréstimo e o nimero de
anos estimado de servigo do colaborador no futuro.

As operac8es sobre valores mobiliarios a regularizar refletem as operagdes realizadas com titulos, registadas na trade date, que
aguardavam liquidac&o, conforme politica contabilistica descrita na Nota 6.10.

As rubricas de imdveis e equipamento referem-se a ativos recebidos por recuperacéo de crédito e instalacdes descontinuadas,
para os quais o Banco tem por objetivo a venda imediata dos mesmos.

O Banco tem implementado um plano com vista a venda imediata dos iméveis registados em outros ativos, continuando a
desenvolver todos os esfor¢cos com vista a concretizagdo do programa de alienagfes estabelecido, dos quais destacamos (i) a
existéncia de um site especialmente vocacionado para a venda dos imoéveis; (ii) o desenvolvimento e participacdo em eventos do
ramo imobiliario quer no pais quer no estrangeiro; (iii) a celebracdo de protocolos com os diversos agentes de intermediagdo
mobiliaria; e (iv) a promocao de realizagdo regular de leil6es. De referir que o Banco, apesar de manter a intengdo de venda destes
imoveis, solicita regularmente ao Banco de Portugal, ao abrigo do artigo 114° do RGICSF, a prorrogagdo do prazo de detencao
dos imoveis adquiridos em reembolso de crédito proprio.

Durante o primeiro semestre de 2022, foi registado um valor de imparidade de 2,8 milhGes de euros para os iméveis em carteira
(31 de dezembro de 2021: 4,2 milhdes de euros).

Conforme descrito na politica contabilistica 6.25, o Banco avalia a cada data de reporte, a recuperabilidade destes ativos e avalia a
existéncia de indicios de imparidade, sendo as perdas por imparidade reconhecidas na demonstragdo de resultados.

Os movimentos ocorridos em perdas por imparidade sédo apresentados como segue:
(milhares de euros)
Periodo de seis meses findo em

30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
Saldo inicial 360 425 426 207 435 063
Dotagdes 5287 12 777 4766
Utilizagoes (2576) (70 819) (10 749)
Rewversfes (9193) (11 944) (1913)
Diferengas de cambio e outros (1214) 4204 ( 960)
Saldo final 352 729 360 425 426 207

Os movimentos dos Imdveis foram os seguintes:
(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021
Saldo inicial 357 644 500 917
Entradas 8 123 34 066
Vendas (8576) (123 600)
Qutros movimentos (a) (2952) (53 739)
Saldo final 354 239 357 644

(a) Em 2021 Inclui 50 208 milhares de euros de ativos imobiliarios alienados a Fundos Imobiliarios do Grupo, com um ganho associado de 4,1 milhdes de euros.

NOTA 29 — ATIVOS NAO CORRENTES E GRUPOS PARA ALIENACAO CLASSIFICADOS COMO DETIDOS PARA VENDA E
PASSIVOS INCLUIDOS EM GRUPOS PARA ALIENACAO CLASSIFICADOS COMO DETIDOS PARA VENDA

Esta rubrica em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021 é analisada como segue:
(milhares de euros)
30.06.2022 31.12.2021

Ativos/Passivos ndo correntes detidos para venda

Banco Well Link (anterior NB Asia) 2222 2039

ljar Leasing Algerie 12 868 12 597
Outros 50 50

15 140 14 686

Perdas por imparidade

ljar Leasing Algerie (8035) (8035)
Outros ( 50) ( 50)

(8 085) (8 085)

7 055 6 601
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Os outros ativos nao correntes detidos para venda incluem participacdes e respetivos suprimentos, que foram transferidos para
esta rubrica nos termos da IFRS 5.

Os movimentos ocorridos em perdas por imparidade de ativos ndo correntes detidos para venda séo apresentados como segue:
(milhares de euros)

Periodo de seis meses findo em

30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
Saldo inicial 8 085 197 271 179 236
Dotacdes / (Reversoes) - - 10 000
Utilizacdes - (164 954) -
Diferencas de cambio e outras - (24 232) 8 035
Saldo final 8 085 8 085 197 271

Os resultados de operagdes descontinuadas a 30 de junho de 2022 e 2021 detalham-se da seguinte forma:
(milhares de euros)

30.06.2022 30.06.2021
Resultados de operagdes descontinuadas
novobanco - Surcursal de Espanha - (1319)
- (1319)

No exercicio de 2021 a associada ljar Leasing Algérie foi transferida para ativos néo correntes detidos para venda por se encontrar
em processos de venda ativos com vista a sua alienagdo no curto prazo. As associadas ESEGUR e Multipessoal foram
transferidas de ativos ndo correntes detidos para venda para investimentos em associadas e a participa¢cdo no Banco Delle Tre
Venezie transferida para ativos ao justo valor através de outro rendimento integral, no seguimento dos processos de venda néo se
encontrarem ativos no final desse exercicio.

Sucursal de Espanha

No seguimento da politica contabilistica seguida pelo Banco, e de acordo com na IFRS5 5 — Ativos ndo correntes detidos para
venda e operacdes descontinuadas, durante o exercicio de 2020 o Banco procedeu a transferéncia da sua atividade em Espanha
para a rubrica de Ativos ndo correntes e grupos para alienagdo classificados como detidos para venda, por ser expectavel que o
seu valor seja recuperado através de uma transacao de venda e a mesma seja altamente provavel, estando os respetivos ativos
em condi¢cdes de venda imediata. A determinacdo do justo valor deduzido dos custos de venda, efetuada por uma entidade
externa independente, teve em consideragdo os valores recebidos de potenciais interessados em vendas parciais desta atividade,
o custo de venda de portfolios de crédito selecionados, e o custo de descontinuar a atividade residual remanescente, e resultou
numa necessidade de constituicio de uma imparidade de 166,0 milhdes de euros.

No dia 2 de abril de 2021, o novobanco celebrou um contrato de venda de um conjunto de ativos e passivos da Sucursal de
Espanha com o ABANCA CORPORACION BANCARIA, S.A, o qual se concretizou no dia 30 de novembro de 2021 com o
desreconhecimento dos ativos e passivos alienados.

A conclusdo desta operagédo nao teve impactos na conta de exploracdo a data do desreconhecimento, uma vez que existia em
balanco uma provisao constituida no valor de 176 milhdes de euros (dos quais 10 milhdes de euros reforgados ja durante o ano de
2021), a qual foi parcialmente utilizada. O valor remanescente de 15,2 milhdes de euros foi transferido para Provisdes para outras
contingéncias relacionadas com esta transagédo (custos de assessoria, contingéncias fiscais e outras claims eventuais).

NOTA 30 — PASSIVOS FINANCEIROS MENSURADQOS PELO CUSTO AMORTIZADO

Esta rubrica em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021 é analisada como segue:
(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021
Recursos de Bancos Centrais e de outras instituicées de crédito 10 748 834 11 497 829
Recursos de clientes 28 290 244 26 997 858
Responsabilidades representadas por titulos, Passivos Subordinados e Passivos associados a ativos
transferidos 1512 651 1 479 066
Outros passivos financeiros 447 915 371 609
40 999 644 40 346 362
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Recursos de Bancos Centrais e de outras instituic6es de crédito

O saldo da rubrica Recursos de Bancos Centrais e de outras instituicdes de crédito € composto, quanto a sua natureza, como
segue:
(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021
Recursos de Bancos Centrais
Recursos do Sistema Europeu de Bancos Centrais
Depdsitos 149 53 126
Outros recursos 7 954 000 7 954 000
7 954 149 8 007 126
Recursos de Outras Instituicdes de Crédito
No pais
Depositos 1087 779 968 975
OperagOes com acordo de recompra 30 744 -
Outros recursos 22912 24 534
1141 435 993 509
No estrangeiro
Depositos 337 531 426 711
Empréstimos 531 887 531 973
Operagdes com acordo de recompra 783 188 1529 847
Outros recursos 644 8 663
1 653 250 2 497 194
2 794 685 3490 703
10 748 834 11 497 829

A 30 de junho de 2022, o saldo da rubrica Recursos do Sistema Europeu de Bancos Centrais inclui 7 954 milhdes de euros
colateralizados por ativos financeiros do Banco, no a&mbito da terceira série de operacgdes de refinanciamento de prazo alargado do
Banco Central Europeu (TLTRO 1) (31 de dezembro de 2021: 7 954 milhSes de euros). A bonificacédo introduzida pelo BCE na
taxa de juros destas operacdes, de acordo com o estipulado no IAS 20, esta a ser deduzida aos custos de financiamento numa
base linear para efeitos contabilisticos, tendo em consideracdo a espectativa do Banco de cumprir com os requisitos de
elegibilidade definidos pelo BCE.

O saldo da rubrica operagdes com acordo de recompra corresponde a operacdes de venda de titulos com acordo de recompra
(repos), registadas de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 6.21.
Recursos de clientes

O saldo da rubrica Recursos de clientes é composto, quanto a sua natureza, como segue:
(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021
Depésitos a vista
Depoésitos a ordem 13 466 807 12 388 794
Depdsitos a prazo
Depésitos a prazo 8 625 893 9 011 648
Outros 80 180
8 625 973 9 011 828
Depésitos de poupanca
Reformados 224 205 226 003
Outros 5 604 183 5125 652
5 828 388 5 351 655
Outros recursos
Outros 369 076 245 581
369 076 245 581
28 290 244 26 997 858
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Responsabilidades representadas por titulos, Passivos Subordinados e Passivos Financeiros associados a ativos
transferidos

Esta rubrica decompde-se como segue:
(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021
Responsabilidades representadas por titulos
Euro Medium Term Notes (EMTN) 447 074 445 633
Obrigacdes 588 784 573 588
1 035 858 1019 221
Passivos Subordinados
Obrigacdes 432 342 415 394
Passivos Financeiros associados a ativos transferidos
Operacdes de cedéncias de ativos 44 451 44 451
1512 651 1 479 066

No ambito do Programa de Emissdo de ObrigagGes Hipotecérias, cujo montante maximo € de 10 000 milhdes de euros, o Banco
procedeu a emissées que totalizam 5 500 milhdes de euros (31 de dezembro de 2021: 5 500 milhdes de euros), tendo as referidas
emissoes sido totalmente recompradas pelo Banco. As caracteristicas das emissdes vivas a 30 de junho de 2022 e 31 de
dezembro de 2021 s&o como segue:

(milhares de euros)

30.06.2022
Periodicidade Rating
. ~ . Valor de - Data de
Designacgao Valor Nominal Data Emissdo do pagamento Taxa de Juro Mercado
balango Reembolso N
dos juros Moody's DBRS
NB 2015 SR.1 1 000 000 - 07/10/2015 07/10/2025 Trimestral Euribor 3 Meses + 0,25% XDUB A2 A
NB 2015 SR.2 1 000 000 - 07/10/2015 07/10/2024 Trimestral Euribor 3 Meses + 0,25% xXbuB A2 A
NB 2015 SR.3 1 000 000 - 07/10/2015 07/10/2027 Trimestral Euribor 3 Meses + 0,25% xXbuB A2 A
NB 2015 SR.4 700 000 - 07/10/2015 07/10/2022 Trimestral Euribor 3 Meses + 0,25% XDuB A2 A
NB 2015 SR.5 500 000 - 22/12/2016 22/12/2023 Trimestral Euribor 3 Meses + 0,25% xXbuB A2 A
NB 2019 SR.6 750 000 - 10/12/2019 10/06/2023 Trimestral Euribor 3 Meses + 0,25% XMSM A2 A
NB 2019 SR.7 550 000 - 10/12/2019 10/12/2024 Trimestral Euribor 3 Meses + 0,25% XMSM A2 A
5 500 000 -
(milhares de euros)
31.12.2021
Periodicidade Rating
. ~ . Valor de R Data de
Designacéo Valor Nominal Data Emissédo do pagamento Taxa de Juro Mercado
balango Reembolso N
dos juros Moody's  DBRS
NB 2015 SR.1 1 000 000 - 07/10/2015 07/10/2025 Trimestral Euribor 3 Meses + 0,25% XDuUB A2 A
NB 2015 SR.2 1 000 000 - 07/10/2015 07/10/2024 Trimestral Euribor 3 Meses + 0,25% XDUB A2 A
NB 2015 SR.3 1 000 000 - 07/10/2015 07/10/2027 Trimestral Euribor 3 Meses + 0,25% xXDuB A2 A
NB 2015 SR.4 700 000 - 07/10/2015 07/10/2022 Trimestral Euribor 3 Meses + 0,25% XbuB A2 A
NB 2015 SR.5 500 000 - 22/12/2016 22/12/2023 Trimestral Euribor 3 Meses + 0,25% xXDuB A2 A
NB 2019 SR.6 750 000 - 10/12/2019 10/06/2023 Trimestral Euribor 3 Meses + 0,25% XMSM A2 A
NB 2019 SR.7 550 000 - 10/12/2019 10/12/2024 Trimestral Euribor 3 Meses + 0,25% XMSM A2 A
5 500 000

Estas obrigagdes sédo garantidas por um conjunto de créditos a habitacdo e demais ativos que se encontram segregados como
patriménio autbnomo nas contas do Banco, conferindo assim privilégios creditérios especiais aos detentores destes titulos sobre
quaisquer outros credores. As condi¢cBes das referidas emissdes enquadram-se no Decreto-Lei n.° 59/2006, nos Avisos n.°5,6 e 8
do ano 2006 e na Instrugdo n.° 13/2006 do Banco de Portugal. O valor dos créditos que contragarantem estas emissfes ascende
em 30 de junho de 2022 a 6 075,4 milhdes de euros (31 de dezembro de 2021: 6 075,1 milhdes de euros) (ver Nota 22).
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O movimento ocorrido no primeiro semestre de 2022 e no exercicio de 2021 nas responsabilidades representadas por titulos,
passivos subordinados e passivos financeiros associados a ativos transferidos foi o0 seguinte:

(milhares de euros)

Saldo em Emissdes Compras Outros Saldo em
31.12.2021 (liquidas) Movimentos®  30.06.2022
Responsabilidades representadas por titulos
Euro Medium Term Notes (EMTN) 445 633 - ( 244) 1685 447 074
Obrigacdes 573 588 - - 15196 588 784
1019 221 - ( 244) 16 881 1035 858
Passivos Subordinados
Obrigacdes 415 394 - - 16 948 432 342
Passivos Financeiros associados a ativos transferidos
Operac0des de cedéncias de ativos 44 451 - - - 44 451
1 479 066 - ( 244) 33829 1512 651

@ Os outros movimentos incluem o juro corrido em balango, corregcdes por operagdes de cobertura, correcdes de justo valor e variagédo cambial.

(milhares de euros)

Saldo em Emissdes Compras Outros Saldo em
31.12.2020 (liquidas) Movimentos® 31.12.2021
Responsabilidades representadas por titulos
Euro Medium Term Notes (EMTN) 515 311 - ( 84 916) 15 238 445 633
Obrigac¢des - 575 000 - (1412) 573 588
515 311 575 000 (84 916) 13 826 1019 221
Passivos Subordinados
Obrigag¢des 415 234 - - 160 415 394
Passivos Financeiros associados a ativos transferidos
Operagdes de cedéncias de ativos 44 451 - - - 44 451
44 451 575 000 (84 916) 13 986 1 479 066

# Os outros movimentos incluem o juro corrido em balango, corregdes por operacdes de cobertura, correcdes de justo valor e variagédo cambial.

Liability Management Exercise (LME)

A 30 de julho de 2021, no seguimento de uma oferta de aquisicdo voluntaria de obrigacBes (Tender Offer and Solicitation
Memorandum), procedeu-se ao reembolso de EMTN emitidas pela sucursal do Luxemburgo, com um valor nominal total de 84,3
milhBes de euros (representativo de 31,9% do total nominal emitido). Esta operacao resultou numa perda de 73 415 milhares de

euros.

As caracteristicas essenciais das responsabilidades representadas por titulos e dos passivos subordinados a 30 de junho de 2022

e 31 de dezembro de 2021 s&o como segue:

(milhares de euros)

30.06.2022
Preco
. . L Data d L Valor d . .
Entidade Emitente ISIN Descricdo Moeda ata .e unitario alor de Maturidade Taxa de juro Mercado
emissédo © balanco
Obrigagdes
nowobanco PTNOBIOMO0014 NB 3,5% 23/07/24 OBRG. EUR 2021 100,00 308 986 2024 Taxa Fixa 3,5% XDUB
novobanco PTNOBJOMO005 NB 4,25% 09/23 OBRG. EUR 2021 100,00 279 798 2022 a) Euribor 3M + 4,25% xXpuB
Euro Medium Term Notes
novobanco Luxemburgo XS0869315241 BES Luxembourg 3.5% 02/01/43 EUR 2013 1,00 41 954 2043 Taxa fixa 3,5% XLUX
nowvobanco Luxemburgo XS0877741479 BES Luxembourg 3.5% 23/01/43 EUR 2013 1,00 96 267 2043 Taxa fixa 3,5% XLUX
nowvobanco Luxemburgo XS0888530911 BES Luxembourg 3.5% 19/02/2043 EUR 2013 1,00 62 658 2043 Taxa fixa 3,5% XLUX
nowvobanco Luxemburgo XS0897950878 BES Luxembourg 3.5% 18/03/2043 EUR 2013 1,00 46 121 2043 Taxa fixa 3,5% XLUX
nowvobanco Luxemburgo XS0972653132 BES Luxembourg ZC EUR 2013 1,00 34 656 2048 Cupéo Zero XLUX
nowvobanco Luxemburgo XS1031115014 Banco Esp San Lux ZC 12/02/49 EUR 2014 1,00 42 288 2049 Cupéo Zero XLUX
nowvobanco Luxemburgo XS1034421419 Banco Esp San Lux ZC 19/02/49 EUR 2014 1,00 11 752 2049 Cupéao Zero XLUX
nowvobanco Luxemburgo XS1038896426 Banco Esp San Lux ZC 27/02/51 EUR 2014 1,00 16 125 2051 Cupéao Zero XLUX
nowvobanco Luxemburgo XS1042343308 BES Luxembourg ZC 06/03/2051 EUR 2014 1,00 11 342 2051 Cupéo Zero XLUX
nowobanco Luxemburgo XS1053939978 BES Luxembourg ZC 03/04/48 EUR 2014 1,00 38 795 2048 Cupéo Zero XLUX
nowobanco Luxemburgo XS1055501974 BES Luxembourg ZC 09/04/52 EUR 2014 1,00 37671 2052 Cupéo Zero XLUX
nowobanco Luxemburgo XS1058257905 BES Luxembourg ZC 16/04/46 EUR 2014 1,00 7 445 2046 Cupéo Zero XLUX
Subordinados
NOVO BANCO PTNOBFOMO0017 NB 06/07/2028 EUR 2018 100,00 432 342 2023 a) 8,50% xXpuB
1 468 200
a) Data da préxima call option
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(milhares de euros)

31.12.2021
Preco
D: Val
Entidade ISIN Descrigéo Moeda at.a ?e unitario alor de Maturidade Taxa de juro Mercado
emissédo © balanco
Obrigacdes
novobanco PTNOBIOMO0014 NB 3,5% 23/07/24 OBRG. EUR 2021 100,00 303 571 2024 Taxa Fixa 3,5% xXDuB
novobanco PTNOBJOMO0005 NB 4,25% 09/23 OBRG. EUR 2021 100,00 270 017 2022 a) Euribor 3M + 4,25% XDuB
Euro Medium Term Notes
nowobanco Luxemburgo XS0869315241 BES Luxembourg 3.5% 02/01/43 EUR 2013 1,00 42 807 2043 Taxa fixa 3,5% XLUX
novobanco Luxemburgo XS0877741479 BES Luxembourg 3.5% 23/01/43 EUR 2013 1,00 98 081 2043 Taxa fixa 3,5% XLUX
novobanco Luxemburgo XS0888530911 BES Luxembourg 3.5% 19/02/2043 EUR 2013 1,00 63 952 2043 Taxa fixa 3,5% XLUX
novobanco Luxemburgo XS0897950878 BES Luxembourg 3.5% 18/03/2043 EUR 2013 1,00 47 063 2043 Taxa fixa 3,5% XLUX
nowvobanco Luxemburgo XS0972653132 BES Luxembourg ZC EUR 2013 1,00 33649 2048 Cupéo Zero XLUX
nowvobanco Luxemburgo XS1031115014 Banco Esp San Lux ZC 12/02/49 EUR 2014 1,00 40 947 2049 Cupéo Zero XLUX
nowvobanco Luxemburgo XS1034421419 Banco Esp San Lux ZC 19/02/49 EUR 2014 1,00 11 375 2049 Cupéo Zero XLUX
nowvobanco Luxemburgo XS1038896426 Banco Esp San Lux ZC 27/02/51 EUR 2014 1,00 15 602 2051 Cupéo Zero XLUX
nowvobanco Luxemburgo XS1042343308 BES Luxembourg ZC 06/03/2051 EUR 2014 1,00 10 974 2051 Cupéo Zero XLUX
nowobanco Luxemburgo XS1053939978 BES Luxembourg ZC 03/04/48 EUR 2014 1,00 37 479 2048 Cupéo Zero XLUX
novobanco Luxemburgo XS1055501974 BES Luxembourg ZC 09/04/52 EUR 2014 1,00 36 512 2052 Cupéo Zero XLUX
novobanco Luxemburgo XS1058257905 BES Luxembourg ZC 16/04/46 EUR 2014 1,00 7192 2046 Cupéo Zero XLUX
Subordinados
NOVO BANCO PTNOBFOMO0017 NB 06/07/2028 EUR 2018 100,00 415 394 2023 a) 8,50% XDuB
1434 615

a) Data da préxima call option

O Banco néo apresentou defaults de capital ou juros relativamente a sua divida emitida no primeiro semestre de 2022 ou no
exercicio de 2021.

NOTA 31 — PROVISOES

Em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021, a rubrica Provisdes apresenta os seguintes movimentos:
(milhares de euros)

Provisdo para

Provisdo para . Ofertas Outras
~ garantias e . s~ Total
reestruturacéo ) Comerciais Provisdes
COmpromissos
Saldo a 31 de dezembro de 2020 96 973 101 484 11 199 228 916 438 572
Reforgos / (reposicdes) - (18 622) - (13 774) (32 396)
UtilizagBes (12 792) - (10 205) (14 863) (37 860)
Diferengas de cambio e outras - 41 - (1 40
Saldo a 30 de junho de 2021 84 181 82 903 994 200 278 368 356
Reforgos / (reposigdes) 10 070 8722 - 125 374 144 166
UtilizagBes (47 566) - - (11 220) (58 786)
Diferengas de cambio e outras 1 150 - 24 283 24 434
Saldo a 31 de dezembro de 2021 46 686 91 775 994 338 715 478 170
Reforgos / (reposicdes) - (4713) - (51692) (56 405)
Utilizagdes (4 999) - ( 355) (18 612) (23 966)
Diferengas de cambio e outras - 275 - 1 276
Saldo a 30 de junho de 2022 41 687 87 337 639 268 412 398 075

Para fazer face as necessidades financeiras dos seus clientes, o Banco assume diversos compromissos irrevogaveis e passivos
contingentes, que consistem em garantias financeiras, cartas de crédito e outros compromissos de crédito, que poderdo implicar o
pagamento por parte do Banco, em nome dos clientes, no caso de acontecimentos especificos, previstos contratualmente. Apesar
destes compromissos ndo se encontrarem registados patrimonialmente, acarretam risco de crédito e, portanto, fazem parte da
exposi¢ao ao risco global do Banco.
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No que se refere as provisdes para garantias, 0 movimento da proviséo é detalhado como segue:

(milhares de euros)

Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Saldo a 31 de dezembro de 2020 1314 24 005 66 586 91 905
Acréscimos por alteragédo do risco de crédito 451 792 2522 3765
Decréscimos por alteragdo do risco de crédito ( 319) ( 16 991) (7474) (24 784)
Outros movimentos 117 58 ( 136) 39
Saldo a 30 de junho de 2021 1563 7 864 61 498 70 925
Acréscimos por alterag&o do risco de crédito 145 2214 12 311 14 670
Decréscimos por alteracao do risco de crédito ( 274) ( 835) ( 5298) (6407)
Outros movimentos 11 ( 2413) 2553 151
Saldo a 31 de dezembro de 2021 1445 6 830 71 064 79 339
Acréscimos por alteragéo do risco de crédito 246 775 5598 6 619
Decréscimos por alteracdo do risco de crédito ( 349) (1113) ( 6 960) ( 8422)
Outros movimentos 54 ( 233) 454 275
Saldo a 30 de junho de 2022 1 396 6 259 70 156 77 811

No que se refere as provisdes para compromissos, 0 movimento da provisao € detalhado como segue:

(milhares de euros)

Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Saldo a 31 de dezembro de 2020 5623 3956 - 9579
Acréscimos por alterag&o do risco de crédito 1312 3768 35 5115
Decréscimos por alterag&o do risco de crédito ( 848) ( 1853) ( 17) (2718)
Outros movimentos 415 ( 433) 20 2
Saldo a 30 de junho de 2021 6 502 5438 38 11978
Acréscimos por alterag&o do risco de crédito 564 3089 1862 5515
Decréscimos por alterag&o do risco de crédito ( 932 ( 4108) ( 16) (5 056)
Outros movimentos 221 (' 290) 68 (1
Saldo a 31 de dezembro de 2021 6 355 4129 1952 12 436
Acréscimos por alteracao do risco de crédito 1312 78 19 1409
Decréscimos por alterag&o do risco de crédito ( 1642) ( 760) (1917) ( 4319
Outros movimentos 435 ( 438) 3 -
Saldo a 30 de junho de 2022 6 460 3009 57 9 526

As provisdes de reestruturacdo foram constituidas no ambito dos compromissos assumidos perante a Comissdo Europeia
decorrentes do processo de venda e de reestruturagdo do Banco.

As Outras provisdes, cujo valor ascende a 268,4 milhdes de euros (31 de dezembro de 2021: 338,7 milh6es de euros), visam a
cobertura de determinadas contingéncias devidamente identificadas, decorrente da atividade do Banco, sendo as mais relevantes
as seguintes:

e Contingéncias associadas a processos em curso relativos a matérias fiscais cujas contingéncias o Banco mantém provisées de
21,6 milhdes de euros (31 de dezembro de 2021: 21,9 milh8es de euros);

e Contingéncias associadas a processos legais no valor de 4,7 milhdes de euros (31 de dezembro de 2021: 4,2 milhdes de
euros);

e Contingéncias associadas a processos de venda no valor de 12,3 milhfes de euros (31 de dezembro de 2021: 39,9 milhdes de
euros);

e Contingéncias relativas a parte indivisa do Plano de pensdes da Comissdo Executiva, no valor de 19,2 milhdes de euros,
transferidos das rubricas de responsabilidades liquidas do valor dos ativos do fundo de pensdes (31 de dezembro de 2021:
19,2 milhdes de euros) (ver Nota 15);

e O valor remanescente, de cerca de 210,6 milhdes de euros (31 de dezembro de 2021: 254,1 milhGes de euros), destina-se a
cobertura de perdas decorrentes da atividade do Banco, tais como fraudes, roubos e assaltos e processos judiciais em curso
para contingéncias relacionadas com os processos de venda de ativos, entre outras.

O aumento verificado em 2021 decorre da Lei do Orgcamento do Estado para 2021 (‘LOE 21”), que procedeu a alteracdo as normas
do Cddigo do Imposto sobre as Transmissdes Onerosas de Imdveis (“IMT”) e do Imposto Municipal sobre Imoéveis (“IMI”), com o
alargamento do ambito de incidéncia da taxa agravada do IMI e IMT, e perdas de isen¢fes, para os iméveis detidos por sujeitos
passivos que sejam controlados, direta ou indiretamente, por uma entidade que esteja sujeita a um regime fiscal mais favoravel,
constante de lista aprovada por portaria do Ministro das Finangas. A esta data esta pendente de esclarecimento, conforme pedido
de informacao vinculativa efetuado a Autoridade Tributaria e Aduaneira, a amplitude da aplicacdo destas novas normas em termos
de sujeicdo ao novobanco.
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A 31 de dezembro de 2021, com base nos pareceres obtidos de especialistas legais e fiscais, e em resultado de avaliagdo interna,
considera-se ndo ser possivel, com inteira seguran¢a, remover a ddvida quanto a aplicagdo das novas normas, referidas supra,
embora admita-se que possam existir outras interpretaces uma vez que se trata de novas normas, ainda néo aplicadas, e por
isso sujeitas a interpretagdo. A essa data o calculo da aplicacdo das taxas agravadas de IMI a totalidade dos iméveis na
titularidade direta e indireta do novobanco ascendem a aproximadamente 115,8 milhGes de euros para o exercicio de 2021, e ndo
existe expetativa sobre a data em que sera obtida clarificacdo por parte da AT ou outra entidade equiparavel que determine a
existéncia ou ndo de um efetivo acréscimo de responsabilidades para o novobanco. Desta forma, em dezembro de 2021 foi
constituida uma provisao para esta contingéncia com um risco mais provavel que nao de ocorrer um exfluxo de recursos que
incorporem beneficios econémicos, no valor acima mencionado de 115,8 milhdes de euros, a qual esta incluida em Outras
provisdes e se mantém a data de 30 de junho de 2022.

NOTA 32 — OUTROS PASSIVOS

A rubrica de Outros passivos em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021 é analisada como segue:
(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021

Setor publico administrativo 26 224 36 290
Credores por fornecimento de bens 92 573 98 983
Contas margem instrumentos derivados 333419 -
Outros credores 55 043 92 499
Prémios de carreira (ver Nota 15) 7 258 7335
Pensdes de reforma e beneficios de salide (ver Nota 15) - 22 562
Outros custos a pagar 71173 69 069
Receitas com proweito diferido 1067 888
OperagBes cambiais a liquidar - 14
Outras operagdes a regularizar 22 510 35196

609 267 362 836

NOTA 33 — CAPITAL
Acdes ordinérias
Em 30 de junho de 2022, o capital social do Banco, no valor de 6 054 907 314 euros, é representado por 9 954 907 311 agles

nominativas sem valor nominal estando integralmente subscrito e realizado pelos seguintes acionistas (31 de dezembro de 2021:
capital social de 6 054 907 314 euros representado por 9 954 907 311 a¢des nominativas):

% Capital
30.06.2022 31.12.2021
Nani Holdings, SGPS, SA @ 75,00% 73,83%
Fundo de Resolugéo @ 23,44% 24,61%
Direccao-Geral do Tesouro e Finangas 1,56% 1,56%
100,00% 100,00%

® por efeito dos acordos celebrados entre o Fundo de Resolugéo e o acionista Lone Star no contexto da venda de 75% do capital social do novobanco, apenas o Fundo de Resolugéo vera
a sua participacdo diluida com a converséo dos direitos de conversdo. O interesse econémico da Nani Holdings no novobanco mantém-se inalterado em 75%.

@ por forga dos compromissos assumidos entre o Estado Portugués e a Comiss&o Europeia, o Fundo de ResolugZo esta inibido de exercer os respetivos direitos de voto.

Durante o exercicio de 2017, e no seguimento da aquisicdo de 75% do capital social do novobanco pela Lone Star, foram
realizados dois aumentos de capital no valor de 750 milhdes de euros e 250 milhdes de euros, em outubro e dezembro,
respetivamente.

Em dezembro de 2021, foi realizado um aumento de capital no valor de 154 907 milhares de euros através da conversdo dos
direitos de converséo (resultantes do Regime Especial Aplicavel aos Ativos por Impostos Diferidos) relativos ao exercicio de
2015, que conferiram uma participacao de 1,56% do Estado no novobanco, e do qual resultou a emissao de 154 907 314 novas
acOes ordinarias (ver Nota 34).

Conforme referido na Nota 30, o novobanco aderiu ao Regime Especial Aplicavel aos Ativos por Impostos Diferidos aprovado
pela Lei n.° 61/2014, de 26 de agosto. O referido regime aplica-se aos ativos por impostos diferidos resultantes da ndo deducéo,
para efeitos de IRC, de gastos e varia¢des patrimoniais negativas que tenham sido registados até 31 de dezembro de 2015 com
perdas por imparidade em créditos e com beneficios pés-emprego ou a longo prazo a empregados. O referido regime prevé que
os ativos por impostos diferidos possam ser convertidos em créditos tributarios quando o sujeito passivo registe um resultado
liguido anual negativo.
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A conversdo dos ativos por impostos diferidos elegiveis em créditos tributarios é efetuada em funcdo da proporgdo entre o
montante daquele resultado liquido e o total dos capitais préprios a nivel individual. A reserva especial é constituida no mesmo
montante do crédito tributario aprovado, majorado em 10%. Esta reserva especial é constituida por contrapartida da reserva
originaria e destina-se a ser incorporada no capital social.

Os direitos de conversédo sdo valores mobiliarios que conferem ao Estado o direito a exigir ao novobanco o respetivo aumento de
capital social, através da incorporacdo do montante da reserva especial e consequente emissdo e entrega gratuita de acdes
ordindarias. Estima-se que os direitos de conversao a serem emitidos e atribuidos ao Estado na sequéncia dos resultados liquidos
negativos dos exercicios compreendidos entre 2015 e 2020 Ihe confiram uma participagdo até cerca de 15,95% do capital social
do novobanco, que apenas diluira, de acordo com o contrato de venda, a participagdo do Fundo de Resolucao.

Relativamente aos exercicios de 2016 a 2018, a Autoridade Tributaria ja validou o crédito fiscal, sendo que o valor final de
direitos de converséo atribuidos ao Estado representa uma participacdo adicional de 7,76% do capital social do novobanco
(9,31% referente aos exercicios de 2015 a 2018). No entanto, o0 novobanco encontra-se a aguardar o recebimento do crédito
tributério de 2018.

NOTA 34 — OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL ACUMULADO, RESULTADOS RETIDOS E OUTRAS RESERVAS

O outro rendimento integral acumulado, os resultados retidos e as outras reservas do Banco apresentam o seguinte detalhe a 30
de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021:
(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021
Outro rendimento integral acumulado (11105 596) ( 968 987)
Resultados retidos (8577 074) (8576 860)
Outras reservas 6 290 555 6 064 434
Reserva originaria 1848 691 1848 691
Reserva especial 687 132 701 136
Reserva legal 36 594 -
Outras reservas e resultados transitados 3718 138 3514 607

(3392 115) (3481 413)
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Outro rendimento integral acumulado

Os movimentos ocorridos em Outro rendimento integral acumulado foram os seguintes:
(milhares de euros)

Outro Rendimento Integral acumulado

Reservas de Reservas Desvios atuariais Total
Reservas de . . Reservas de -
Imparidade Risco de Associadas a iusto valor (Valor liquido de
P Crédito Vendas ! imposto)

Saldo em 31 de dezembro de 2020 3667 9214 (24 788) (31757) ( 705 595) (749 259)
Desvios atuariais - - - - (41687) (41687)
Alteracdes de justo valor, liquidas de imposto - - - (89 228) - (89 228)
Reservas de imparidade de titulos ao justo valor através de

outro rendimento integral ( 228) - - - - ( 228)
Reservas de vendas de titulos ao justo valor através de outro

rendimento integral - - (7864) - - (7864)
Saldo em 30 de junho de 2021 3439 9214 (32 652) (1120 985) (747 282) (888 266)
Desvios atuariais - - - - (33962) (33962)
Alteracdes de justo valor, liquidas de imposto - - - (45 334) - (45 334)
Reservas de imparidade de titulos ao justo valor através de

outro rendimento integral 229 - - - - 229
Reservas de vendas de titulos ao justo valor através de outro

rendimento integral - - (1654) - - (1654)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 3668 9214 (34 306) (166 319) (781 244) (1968 987)
Desvios atuariais - - - - 49 952 49 952
Alteracdes de justo valor, liquidas de imposto - - - (183 269) - (183 269)
Reservas de imparidade de titulos ao justo valor através de

outro rendimento integral (2213) - - - - (2213)
Reservas de vendas de titulos ao justo valor através de outro

rendimento integral - - (1079) - - (1079)
Saldo em 30 de junho de 2022 1455 9214 (135 385) (1349 588) (731292) (1 105 596)

Reservas de justo valor

As reservas de justo valor representam as mais e menos-valias potenciais relativas a carteira de ativos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral, liquidas da imparidade. O valor desta reserva € apresentado liquido de imposto diferido.

O movimento das reservas de justo valor liquidas de impostos diferidos e das reservas de imparidade pode ser assim analisado:
(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021
Reservas de justo valor Reservas de justo valor
Ativos financeiros Ativos financeiros
: Reservas por . Reservas por
ao justo valor . Total Reserva ao justo valor . Total Reserva
i impostos ) 5 impostos }
através de outro o de justo valor através de outro o de justo valor
. . diferidos . ) diferidos

rendimento integral rendimento integral
Saldo Inicial (123 313) (43 006) (166 319) 70 520 (102 277) (31757)
Variagéo de justo valor (1317 743) - (1317 743) (1191 007) - (1191 007)
Variagéo de reservas cambiais 5261 - 5261 2351 - 2351
Alienag6es do periodo 47 877 - 47 877 (5177) - (5177)
Imparidade reconhecida no periodo (1254) - (1254) - - -
Impostos diferidos - 82 590 82 590 - 59 271 59 271
Saldo no final do periodo (389172 39 584 (1349 588) (123313 (43 006) (1166 319)
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A reserva de justo valor explica-se da seguinte forma:
(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021
Custo amortizado dos ativos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral 2976 271 7 256 821
Reserva de justo valor transferida para Resultados ® 6 159 -
Valor de mercado dos ativos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral 2593 258 7 133 508
Ganhos / (perdas) potenciais reconhecidos na reserva de justo valor (389 172) (123 313)
Impostos diferidos 39 584 (143 006)
Reserva de justo valor atribuivel aos acionistas do Banco (1349 588) (166 319)

U No ambito das operagdes de fair value hedge (ver Nota 23)
Reserva originaria

A reserva originaria resulta da diferenca entre os ativos e passivos transferidos do BES para o novobanco, nos termos definidos na
medida de resolucéo aplicada pelo Banco de Portugal ao BES. O valor da reserva inclui os efeitos da Medida de Resolucdo do
Banco de Portugal e das conclusdes da auditoria levada a cabo pelo auditor independente na altura nomeado pelo Banco de
Portugal.

Reserva especial

Conforme referido na Nota 27, a reserva especial foi constituida em resultado da adesdo do novobanco ao Regime Especial
aplicavel aos Ativos por Impostos Diferidos aprovado pela Lei n.° 61/2014, de 26 de agosto, que implicou a conversdo dos ativos
por impostos diferidos elegiveis em créditos tributarios e a constituicdo simultdnea de uma reserva especial.

Na sequéncia do apuramento de um resultado liquido negativo nos exercicios compreendidos entre 2015 e 2020, tendo por
referéncia os ativos por impostos diferidos elegiveis a data de encerramentos dos referidos exercicios, em consequéncia da
aplicacéo do referido regime especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos, o novobanco registou uma reserva especial, no
mesmo montante do crédito tributario apurado, majorado de 10%, a qual apresenta a seguinte decomposi¢ao:

(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021

2016 (resultado liquido negativo 2015) - 14 004
2017 (resultado liquido negativo 2016) 109 421 109 421
2018 (resultado liquido negativo 2017) 140 332 140 332
2019 (resultado liquido negativo 2018) 178 171 178 171
2020 (resultado liquido negativo 2019) 122 015 122 015
2021 (resultado liquido negativo 2020) 137 193 137 193

687 132 701 136

No que respeita a reserva constituida em 2016 (relativa ao resultado liquido negativo de 2015), tendo em conta os prazos legais
previstos no Regime Especial, em 2021 foi deliberado aumentar o capital social por incorporacdo de reservas no montante de
154 907 milhares de euros, sendo o montante remanescente da reserva no valor de 14 004 milhares de euros (referente ao agio),
tendo sido incorporado numa reserva especial sujeita ao regime da reserva legal nos termos do artigo 295.° do Cédigo das
Sociedades Comerciais, durante o primeiro semestre de 2022.

Reserva legal

A reserva legal s6 pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital. A legislacdo portuguesa
aplicavel ao setor bancéario (Artigo 97° do Decreto-lei n.° 298/92, de 31 de dezembro) exige que a reserva legal seja anualmente
creditada com pelo menos 10% do lucro liquido anual, até a um limite igual ao valor do capital social ou ao somatério das reservas
livres constituidas e dos resultados transitados, se superior. Adicionalmente foi incorporado na reserva legal um valor de 14 004
milhares de euros relativo a conversao de créditos tributarios em capital conforme referido no ponto anterior.

Outras reservas e resultados transitados

Na sequéncia das condi¢cdes acordadas no processo de venda do novobanco, foi criado um Mecanismo de Capitalizacéo
Contingente de acordo com o qual, caso os racios de capital descam abaixo de determinado patamar e, cumulativamente, se
registem perdas numa carteira de ativos delimitada, o Fundo de Resolugéo realiza um pagamento correspondente ao menor valor
entre as perdas registadas e 0 montante necessario para repor os racios de capital no patamar relevante, até ao limite maximo de
3 890 milhdes de euros (ver Nota 35 — Passivos contingentes e compromissos). O capital corresponde a um perimetro de ativos
previamente definido, com um valor liquido contabilistico inicial (junho de 2016) de cerca de 7,9 mil milhées de euros. Em 31 de
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dezembro de 2021 estes ativos apresentavam um valor liquido de 1,8 mil milhGes de euros, essencialmente em resultado da
ocorréncia de recebimentos e recuperagdes e do registo de perdas (31 de dezembro de 2020: valor liquido de 2,1 mil milhdes de
euros).

Face aos prejuizos apresentados pelo novobanco em 31 de dezembro de 2020, 2019, 2018 e 2017, verificaram-se as condicdes
que determinaram o pagamento por parte do Fundo de Resolu¢do de 429 013 milhares de euros,1 035 016 milhares de euros,
1 149 295 milhares de euros e 791 695 milhares de euros em 2021, 2020, 2019 e 2018, respetivamente.

O valor relativo ao Mecanismo de Capitalizagdo Contingente registado no exercicio de 2020, como a receber por parte do Fundo
de Resolucdo (598 312 milhares de euros), difere do valor pago em resultado de divergéncias, entre o novobanco e o Fundo de
Resolucdo, relativamente (i) a proviséo para operacdes descontinuadas em Espanha e (ii) a valorizacdo de unidades de
participacdo, conduzindo a uma limitag@o ao acesso imediato a este montante, que apesar de se encontrar registado como valores
a receber, o Banco deduziu, em 31 de dezembro de 2021, ao célculo de capital regulamentar (165 442 milhares de euros). O
novobanco considera este valor como devido ao abrigo do Mecanismo de Capitalizagdo Contingente, estando a despoletar os
mecanismos legais e contratuais a sua disposicdo no sentido de assegurar o recebimento dos mesmos (ver Nota 35).
Adicionalmente, foi ainda deduzido o montante da remuneracgdo variavel do Conselho de Administragdo Executivo relativo aos
exercicios de 2019 e 2020 (3 857 milhares de euros).

Em 2021 foi registado um valor a receber por parte do Fundo de Resolucdo de 209 220 milhares de euros relativo ao Mecanismo
de Capitalizagdo Contingente, contabilizado em Outras Reservas e que resulta, a data de cada balanco, das perdas ocorridas e
dos réacios regulamentares em vigor no momento da sua determinagdo. Consequéncia do acima referido e em linha com
orienta¢des do Regulador, em 31 de dezembro de 2021, este valor foi também deduzido ao célculo de capital regulamentar.

NOTA 35 — PASSIVOS CONTINGENTES E COMPROMISSOS

Para além dos instrumentos financeiros derivados existiam, em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021, os seguintes
saldos relativos a contas extrapatrimoniais:
(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021

Passivos contingentes
Garantias e avales prestados 2 316 099 2 221 575
Ativos financeiros dados em garantia 14 422 294 14 086 256
Créditos documentérios abertos 223 467 402 332
Outros 142 050 32 929
17 103 910 16 743 092

Compromissos

Compromissos revogaveis 5 338 688 5305 121
Compromissos irrevogaveis 520 017 544 160
5 858 705 5 849 281

As garantias e avales prestados sdo operacdes bancarias que nao se traduzem numa mobilizagdo de fundos por parte do Banco.

Em 30 de junho de 2022, a rubrica de ativos financeiros dados em garantia inclui:

e O valor de mercado dos ativos financeiros dados em garantia ao Banco Central Europeu, no ambito de operagées de cedéncia
de liquidez, no montante de 13,4 mil milhGes de euros (31 de dezembro de 2021: 13,1 mil milh8es de euros);

e Titulos dados em garantia & Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios, no ambito do Sistema de Indemnizagdo aos
Investidores, no montante de 7,4 milhGes de euros (31 de dezembro de 2021: 7,9 milhdes de euros);

e Titulos dados em garantia ao Fundo de Garantia de Depdsitos no montante de 63,2 milhGes de euros (31 de dezembro de
2021: 66,1 milhdes de euros);

e Titulos dados em garantia ao Banco Europeu de Investimento no montante de 638,3 milhdes de euros (31 de dezembro de
2021: 651,4 milhdes de euros);

e Titulos entregues como colateral no ambito da negociagao de derivados com contraparte central no montante de 128,9 milhées
de euros (31 de dezembro de 2021: 100,5 milhdes de euros);

e Depositos entregues como colateral para garantir as responsabilidades assumidas pela emissdo de garantias no montante de
100,0 milhées de euros (31 de dezembro de 2021: 100,0 milh8es de euros).

Estes ativos financeiros dados em garantia encontram-se registados nas diversas categorias de ativos do balan¢co do Banco e
podem ser executados em caso de incumprimento das obriga¢des contratuais assumidas pelo Banco, nos termos e condi¢des dos
contratos celebrados. O aumento do valor dos titulos dados em garantia ao Banco Europeu de Investimento prende-se com o
refor¢o do colateral por motivos de alteragédo dos valores dos minimos requeridos.

Os créditos documentéarios sdo compromissos irrevogaveis do Banco, por conta dos seus clientes, de pagar/mandar pagar um
montante determinado ao fornecedor de uma dada mercadoria ou servi¢o, dentro de um prazo estipulado, contra a apresentagéo
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de documentos referentes a expedicdo da mercadoria ou prestacéo do servigo. A condigdo de irrevogavel consiste no facto de ndo
ser viavel o seu cancelamento ou alteracdo sem o acordo expresso de todas as partes envolvidas.

Os compromissos, revogaveis e irrevogaveis, representam acordos contratuais para a concesséo de crédito com os clientes do
Banco (p.e. linhas de crédito néo utilizadas) os quais, de forma geral, sdo contratados por prazos fixos ou com outros requisitos de
expiracdo e, normalmente, requerem o pagamento de uma comissdo. Substancialmente, todos os compromissos de concesséo de
crédito em vigor requerem que os clientes mantenham determinados requisitos verificados aquando da contratualizagdo dos
mesmos.

Nao obstante as particularidades destes passivos contingentes e compromissos, a apreciacdo destas operacdes obedece aos
mesmos principios basicos de uma qualquer outra operagdo comercial, nomeadamente o da solvabilidade quer do cliente quer do
negocio que lhes estédo subjacentes, sendo que o Banco requer que estas operagdes sejam devidamente colateralizadas quando
necessario. Uma vez que é expectavel que a maioria dos mesmos expire sem ter sido utilizado, os montantes indicados néo
representam necessariamente necessidades de caixa futuras.

Adicionalmente, as responsabilidades evidenciadas em contas extrapatrimoniais relacionadas com a prestacdo de servicos
bancarios sdo como segue:
(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021
Dep6sito e guarda de valores 30 341 582 31812 211
Valores recebidos para cobrangca 173 980 197 907
Crédito securitizado sob gestao (servicing) 2 018 237 2 118 806
Outras responsabilidades por prestagéo de senigos 620 753 437 388
33 154 552 34 566 312

Nos termos da medida de resolucéo aplicada ao BES por deliberacdo do Banco de Portugal de 3 de agosto de 2014 (ponto 1.,
alinea b), subalinea (vii) do Anexo 2), conforme alterada pela deliberacdo do Banco de Portugal de 11 de agosto de 2014, fazem
parte dos “passivos excluidos” de transferéncia para o novobanco “quaisquer obrigacdes, garantias, responsabilidades ou
contingéncias assumidas na comercializagdo, intermediacdo financeira e distribuicdo de instrumentos de divida emitidos por
entidades que integram o Grupo Espirito Santo (...)".

Nos termos do ponto e alinea acima e subponto (v) também fazem parte dos passivos excluidos “quaisquer responsabilidades ou
contingéncias, nomeadamente as decorrentes de fraude ou de violac@o de disposi¢Bes ou determinacdes regulatorias, penais ou
contra-ordenacionais”.

Em 29 de dezembro de 2015, o Banco de Portugal adotou uma nova deliberacdo de “Clarificagdo e retransmissédo de
responsabilidades e contingéncias definidas como passivos excluidos nas subalineas (v) a (vii) da alinea (b) do n.° 1 do Anexo 2 &
Deliberacdo do Banco de Portugal de 3 de agosto de 2014 (20 horas), na redacé@o que lhe foi dada pela Deliberacéo do Banco de
Portugal de 11 de agosto de 2014 (17 horas)”. Nos termos desta deliberacdo, o Banco de Portugal veio:

(i)  Clarificar o tratamento como passivos excluidos das responsabilidades contingentes e desconhecidas do BES (incluindo
responsabilidades litigiosas relativas ao contencioso pendente e responsabilidades ou contingéncias decorrentes de fraude
ou da violagdo de disposi¢cdes ou determinacdes regulatdrias, penais ou contraordenacionais), independentemente da sua
natureza (fiscal, laboral, civil ou outra) e de se encontrarem ou ndo registadas na contabilidade do BES, nos termos da
subalinea (v) da alinea (b) do n.° 1 do Anexo 2 da Deliberacdo de 3 de agosto; e

(i)  Clarificar ndo terem sido transferidos do BES para o novobanco os seguintes passivos do BES:

a. Todos os créditos relativos a ag6es preferenciais emitidas por sociedades veiculo estabelecidas pelo BES e vendidas
pelo BES;

b. Todos os créditos, indemnizacdes e despesas relacionados com ativos imobiliarios que foram transferidos para o
novobanco;

c. Todas as indemnizagfes relacionadas com o incumprimento de contratos (compra e venda de ativos imobiliarios e
outros) assinados e celebrados antes das 20h00 do dia 3 de agosto de 2014;

d. Todas as indemnizacdes relacionadas com contratos de seguro de vida, em que a seguradora era o BES —
Companhia de Seguros de Vida, S.A;;

e. Todos os créditos e indemnizacdes relacionados com a alegada anulagdo de determinadas clausulas de contratos de
mutuo em que o BES era o mutuante;

f. Todas as indemnizacdes e créditos resultantes de anulagdo de operacdes realizadas pelo BES enquanto prestador de
servicos financeiros e de investimento; e

g. Qualquer responsabilidade que seja objeto de qualquer dos processos descritos no Anexo | da referida deliberagéo.

(i) Na medida em que, ndo obstante as clarificagbes acima efetuadas, se verifiqgue terem sido efetivamente transferidos para o
novobanco quaisquer passivos do BES que, nos termos de qualquer daquelas alineas e da Deliberacdo de 3 de agosto,
devessem ter permanecido na sua esfera juridica, serdo os referidos passivos retransmitidos do novobanco para o BES, com
efeitos as 20 horas do dia 3 de agosto de 2014.

Na preparacdo das suas demonstracdes financeiras consolidadas e individuais relativas a 30 de junho de 2022 (bem como nas

demonstracdes financeiras anteriores), 0 hovobanco incorporou as determinacdes resultantes da medida de resolucédo, conforme
alterada, no que respeita ao perimetro de transferéncia dos ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestédo do
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BES, bem como das delibera¢g6es do Banco de Portugal de 29 de dezembro de 2015, em particular, no que respeita a clarificagdo
da nao transmisséo para o novobanco das responsabilidades contingentes e desconhecidas e ainda as clarificacdes relativas aos
passivos constantes da alinea (ii) supra, aqui se incluindo os processos judiciais listados na referida deliberagéo.

Adicionalmente, também por deliberacdo do Banco de Portugal de 29 de dezembro de 2015, foi decidido que compete ao Fundo
de Resolucao neutralizar, ao nivel do novobanco, os efeitos de decises que sejam juridicamente vinculativas, alheias a vontade
do novobanco e para as quais este ndo tenha contribuido e que, simultaneamente, se traduzam na materializacdo de
responsabilidades e contingéncias que, de acordo com o perimetro de transferéncia para o novobanco, conforme definido pelo
Banco de Portugal, deveriam permanecer na esfera do BES ou dar origem a fixacdo de indemniza¢des no ambito da execucgéo de
sentengas anulatorias de decisdes adotadas pelo Banco de Portugal.

Considerando que a criagdo do Banco resulta da aplicacdo de uma medida de resolucdo ao BES, a qual teve impactos
significativos na esfera patrimonial de terceiros, e sem prejuizo das deliberacdes do Banco de Portugal de 29 de dezembro de
2015, existem ainda riscos de litigancia relevantes, embora mitigados, nomeadamente, o respeitante aos diversos litigios relativos
ao empréstimo efetuado pela Oak Finance ao BES, a comercializac@o pelo BES de instrumentos de divida e os relativos as
emissdes de obrigagbes seniores retransmitidas para o BES, bem como o risco de ndo reconhecimento e/ou aplicacdo das
diversas decisfes do Banco de Portugal por parte de tribunais portugueses ou estrangeiros (como é o caso dos tribunais em
Espanha) nos litigios relacionados com o perimetro de ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo do BES
transferidos para o novobanco. De entre estes litigios incluem-se as duas agdes judiciais intentadas no final de janeiro de 2016,
junto do Supremo Tribunal de Justi¢a da Venezuela, pelo Banco de Desarrollo Econémico y Social de Venezuela e pelo Fondo de
Desarrollo Nacional contra o BES e 0 novobanco, respeitantes a venda de instrumentos de divida emitidos por entidades
pertencentes ao Grupo Espirito Santo, no valor de 37 milh8es de ddlares e de 335 milhdes de dolares, respetivamente, e nas
quais se solicita o reembolso do valor investido, acrescido de juros, indemnizacao pelo valor da inflagéo e custas (no valor global
estimado pelos respetivos autores a data de 96 e 871 milhdes de ddlares, respetivamente). Estas ac¢des principais estdo ainda
pendentes de decisdo no Supremo Tribunal de Justica da Venezuela.

Na preparacéo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas do novobanco de 30 de junho de 2022 (bem como nas
demonstracBes financeiras anteriores), o Conselho de Administracdo Executivo refletiu a Medida de Resolucdo e decisbes
conexas tomadas pelo Banco de Portugal, em particular as decisdes de 29 de dezembro de 2015. Nesse contexto, as presentes
demonstracdes financeiras, nomeadamente no que respeita as provisdes para contingéncias decorrentes de processos judiciais,
refletem o exato perimetro de ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo do BES e responsabilidades
transferidos para o novobanco, conforme determinado pelo Banco de Portugal e tendo por referéncia as atuais bases legais e a
informacéo disponivel a presente data.

Adicionalmente, no ambito da operacédo de venda do novobanco, concluida a 18 de outubro de 2017, os respetivos documentos
contratuais contemplam disposi¢cfes especificas que produzem efeitos equivalentes a deliberacdo do Conselho de Administracao
do Banco de Portugal, de 29 de dezembro de 2015, relativa & neutralizagdo, ao nivel do novobanco, dos efeitos de decisdes
desfavoraveis que sejam juridicamente vinculativas, embora, agora, com origem contratual, pelo que se mantém, assim, o quadro
de responsabilidades contingentes do Fundo de Resolucéo.

Litigios relevantes

Para efeitos de passivos contingentes, e sem prejuizo da informacéo constante das presentes notas as contas, nomeadamente no
que respeita a conformidade da politica de constituicdo de provisGes com a medida de resolucédo e decisdes subsequentes do
Banco de Portugal (e critério de reparticdo de responsabilidades e contingéncias dai decorrentes), cumpre ainda identificar os
seguintes litigios cujos efeitos ou impactos nas demonstra¢g@es financeiras do novobanco s&o, na presente data, insuscetiveis de
determinar ou quantificar:

(i) Acdao judicial intentada pela Partran, SGPS, S.A., Massa Insolvente da Espirito Santo Financial Group, S.A. e Massa
Insolvente da Espirito Santo Financial (Portugal), S.A. contra 0 novobanco e a Calm Eagle Holdings, S.A.R.L. através da qual
se pretende a declaracéo de nulidade do penhor constituido sobre as a¢cdes da Companhia de Seguros Tranquilidade, S.A. e,
subsidiariamente, a anulagdo do penhor ou a declaracéo da sua ineficacia;

(i)  Acdo judicial apresentada pelo novobanco de impugna¢é@o da resolucdo em beneficio da massa insolvente dos atos de
constituicdo e de posterior execucdo do penhor sobre as a¢bes da sociedade Companhia de Seguros Tranquilidade, S.A.,
declarada pelo administrador de insolvéncia da Partran, SGPS, S.A., por considerar que ndo existem fundamentos para a
resolucdo dos referidos atos, bem como para a devolugdo das quantias recebidas a titulo de preco (25 milhGes de euros
correspondente ao preco inicial e respetivos ajustamentos positivos) pela venda das acdes da Companhia de Seguros
Tranquilidade, S.A.. O novobanco impugnou judicialmente o ato de resolu¢do, correndo 0 processo por apenso ao processo
de insolvéncia da Partran, SGPS, S.A.;

(iiiy Acdes judiciais intentadas na sequéncia da celebracdo do contrato de compra e venda do capital social do novobanco,
assinado entre o Fundo de Resolugdo e a Lone Star em 31 de margo de 2017, relacionadas com as condi¢cbes da venda,
nomeadamente a a¢do administrativa intentada pelo Banco Comercial Portugués, S.A. contra o Fundo de Resolugéo, da qual
0 novobanco nao € parte e, no ambito da qual, segundo a divulgacao publica de informacao privilegiada efetuada pelo BCP
no site da CMVM em 1 de setembro de 2017, é solicitada a apreciacéo juridica da obrigacéo de capitalizagdo contingente
assumida pelo Fundo de Resolug&o no &mbito do Mecanismo de Capitalizagdo Contingente.

No que respeita ao valor solicitado ao Fundo de Resolugédo, relativo ao exercicio de 2020 subsistem divergéncias, entre o

novobanco e o Fundo de Resolugao, relativamente (i) & provisédo para operacdes descontinuadas em Espanha e (ii) valorizacéo de
unidades de participacdo, as quais sao objeto de uma arbitragem em curso. O novobanco considera estes valores (165 milhées de
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euros) como devidos ao abrigo do Mecanismo de Capitalizacdo Contingente e intentou uma acao arbitral para reclamar o
pagamento destes montantes. Existe ainda uma outra divergéncia relativa a aplicacéo, pelo novobanco, no final de 2020, da op¢éo
dindmica do regime transitério da IFRS 9, a qual se encontra também em apreciacdo na mesma acao arbitral. Estes montantes
(165 milhdes de euros) encontram-se registados como valores a receber e estdo sujeitos a uma decisao arbitral favoravel.

Fundo de Resolucéo

O Fundo de Resolucdo € uma pessoa coletiva de direito pablico com autonomia administrativa e financeira, criado pelo Decreto-
Lei n.° 31-A/2012, de 10 de fevereiro, que se rege pelo RGICSF e pelo seu regulamento e que tem como missao prestar apoio
financeiro as medidas de resolugdo aplicadas pelo Banco de Portugal, na qualidade de autoridade nacional de resolucéo, e para
desempenhar todas as demais fungées conferidas pela lei no &mbito da execucéo de tais medidas.

O Banco, a exemplo da generalidade das instituigcdes financeiras a operar em Portugal, € uma das instituicdes participantes no
Fundo de Resolucao, efetuando contribui¢cdes que resultam da aplicagdo de uma taxa definida anualmente pelo Banco de Portugal
tendo por base, essencialmente, o montante dos seus passivos. Em 30 de junho de 2022, a contribuicédo periddica efetuada pelo
Banco ascendeu a 16 017 milhares de euros (31 de dezembro de 2021: 14 854 milhares de euros).

No ambito da sua responsabilidade enquanto autoridade de supervisédo e resolugdo, o Banco de Portugal, em 3 de agosto de
2014, decidiu aplicar ao BES uma medida de resolugdo, ao abrigo do n.° 5 do artigo 145°-G do Regime Geral das Instituic6es de
Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF), que consistiu na transferéncia da generalidade da sua atividade para o novobanco,
criado especialmente para o efeito, tendo a capitaliza¢@o sido assegurada pelo Fundo de Resolucgéo.

Para realizacdo do capital social do novobanco, o Fundo de Resolugdo disponibilizou 4 900 milhdes de euros, dos quais 365
milhdes de euros corresponderam a recursos financeiros proprios. Foi ainda concedido um empréstimo por um sindicato bancario
ao Fundo de Resolugdo, no montante de 635 milhdes de euros, sendo a participagdo de cada instituicdo de crédito ponderada em
funcdo de diversos fatores, incluindo a respetiva dimensdo. O restante montante (3 900 milhdes de euros) teve origem num
empréstimo concedido pelo Estado Portugués.

Em dezembro de 2015, as autoridades nacionais decidiram vender a maior parte dos ativos e passivos associados a atividade do
Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A. (BANIF) ao Banco Santander Totta, S.A. (Santander Totta), por 150 milhées de
euros, também no quadro da aplicacdo de uma medida de resolugdo. No contexto desta medida de resolucdo, os ativos do Banif
identificados como probleméaticos foram transferidos para um veiculo de gestéo de ativos, criado para o efeito — Oitante, S.A.. Esta
operagdo envolveu um apoio publico estimado em 2 255 milhdes de euros, que visou cobrir contingéncias futuras, financiado em
489 milhdes de euros pelo Fundo de Resolugdo e 1 766 milhdes de euros diretamente pelo Estado Portugués.

A situacdo de desequilibrio financeiro grave em que se encontravam o BES, em 2014, e o BANIF, em 2015, e que justificaram a
aplicacéo de medidas de resolugao, criaram incertezas relacionadas com o risco de litigancia envolvendo o Fundo de Resolucao,
que é significativo, bem como com o risco de uma eventual insuficiéncia de recursos para assegurar o cumprimento das
responsabilidades, em particular o reembolso a curto prazo dos financiamentos contraidos.

Foi neste enquadramento que, no segundo semestre de 2016, o Governo Portugués chegou a acordo com a Comissédo Europeia
no sentido de serem alteradas as condi¢des dos financiamentos concedidos pelo Estado Portugués e pelos Bancos participantes
ao Fundo de Resolugdo, por forma a preservar a estabilidade financeira por via da promocdo das condicbes que conferem
previsibilidade e estabilidade ao esfor¢o contributivo para o Fundo de Resolucdo. Para o efeito, foi formalizado um aditamento aos
contratos de financiamento ao Fundo de Resolugéo, que introduziu um conjunto de altera¢des sobre os planos de reembolso, as
taxas de remuneracdo e outros termos e condigBes associados a esses empréstimos por forma a que 0s mesmos se ajustem a
capacidade do Fundo de Resolucéo para cumprir integralmente as suas obrigagcdes com base nas suas receitas regulares, isto é,
sem necessidade de serem cobradas, aos Bancos participantes no Fundo de Resolugdo, contribuicdes especiais ou qualquer
outro tipo de contribuicdo extraordinaria.

De acordo com o comunicado do Fundo de Resolucéo de 21 de margo de 2017, emitido na sequéncia de um comunicado anterior
de 28 de setembro de 2016 e do comunicado do Ministério das Financas emitido na mesma data, a revisédo das condi¢des dos
financiamentos concedidos pelo Estado Portugués e pelos Bancos participantes visou assegurar a sustentabilidade e o equilibrio
financeiro do Fundo de Resolucdo, com base num encargo estavel, previsivel e comportavel para o setor bancario. Com base
nesta revisdo, o Fundo de Resolucao assumiu que esta assegurado o pagamento integral das suas responsabilidades, bem como
a respetiva remuneracdo, sem necessidade de recurso a contribuicdes especiais ou qualquer outro tipo de contribui¢cdes
extraordindrias por parte do setor bancario.

No dia 31 de marco de 2017, o Banco de Portugal comunicou ter selecionado o Fundo Lone Star para a compra do hovobanco, a
qual foi concluida em 18 de outubro de 2017, mediante a injecéo, pelo novo acionista, de 750 milhdes de euros, a qual se seguiu
uma nova entrada de capital de 250 milhdes de euros, concretizada em 21 de dezembro de 2017. O Fundo Lone Star passou a
deter 75% do capital social do novobanco e o Fundo de Resolugdo os remanescentes 25%. Adicionalmente, as condi¢des
aprovadas incluem:

e Um mecanismo de capitalizagdo contingente, nos termos do qual o Fundo de Resolucdo poderd ser chamado a realizar
pagamentos no caso de se materializarem certas condi¢des cumulativas, relacionadas com: (i) o desempenho de um conjunto
restrito de ativos do novobanco e (ii) a evolug¢édo dos niveis de capitalizagdo do Banco. Os eventuais pagamentos a realizar nos
termos deste mecanismo contingente estdo sujeitas a um limite maximo absoluto de 3 890 milhdes de euros;

e Um mecanismo de indemnizagdo ao novobanco caso, verificadas determinadas condi¢des, este venha a ser condenado no
pagamento de qualquer responsabilidade, por deciséo judicial transitada em julgado que nao reconheca ou seja contraria a
medida de resolugdo aplicada pelo Banco de Portugal, ou ao perimetro de ativos e passivos do novobanco.
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Nao obstante a possibilidade prevista na legislacdo aplicavel de cobranc¢a de contribui¢cBes especiais, atendendo a renegociacéao
das condi¢cfes dos empréstimos concedidos ao Fundo de Resolucdo pelo Estado Portugués e por um sindicato bancario, e aos
comunicados publicos efetuados pelo Fundo de Resolugédo e pelo Gabinete do Ministro das Financas que referem que essa
possibilidade n&o sera utilizada, as presentes demonstracdes financeiras refletem a expectativa do Conselho de Administragdo
Executivo de que néo serdo exigidas ao Banco contribui¢cdes especiais ou qualquer outro tipo de contribuicfes extraordinarias para
financiar as medidas de resolucdo aplicadas ao BES e ao BANIF, bem como o mecanismo de capitalizagdo contingente e o
mecanismo de indemnizagao referidos no paragrafos precedentes.

Eventuais alteracBes relativamente a esta matéria e a aplicacdo destes mecanismos podem ter implicagBes relevantes nas
demonstrag@es financeiras do Banco.

NOTA 36 — TRANSACCOES COM PARTES RELACIONADAS

O conjunto de entidades consideradas como partes relacionadas pelo novobanco, de acordo com as definicdes do IAS 24, sao: (i)
0 pessoal chave da gestdo (membros do Conselho de Administracdo Executivo e do Conselho Geral e de Supervisdo do
novobanco); (ii) pessoas ou entidades que tenham uma relacéo familiar, juridica ou de negécios com elementos do pessoal chave
da gestdo; (iii) pessoas ou entidades que tenham uma relacédo familiar, juridica ou de negdcios com acionistas; (iv) acionistas
detentores de participacdo direta ou indireta igual ou superior a 2% no capital social ou nos direitos de voto do novobanco; (v)
empresas subsididrias que consolidem para efeitos contabilisticos através do método de consolidacao integral; (vi) associadas, isto
€, empresas sobre as quais 0 novobanco detenha o poder de exercer influéncia significativa sobre as suas politicas financeiras e
operacionais, embora ndo detenha o seu controlo; e (vii) entidades sob controlo conjunto do novobanco (em empreendimento
conjunto — joint venture).
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Os saldos de balango do Banco com partes relacionadas a 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021, assim como 0s
respetivos custos e proveitos reconhecidos, resumem-se com o0 segue:

(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021

Ativos Passivos Garantias Proveitos Custos Ativos Passivos Garantias Proveitos Custos
Acionistas
NANI HOLDINGS - 152 - 221 - - 153 - 332 -
FUNDO DE RESOLUGAO 198 180 - - - 16 017 209 220 11 040 - - 25894
Empresas subsidiarias
GNB RECUPERAGAO DE CREDITO - - - - - - - - - 42
GNB CONCESSOES 83 473 39 220 - - - 83473 39 264 - - -
GNB GA 3457 82 249 4 025 3204 - 2261 73201 6 6 486
ES TECH VENTURES 46 732 71175 - N - 46 732 70 348 - - -
BEST 2768 682 792 37 1616 1781 1716 605 863 37 2250 3112
novobanco ACORES 154 148 251 635 102 438 553 1158 145 649 204 898 102 503 967 1381
FCR PME - 371 - - - - 218 - - -
SPE-LM6 264 178 1385 - 174 - 268 623 1909 - 287
SPE-LM7 747 364 2779 - 477 - 797 831 4 586 - 985
FCR NB CAPITAL GROWTH 15 050 3457 - - - 15 050 3357 -
NB AFRICA - 7127 - - - - 7145 - - -
FUNGEPI - 30 209 1232 18 152 - 25614 1232 45 83
FUNGEPI 11l - 21902 35 14 233 - 84 523 35 5681 3631
FUNGERE - 44 123 1182 12 1 - 57 841 1182 28 4
IMOINVESTIMENTO - 4419 - 10 - - 3196 - 25
PREDILOC - 3831 - - - - 2 668 - - -
IMOGESTAO - 514 - 21 1 - 38 787 - - 3
ARRABIDA - 5141 - - - - 2553 - - 1
INVESFUNDO VII - 1020 - 2 - - 1088 - 4 -
NB LOGISTICA - 36 846 - - 1 - 29 741 - - 3
NB PATRIMONIO - 73832 387 - 2207 - 60 365 - - 4433
FUNDES - 20 575 - - 1 - 16 796 - - 1
AMOREIRAS - 29 670 - - - - 30 168 - - -
FIMES ORIENTE 16 13 799 - N - 18 13 948 - - 1
NB ARRENDAMENTO - 800 - - - - 797 - - -
NB FINANCE - 7 005 1884 - 71 - 6 968 1820 16 331
FEBAGRI - 1008 71 - - - 913 71 -
AUTODRIL - - - - - - 63 -
GREENWOODS - 7 844 - - - - 3156 -
QUINTA DA AREIA - 15 - - - - 7 -
VARZEA DA LAGOA - 82 - - - - 42 -
HERDADE DA BOINA - 11 - - - - 6 -
RIBAGOLFE - 32 - N - - 49 -
BENAGIL - 71 - - - - 101 -
QUINTA DA RIBEIRA - 266 - - - - 247 -
PROMOFUNDO - 102 - - - - 124 -
GREENDRAIVE 6 445 9 106 - - 6 445 252 106 - -
FIVE STARS - 5285 - - 830 - 4 634 - 4811 17 468
AROLERI 4262 - - - - - - - - -
IMALGARVE - 11 358 - - - - - - - -

1526 073 1462111 111 397 6 322 22 453 1577 018 1 406 629 106 992 21917 56 388
Empresas associadas
LINEAS - 3175 - - - - 3123 - 2395 -
LOCARENT 124 812 547 - 599 1558 121 982 3146 - 1040 3278
ESEGUR 1527 772 67 - - 1894 919 915 - -
UNICRE 38 190 8 - 316 - 38 193 6 - 522
MULTIPESSOAL 2015 21 273 - - 2017 43 273 - -
OUTRAS 2 76 109 - 831 5 1 76 197 - 2039 11

166 546 80 632 340 1746 1563 164 087 83 434 1188 5 996 3289

Outras entidades relacionadas
HUDSON ADVISORS PORTUGAL - - - - 833 - - - - 4138
NACIONAL CONTA LDA 340 4 - - - 375 18 - -
ESMALGLASS - - - - - - 100 2 - -
OQutras 340 4 - - 833 375 118 2 - 4138

O valor dos ativos a receber do Fundo de Resolucdo corresponde ao montante da ativacdo do Mecanismo de Capitalizacdo
Contingente relativos aos exercicios de 2021 e 2020, liquido do valor a entregar ao Fundo de Resolug¢do decorrente de uma
adenda efetuada em maio de 2021 ao contrato do Mecanismo de Capitalizagdo Contingente.

Em junho de 2018 foi celebrado um contrato entre a NANI HOLDINGS, SGPS, S.A., a LSF NANI INVESTMENTS S.ar.l. e o
novobanco, de prestacdo de servigos de suporte a preparacéo da informacao consolidada e reportes regulamentares.

Os ativos em balango relativos a empresas associadas incluidas no quadro acima referem-se fundamentalmente a crédito
concedido, suprimentos ou titulos de divida adquiridos no ambito da atividade desenvolvida pelo Banco. Os passivos referem-se
no essencial a depdsitos bancarios tomados.

As garantias relativas a empresas associadas incluidas no quadro acima referem-se essencialmente a garantias prestadas.

As operagbes com Partes Relacionadas foram realizadas em condi¢cdes de mercado (at arm’s lenght), em termos e condi¢des
semelhantes, quando comparadas com outras celebradas com partes ndo relacionadas e, quando tal ndo ocorreu, tais exce¢des
foram fundamentadas nos termos da Politica de Transa¢8es com Partes Relacionadas do Banco.

Todos os créditos concedidos as entidades relacionadas integram o modelo de imparidade, sendo objeto de determinagdo de
imparidade nos moldes estabelecidos para os créditos comerciais concedidos pelo Banco. Os ativos aplicados junto de entidades
relacionadas vencem juros a taxas que variam entre 0,00% e 9,60% (as taxas indicadas correspondem as taxas aplicadas de
acordo com a moeda original do ativo).
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Em 31 de junho de 2022 de 31 de dezembro de 2021, o valor do crédito concedido e depdsitos de membros do Pessoal Chave da
Gestédo do novobanco era o seguinte:

Crédito concedido

(i) @ membros do Conselho de Administracdo Executivo e seus familiares diretos era de 275 milhares de euros (31 de dezembro
de 2021: 317 milhares de euros); e (ii) os membros do Conselho Geral e de Supervisdo e seus familiares diretos ndo detinham
responsabilidades sobre crédito (31 de dezembro de 2021: sem exposi¢ao).

Depdsitos

(i) de membros do Conselho de Administracdo Executivo e seus familiares diretos era de 1511 milhares de euros (31 de
dezembro de 2021: 1 080 milhares de euros); e (ii) de membros do Conselho Geral e de Supervisédo e seus familiares diretos era
de 1 631 milhares de euros (31 de dezembro de 2021: 1 562 milhares de euros).

NOTA 37 — SECURITIZACAO DE ATIVOS

Em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021, encontravam-se em curso as seguintes operagdes de securitizagao efetuadas
pelo Banco:

(milhares de euros)

Montante atual do crédito

Emisséo Data de inicio Montante inicial Ativo securitizado
30.06.2022 31.12.2021
Lusitano Mortgages No.4 plc Setembro de 2005 1 200 000 230 641 246 943 Creédito a habitagéo (regime geral)
Lusitano Mortgages No.5 plc Setembro de 2006 1400 000 352 445 373 147 Crédito a habitacéo (regime geral)
Lusitano Mortgages No.6 plc Julho de 2007 1100 000 336 499 355 513 Crédito a habitag&o (regime geral)
Lusitano Mortgages No.7 plc Setembro de 2008 1900 000 861 998 907 327 Crédito a habitag&o (regime geral)

As principais caracteristicas destas operacdes, com referéncia a 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021, podem ser
analisadas como segue:
(milhares de euros)

30.06.2022
— Valor Valor Interesse Interesse Rati inicial d bri o Rati tual d bri ~
Emissio Obrigagdes nominal nominal retido pelo retido pelo Data de ating Iniclal das obrigacoes aling atual das obrigacoes
emitidas inicial atual Banco (Valor Banco (Valor reembolso
nominal) de balango) Fitth Moody's S&P DBRS  Fitch Moody's S&P DBRS
Lusitano Mortgages No.4 plc Classe A 1134 000 176 298 - - Dezembro de 2048 AAA Aaa AAA - A+ Aa2 AA
Classe B 22 800 11670 - - Dezembro de 2048 AA Aa2 AA - BBB+ A2 AA-
Classe C 19 200 9827 - - Dezembro de 2048 A+ Al A+ - BB+ Bal A-
Classe D 24 000 12284 - - Dezembro de 2048 BBB+ Baal BBB- - ccc Caal B-
Classe E 10 200 5100 - - Dezembro de 2048 NA - NA - - -
Lusitano Mortgages No.5 plc Classe A 1323 000 261 346 - - Dezembro de 2059 AAA Aaa AAA - A Aa2 AA
Classe B 26 600 21392 - - Dezembro de 2059 AA Aa2 AA - BBB- Baa2 AA
Classe C 22 400 18 014 - - Dezembro de 2059 A Al A - B Ba3 BBB
Classe D 28 000 22518 - - Dezembro de 2059 BBB+ Baa2 BBB - cc Caa3 B
Classe E 11 900 11 301 - - Dezembro de 2059 N/A - N/A - -
Lusitano Mortgages No.6 plc Classe A 943 250 170 107 143 292 138 604 Margo de 2060 AAA Aaa AAA - AA Aa2 A-
Classe B 65 450 65 450 63 950 57 620 Margo de 2060 AA Aa3 AA - A Aa2 A-
Classe C 41 800 41 800 41 800 34 598 Margo de 2060 A A3 A - BB- A3 A-
Classe D 17 600 17 600 17 600 14 268 Margo de 2060 BBB Baa3 BBB - CcccC B3 B
Classe E 31900 31900 31900 18 941 Margo de 2060 BB - BB - cc D
Classe F 22 000 22 000 - - Margo de 2060 - - - - -
Lusitano Mortgages No.7 plc Classe A 1 425 000 389 048 389 048 365 708 Outubro de 2064 - - AAA AAA - - AA AAA
Classe B 294 500 294 500 294 500 255 977 Outubro de 2064 - - BBB- - - - AA
Classe C 180 500 180 500 180 500 125 679 Outubro de 2064 - -
Classe D 57 000 57 000 - - Outubro de 2064
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(milhares de euros)

31.12.2021

Valor Valor Interesse Interesse

Emisséo Obrigacdes nominal nominal retido pelo retido pelo Data de Rating inicial das obrigagdes Rating atual das obrigagoes
emitidas inicial atual Banco (Valor ~ Banco (Valor reembolso
nominal) de balanco) Fitth Moody's S&P  DBRS  Fitch Moody's S&P  DBRS
Lusitano Mortgages No.4 plc Classe A 1134 000 189 071 - - Dezembro de 2048 AAA Aaa AAA - A+ Aa2 AA
Classe B 22 800 12 515 - - Dezembro de 2048 AA Aa2 AA - BBB+ A2 A-
Classe C 19 200 10539 - - Dezembro de 2048 A+ Al A+ - BB+ Bal BBB-
Classe D 24 000 13174 - - Dezembro de 2048 BBB+ Baal BBB- - Ccc Caal B-
Classe E 10 200 5100 - - Dezembro de 2048 NA - NA - - -
Lusitano Mortgages No.5 plc Classe A 1323 000 277 689 - - Dezembro de 2059 AAA Aaa AAA - A Aa2 AA
Classe B 26 600 22729 - - Dezembro de 2059 AA Aa2 AA - BBB- Baa2 AA
Classe C 22 400 19 141 - - Dezembro de 2059 A Al A - B Ba3 BBB
Classe D 28 000 23 926 - - Dezembro de 2059 BBB+ Baa2 BBB - cC Caa3 B
Classe E 11 900 11301 - - Dezembro de 2059 N/A - NA - -
Lusitano Mortgages No.6 plc Classe A 943 250 189 723 157 956 152 431 Marco de 2060 AAA Aaa AAA - AA Aa2 A-
Classe B 65 450 65 450 63 950 61124 Margo de 2060 AA Aa3 AA - A Aa2 A-
Classe C 41 800 41 800 41 800 33936 Marco de 2060 A A3 A - BB- A3 A-
Classe D 17 600 17 600 17 600 12 388 Marco de 2060 BBB Baa3 BBB - CccC B3 B
Classe E 31900 31900 31900 8568 Margo de 2060 BB - BB - CcC D
Classe F 22 000 22 000 - - Marco de 2060 - - - - -
Lusitano Mortgages No.7 plc Classe A 1425 000 437 435 437 434 409 580 Outubro de 2064 - - AAA AAA - - AA AAA
Classe B 294 500 294 500 294 500 266 902 Outubro de 2064 - - BBB- - - A -
Classe C 180 500 180 500 180 500 121 349 Qutubro de 2064 -
Classe D 57 000 57 000 - - Qutubro de 2064

NOTA 38 — JUSTO VALOR DOS ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS

O modelo de governance da valorizagdo dos instrumentos financeiros do Banco esta definido em normativo interno, que
estabelece as politicas e procedimentos a seguir na identificac@o e valorizacdo dos instrumentos financeiros, os procedimentos de
controlo e a definicdo das responsabilidades dos intervenientes neste processo.

O justo valor dos ativos financeiros cotados € determinado com base na cotacéo de fecho (bid-price), no prego da Ultima transacgao
efetuada ou no valor da ultima cotacédo (bid) conhecida. Na auséncia de cotacdo, o Banco estima o justo valor utilizando (i)
metodologias de avaliagdo, tais como a utilizacdo de precos de transacdes recentes, semelhantes e realizadas em condicdes de
mercado, técnicas de fluxos de caixa descontados e modelos de avaliagdo de opg¢des customizados de modo a refletir as
particularidades e circunstancias do instrumento e (ii) pressupostos de avaliacdo baseados em informacdes de mercado.

Para os ativos integrados na hierarquia de justo valor 3, cuja cotacdo é fornecida por uma terceira entidade com recurso a
parametros nao observaveis no mercado, o Banco procede, quando aplicavel, a uma andlise detalhada da performance histérica e
de liquidez destes ativos podendo implicar um ajustamento adicional ao seu justo valor, bem como em resultado de avaliagbes
internas ou externas adicionais.

Os modelos de valorizacéo utilizados por tipo de instrumento sdo os que seguidamente se apresentam:
Operacgbes de mercado monetario e crédito a clientes: o justo valor € determinado pelo método dos fluxos de caixa descontados,

sendo o fluxo de caixa futuro descontado considerando a curva de rendimento da moeda acrescido do risco de crédito da entidade
gue contratualmente ira liquidar esse fluxo.

Papel comercial: o seu justo valor é apurado descontando os fluxos de caixa futuros a curva de rendimento da moeda acrescido do
risco de crédito do emitente determinado no programa da emissao.

Instrumentos de divida (obrigacdes) com liquidez: é utilizada a metodologia de selecéo independente da valorizagdo com base nas
observacgdes disponiveis na Bloomberg, designada de ‘Best Price’, onde sdo solicitadas todas as valoriza¢des disponiveis, mas
apenas considerados como input as fontes previamente validadas, sendo que o modelo considera também a exclusdo de precos
por antiguidade e de outliers. No caso especifico da divida publica portuguesa, e decorrente da atividade de market making e da
materialidade das posi¢Bes do Banco, sdo sempre consideradas as valoriza¢des da fonte CBBT (o CBBT € um composito de
valorizagdes elaborado pela Bloomberg, que considera a média de precos executaveis e com alta liquidez).

Instrumentos de divida (obrigag6es) com reduzida liguidez: os modelos considerados para valorizagdo de obrigag6es com reduzida
liquidez sem valorizagdes observaveis em mercado sdo determinados tendo em consideracdo a informacéo disponivel sobre o
emitente e instrumento, podendo ser considerados os seguintes modelos: (i) fluxos de caixa descontados - os fluxos de caixa séo
descontados considerando o risco de taxa de juro, risco de crédito do emitente e quaisquer outros riscos que possam estar
subjacentes ao instrumento; ou (ii) valorizag®es disponibilizadas por contrapartes externas, na impossibilidade de se apurar o justo
valor do instrumento, sendo sempre selecionadas fontes fidedignas com reputada credibilidade no mercado e isengédo na
valorizagdo dos instrumentos em analise.

Obrigacdes convertiveis: os fluxos de caixa sdo descontados considerando o risco de taxa de juro, risco de crédito do emitente e
quaisquer outros riscos que possam estar associados ao instrumento, acrescido do valor liquido presente (‘NPV’) das opcoes de
convertibilidade embutidas no instrumento.
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Acdes e fundos cotados: nos produtos de capital cotados em mercado € considerada a cotacéo apresentada pela respetiva bolsa
de valores.

Acles ndo cotadas: A avaliacdo € efetuada através de avaliagBes externas efetuadas as empresas onde detém a posigcdo
acionista. No caso de ndo se justificar o pedido de uma avaliagcdo externa devido a imaterialidade da posi¢cdo no balanco, a
posicdo é reavaliada considerando o valor contabilistico da entidade (book value).

Fundos ndo cotados: é considerada a valorizagdo disponibilizada pela sociedade gestora, que considera pressupostos nao
observaveis em mercado. No caso de existirem chamadas de capital posteriores & data de referéncia da ultima valorizagdo
disponibilizada, a valorizacéo é recalculada considerando as chamadas de capital posteriores a data de referéncia ao valor que
foram efetuadas, até que seja disponibilizada pela sociedade gestora uma nova valorizagdo que incorpore as chamadas de capital
realizadas. De salientar que apesar de serem aceites as valorizagdes disponibilizadas pelas sociedades gestoras, sempre que se
apligue de acordo com os regulamentos dos fundos, o Banco solicita a certificagdo legal de contas emitida por auditores
independentes, por forma a obter o conforto adicional necessario a informacdo disponibilizada pela sociedade gestora.
Adicionalmente, e para os maiores ativos detidos pelos fundos de investimento imobiliario, e de acordo com um plano de trabalho
anual previamente aprovado pelo Conselho de Administracdo Executivo, é realizado um processo de desafio as avaliagcdes dos
mesmos que consiste numa analise técnica detalhada dos principais pressupostos considerados nas avaliagGes. Este processo
podera conduzir & necessidade de realizacdo de novas avaliagdes, bem como a ajustamentos ao justo valor desses mesmos
ativos.

No caso especifico dos Fundos de Reestruturacdo ("Ativos avaliados"), estes foram alvo de uma avaliacdo detalhada realizada
durante o exercicio de 2020 por uma entidade internacional externa independente ("Avaliador"), que contratou empresas de
avaliacao imobiliaria de renome para determinar o justo valor dos ativos imobiliarios que representam parte significativa da carteira
dos fundos.

A estimativa do justo valor dos Ativos avaliados requer uma abordagem em varias etapas, tendo em consideragao o seguinte (i) o
justo valor dos ativos investidos por cada fundo (os “Ativos Subjacentes”); (ii) a natureza da participacdo do respetivo Fundo em
cada um dos Ativos Subjacentes; (iii) os outros ativos e passivos nos balangos do Fundo; (iv) a natureza da participacdo do
novobanco em cada um dos fundos; e (v) a consideracao de quaisquer descontos ou prémios aplicaveis. O justo valor dos Ativos
Subjacentes foi estimado usando considerando as trés abordagens de avaliagdo (mercado, rendimento e custo) dependendo,
entre outras coisas, da natureza especifica de cada ativo, do seu estado de desenvolvimento, da informacgéo disponivel e da data
do investimento inicial. Os outros ativos e passivos no balanco do fundo seriam normalmente avaliados usando a abordagem de
custo, com ajustes potenciais baseados no mercado, e a consideragdo de descontos e prémios, normalmente avaliada usando
dados de mercado e benchmarks.

Os Ativos Subjacentes séo divididos principalmente em Ativos N&o Imobilirios e Ativos Imobiliarios (que podem, por sua vez, ser
subdivididos em Hotéis e Outros Ativos Imobiliarios). Nos Ativos N&o Imobiliarios foi considerado pelo Avaliador a abordagem de
Mercado baseada essencialmente em Multiplos de Mercado para ativos comparaveis e considerando o desempenho histérico de
cada ativo. Para os ativos imobilidrios, o avaliador considerou a abordagem de mercado ou a abordagem de renda, dependendo
do estado de cada ativo. No caso dos hotéis, os principais pressupostos determinantes de valor considerados foram a tarifa média
de quarto, a taxa de ocupacgdo, a margem GOP, a margem EBITDA, as necessidades de Capex e taxa de desconto. Em relacdo
aos Outros Ativos Imobiliarios, as principais premissas determinantes de valor foram os pregos de venda, custos de construgéo,
cronograma (tanto no desenvolvimento como na venda) e Taxas de Desconto. Cada um dos pressupostos descritos acima e
considerados na avaliagdo dos ativos imobiliarios foram determinados ativo a ativo (total de 149 grandes ativos subdivididos num
total com mais de 1 000 ativos), dependendo do status do ativo, desempenho histérico do ativo, localiza¢do e concorrentes de
mercado.

No que se refere a informacgdo relativa a indicadores quantitativos subjacentes as mensuragfes de justo valor dos Fundos de
Reestruturagdo, é apresentado o seguinte:

L Imobiliario em [ . . .
Hotéis A Imobiliario Centros Comerciais Propriedades Agricolas
Pressuposto Desenvolvimento

Min Média Max Min Média Max Min Média Max Min Média Max Min Média Max

Tarifa Média por Quarto (€) 51 177 497 95 145 207 n.a n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Taxa de Ocupagéo % 40% 58% 78% 54% 66% 75% n.a. n.a n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
€/m2 n.a. n.a. n.a. 30 3227 6 059 173 2024 4610 1007 3 460 4 560 n.a. n.a. n.a.
€/Ha n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 3954 23088 77296
Taxa de Desconto 7,5% 8,2%  10,6% 8,1% 12,1%  20,0% 5,0% 6,0% 7,0% 9,3% 9,7%  10,6% n.a. n.a. n.a.
Metodologa de avaliagéo Rendimeno Rendimeno Rendimento Rendimeno Rendimeno

Notas:
1. Todos os pressupostos acima apresentados foram calculados com base nas médias dos valores considerados pelos avaliadores
externos por propriedade avaliada
2. A média apresentada foi calculada na média ponderada por propriedade no somatério do valor dos ativos subjacentes por categoria
apresentada
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3. Hotel - Inclui os hotéis e aparthotéis atualmente em exploracédo (Hotéis em desenvolvimento ou projeto estdo incorporados em Imobiliario
em Desenvolvimento conjuntamente com a sua respetiva propriedade
4. €/m2 consideram a area bruta de construgéo

Em complemento, s8o apresentados abaixo 0s pressupostos adicionais considerados na mensuracdo de justo valor das
participacdes financeiras detidas nos fundos de restruturagéo.

Desconto com base em

Tipologia de Fundo P/BV observados em
mercado
Imobiliario e Turismo 14,5%
Imobiliario e Turismo /Outros 13,6%
Qutros 10,6%

Em 2021, e tal como havia sido feito em 2020, foi considerado o movimento observavel em termos da evolucdo de precos de
mercado de fundos, empresas e ativos considerados comparaveis aos ativos subjacentes, a fim de obter uma estimativa objetiva
da evolucdo do valor justo destes ativos entre 31 de dezembro de 2020 e 31 de dezembro de 2021.

Instrumentos derivados: se forem transacionados em mercados organizados as valorizagées sdo observaveis em mercado, caso

contrario sdo valorizados utilizando modelos standard com recurso a variaveis observaveis em mercado, sendo de destacar:

e Opcdes cambiais: sdo valorizadas através do sistema de front office, que considera modelos como Garman-Kohlhagen,
Binomial, Black & Scholes, Levy ou Vanna-Volga;

e Swaps de taxa de juro e swaps cambiais: a valorizagdo destes instrumentos € efetuada através do sistema de front office, onde
os fluxos de caixa da perna fixa do instrumento sdo descontados a partir da curva de rendimento da respetiva moeda, e os
fluxos de caixa da perna variavel sdo projetados considerando a curva ‘forward’ e descontados considerando igualmente os
fatores de desconto e taxas ‘forward’ a partir da curva de rendimento da respetiva moeda;

e Credit Default Swaps: Ambas as pernas do CDS sdo compostas por fluxos de caixa contingentes ao risco de crédito do ativo
subjacente, pelo que sdo valorizadas através dos spreads de crédito de mercado;

e Futuros e Opcgdes: O Banco negoceia estes produtos em mercado organizado, existindo, no entanto, a possibilidade de
negociar em mercado OTC. Nos negdcios de mercado organizado de futuros e opgdes as valorizagdes sdo observaveis em
mercado, sendo recebida diariamente a valorizacdo através do broker selecionado para estes produtos. Nos negdcios de
futuros e opc¢des em mercado OTC, e com base no tipo de produto e no tipo de ativo subjacente, podem ser considerados
modelos em tempo discreto (binominal) ou em tempo continuo (Black & Scholes).

O Banco procede ao calculo do “Credit Valuation Adjustment” (CVA) para os instrumentos derivados de acordo com a seguinte
metodologia: (i) Otica de portfolio - o calculo do CVA resulta da aplicagéio, & exposicédo agregada de cada contraparte, de uma
perda esperada e de uma taxa de recuperacio, tendo em consideragéo a duragido média estimada para cada exposico; (ii) Otica
individual - assenta no calculo da exposigdo com recurso a métodos estocéasticos (Expected Positive Exposure) que se traduz no
calculo da exposicao esperada de justo valor que cada derivado devera assumir no periodo de vida remanescente. Posteriormente
sdo aplicadas, a exposi¢édo apurada, uma perda esperada e uma taxa de recuperagao.

O Banco opta por néo registar o “Debt Valuation Adjustment” (DVA), que representa o valor de mercado do risco de crédito préprio
do Banco de uma determinada exposi¢cdo negativa a uma contraparte, refletindo uma perspetiva prudente de aplicagdo desta
regulamentacdo. De salientar a exposicdo potencialmente sujeita a DVA é controlada mensalmente e tem assumido valores
imateriais.

A validacéo da valorizagdo dos instrumentos financeiros é efetuada por uma area independente, que valida os modelos utilizados
e 0s pregos atribuidos. Mais especificamente, esta area € responsavel por efetuar a verificacdo independente dos precos para as
avaliacdes ao preco de mercado (mark-to-market), para as avaliagdes com recurso a modelos (mark-to-model) valida os modelos
utilizados e as alteragBes aos mesmos, sempre que existam. Para os precos fornecidos por entidades externas a validagdo
efetuada consiste na confirmag&o da utilizagdo dos precos corretos.

NOTAS EXPLICATIVAS INDIVIDUAIS CONDENSADAS INTERCALARES -232-



novobanco

O valor de balango dos ativos e passivos financeiros e dos ativos nédo financeiros mensurados ao justo valor do Banco é como

segue:
(milhares de euros)

Valorizados ao Justo Valor

Modelos de
Cotagdes de ModelosAde valorizacdo valoArizagéo ccim Total Justo
mercado com pa,ranjetros/ pregos parame}rqs néo valor
observaveis no mercado observaveis no
mercado
(Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)

30 de junho de 2022
Ativos financeiros detidos para negociacao 35810 164 292 - 200 102
Titulos detidos para negociacdo 35810 - - 35810
Obrigagdes de emissores publicos 35810 - - 35810
Derivados de negociagéo - 164 292 - 164 292
Taxas de cambio - 26 705 - 26 705
Taxas de juro - 130 235 - 130 235
Outros - 7 352 - 7 352
Ativos financeiros obrigatoriamente contabilizados pelo justo valor através 19 975 22747 1933 262 1975 984

dos resultados

Obrigag6es de outros emissores 11 366 50 509 461 520 877
Agles 8 609 - 290 675 299 284
Outros titulos de rendimento variavel - 22 697 1133126 1155 823
Ativos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral 2 505 660 29 402 58 196 2593 258
Obrigag6es de emissores publicos 1902 681 - - 1902 681
Obrigag6es de outros emissores 595 215 22 770 - 617 985
Acdes 7764 6 632 58 196 72 592
Derivados - Contabilidade de cobertura - 344 371 - 344 371
Taxas de juro - 344 371 - 344 371
Ativos ao justo valor 2 561 445 560 812 1991 458 5113715
Passivos financeiros detidos para negociagéo 16 122 145 152 1859 163 133
Derivados de negociagao - 145 152 1859 147 011
Taxas de cambio - 26 371 - 26 371
Taxas de juro - 117 084 1859 118 943
Outros - 1697 - 1697
Vendas a descoberto 16 122 - - 16 122
Derivados - Contabilidade de cobertura - 15 452 - 15 452
Crédito - 15 452 - 15 452
Passivos ao justo valor 16 122 160 604 1859 178 585
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(milhares de euros)

Valorizados ao Justo Valor

Modelos de
Cotacdes de ModelosAde valorizagéo valoAriza(;éo ccim Total Justo
com parametros/ pregos parametros ndo
mercado L. T Valor
observaveis no mercado observaveis no
mercado
(Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)

31 de dezembro de 2021
Ativos financeiros detidos para negociagéo 114 465 263 244 - 377 709
Titulos detidos para negociacéo 114 465 - - 114 465
ObrigagGes de emissores publicos 114 465 - - 114 465
Derivados de negociag&o - 263 244 - 263 244
Taxas de cambio - 29172 29172
Taxas de juro - 225 196 225 196
Outros - 8 876 8 876
Ativos financeiros obrigatoriamente contabilizados pelo justo valor através 187 621 26 309 2036 378 2 950 308

dosresultados

Obrigacdes de outros emissores 52 532 50 506 645 559 227
Acdes 135 089 - 290 274 425 363
Outros titulos de rendimento variavel - 26 259 1239 459 1265718
Ativos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral 7 091 159 6 624 35725 7 133 508
Obrigacdes de emissores publicos 5 685 067 - - 5 685 067
Obrigacdes de outros emissores 1 398 899 - - 1398 899
Acdes 7 193 6 624 35725 49 542
Derivados - Contabilidade de cobertura - 20 150 - 20 150
Taxas de juro - 20 150 - 20 150
Ativos ao justo valor 7 393 245 316 327 2072 103 9781 675
Passivos financeiros detidos para negociagao - 303 562 1950 305 512
Derivados de negociag&o - 303 562 1950 305 512
Taxas de cambio - 34 690 - 34 690
Taxas de juro - 265 939 1950 267 889
Crédito - 574 - 574
Outros - 2 359 - 2 359
Derivados - Contabilidade de cobertura - 44 460 - 44 460
Crédito - 44 460 44 460
Passivos ao justo valor - 348 022 1 950 349 972

O movimento dos ativos e passivos financeiros valorizados com recurso a métodos com parametros ndo observaveis no mercado
(nivel 3 da hierarquia de justo valor) durante o primeiro semestre de 2022 e o exercicio de 2021, pode ser analisado como segue:

(milhares de euros)

30.06.2022
Ativos financeiros  Ativos financeiros Passivos financeiros
i i i detidos para
obng_atorlamente peIOJusto valor Total > P~ Total
ao justo valor através de outro ) negociacao .
. ; ativos ) passivos
através de rendimento Derivados de
resultados integral negociacao
Saldo a 31 de dezembro de 2021 2 036 378 35725 2072 103 1950 1950
Aquisicoes 1233 715 1948 - -
Saidas por maturidade (91 265) - (91 265) - -
Saidas por liquidagéo - ( 357) ( 357) - -
Variacédo de valor (13 084) 22113 9 029 ( 91) ( 91)
Saldo a 30 de junho de 2022 1933 262 58 196 1991 458 1859 1859
(milhares de euros)
31.12.2021
Ativos financeiros  Ativos financeiros Passivos financeiros
i i i detidos para
obrlggtorlamente peloljusto valor Total > p~ Total
ao justo valor através de outro . negociacao .
) ; ativos ) passivos
através de rendimento Derivados de
resultados integral negociacao
Saldo a 31 de dezembro de 2020 2188519 35733 2224 252 2158 2158
Aquisicdes 81 650 556 82 206 24 117 24 117
Saidas por maturidade (138 500) - (138 500) - -
Saidas por liquidagéo (122 392) (4 246) (126 638) (24 117) (24 117)
Transferéncias por entrada 2751 2 300 5051 - -
Variagdo de valor 24 350 1382 25732 ( 208) ( 208)
Saldo a 31 de dezembro de 2021 2 036 378 35 725 2 072 103 1950 1950
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No primeiro semestre de 2022 e no exercicio de 2021 nao ocorreram transferéncias de valor significativo entre os diferentes niveis
de hierarquia de justo valor.

Os ganhos e perdas potenciais dos instrumentos financeiros e das propriedades de investimento classificados no nivel 3 da
hierarquia de justo valor sdo registados em resultados do exercicio ou reservas de reavalia¢do, de acordo com a respetiva politica
contabilistica dos ativos. Os valores apurados nos periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2022, 31 de dezembro de
2021 e 30 de junho de 2021 foram os seguintes:

(milhares de euros)

30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
Reconhecidos Reconhecidos Reconhecidos Reconhecidos Reconhecidos Reconhecidos
Total Total Total

em Reservas  em resultados em Reservas  em resultados em Reservas  em resultados
Derivados de negociag&o - 91 91 - 114 114 - 30 30
Derivados de gestéo de risco - - - - - - - (24117) (24117)
Atlms ﬁnanceuo; obrigatoriamente contabilizados pelo R (4095) (4095) R 25 807 25 807 ~ 3674 3674
justo valor através dos resultados
Atlvqs ﬁnangelros pelo justo valor através de outro 22 414 _ 22 414 ( 803) _ ( 803) 9925 - 9925
rendimento integral

22 414 (4 004) 18 410 (. 803) 25941 25138 9925 (20 413) (10 488)

O quadro seguinte apresenta, para os ativos financeiros incluidos no nivel 3 da hierarquia de justo valor, os principais métodos de
valorizagao utilizados e o impacto da alteragdo das principais variaveis utilizadas na respetiva valoriza¢éo, quando aplicavel:

(milhdes de euros)

30.06.2022
Ativos classificados no Nivel 3 . 5 o . Valor de Cenario Desfavoravel Cenério Favoravel
Modelo de valorizagéo Variavel analisada —— —
balanco Variagdo Impacto Variagao Impacto
At|v0§ financeiros obr!gatorlamente contabilizados 19333 (47,9) 53,4
pelo justo valor através dos resultados
Obrigacdes de outros emissores 509,5 (47,9) 53,4
Modelo de desconto de cash flows Imparidade Especifica 2,4 -50% (2,4) +50% 4,8
Modelo de desconto de cash flows Taxa de desconto 507,1 (-) 100 bps (45,5) (+) 100 bps 48,7
Acles 290,7 - -
Valorizag&o dg sociedade gestora ®) 287,9 R ;
ajustada
QOutros (@ 2,8 - -
Outros titulos de rendimento variavel 11331 - -
Valorizagéo dg sociedade gestora ®) 236.1 R R
ajustada
Valorizag&o da sociedade gestora (c) 897,0 - -
Atlvo_s flnanc.ewos pelo justo valor através de outro 58,2 (17) 01
rendimento integral
Acdes 58,2 17 0,1
Discounted cash flows Tarifa de energia renovavel 9,6 (1,7) 0,1
Outros (@ 48,6 - -
Total 1991,5 (49,6) 53,5

(a) Nao se procedeu a andlise de sensibilidade para estas categorias por as mesmas incluirem ativos financeiros de valor individual imaterial

(b) Para a andlise de sensibilidade efetuada a valorizagdo dos Fundos de Reestruturacéo, tendo em consideracéo as metodologias de valorizagdo aplicadas e considerando que os ativos imobiliarios representam mais
de 95% dos ativos subjacentes dos Fundos, foi considerada uma variagéo de +10% e -10% no justo valor dos principais ativos imobiliarios de cada Fundo, o que conduza um impacto de +5,8% e -5,7% no justo valor

dos fundos de reestruturagéo.

(c) No caso especifico das unidades de participagédo valorizadas de acordo com a cotacéo fornecida pela respetiva sociedade gestora, ndo é razoavel proceder a analise do impacto da alteragdo das varidveis subjacente
ao apuramento da cotagdo por essa entidade

(milhdes de euros)

31.12.2021
Ativos classificados no Nivel 3 X N » . Valor de Cenario Desfavoravel Cenério Favoravel
Modelo de valorizacdo Variavel analisada - -
balango Variagao Impacto Variagao Impacto
At|v0§ financeiros obr!gatonamente contabilizados 20364 (37.6) 58,7
pelo justo valor através dos resultados
Obrigagdes de outros emissores 506,6 (37,6) 58,7
Modelo de desconto de cash flows Imparidade Especifica 2,4 -50% (2,4) +50% 4,8
Modelo de desconto de cash flows Taxa de desconto 504,3 () 100 bps (35,2 (+) 100 bps 54,0
Acdes 290,3 - -
Valorizagéo d§ sociedade gestora ®) 2875 ; R
ajustada
Outros (@) 2,8
Outros titulos de rendimento variavel 1239,5 - -
Valorizagéo dili sociedade gestora ®) 2365 ~ ~
ajustada
Valorizag&o da sociedade gestora (c) 1002,9
Atlvgs flnangelros pelo justo valor através de outro 357 (17) 01
rendimento integral
Acbes 35,7 (1,7) 0,1
Discounted cash flows Tarifa de energia renovavel 9,6 (17 0,1
Outros (@ 26,1 - -
Total 20721 (39,3 58,8

(a) Nao se procedeu a analise de sensibilidade para estas categorias por as mesmas incluirem ativos financeiros de valor individual imaterial

(b) Para a analise de sensibilidade efetuada a valorizagédo dos Fundos de Reestruturagéo, tendo em consideracdo as metodologias de valorizagdo aplicadas e considerando que os ativos imobiliarios representam mais
de 95% dos ativos subjacentes dos Fundos, foi considerada uma variagdo de +10% e -10% no justo valor dos principais ativos imobiliarios de cada Fundo, o que conduza um impacto de +5,8% e -5,7% no justo valor

dos fundos de reestruturagéo.

(c) No caso especifico das unidades de participagéo valorizadas de acordo com a cotagéo fornecida pela respetiva sociedade gestora, ndo é razoavel proceder & analise do impacto da alteragdo das variaveis subjacente
ao apuramento da cotagdo por essa entidade

Os principais parametros utilizados, em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021, nos modelos de valorizacdo foram os
seguintes:
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Curvas de taxas de juro
As taxas de curto prazo apresentadas refletem os valores indicativos praticados em mercado monetario, sendo que para o longo
prazo os valores apresentados representam as cotagdes para swap de taxa de juro para os respetivos prazos:

*0)

30.06.2022 31.12.2021
EUR USD GBP EUR USD GBP
Overnight -0,5843 1,6500 1,3500 -0,5740 0,0644 0,2100
1 més -0,5080 1,8950 1,3550 -0,5830 0,1013 0,2400
3 meses -0,1950 2,3750 1,6950 -0,5720 0,2091 0,3900
6 meses 0,2630 3,1250 2,1950 -0,5460 0,3388 0,6100
9 meses 0,6479 3,5150 2,6950 -0,5235 0,4603 0,6700
1 ano 1,0370 3,2670 2,7754 -0,5010 0,5831 0,8246
3 anos 1,5735 3,1540 2,8720 -0,1450 1,1495 1,2972
5 anos 1,8055 3,0730 2,7780 0,0160 1,3460 1,2910
7 anos 1,9710 3,0480 2,6974 0,1300 1,4530 1,2373
10 anos 2,1775 3,0730 2,6446 0,3030 1,5610 1,2095
15 anos 2,3590 3,1260 2,6096 0,4920 1,6800 1,1817
20 anos 2,2910 3,0900 2,5645 0,5480 1,7708 1,1518
25 anos 2,1250 2,9850 2,4950 0,5240 1,7316 1,1264
30 anos 1,9900 2,8820 2,4826 0,4790 1,7160 1,1030

Spreads de crédito
Os spreads de crédito utilizados pelo Banco na avaliagdo dos derivados de crédito sdo divulgados diariamente pelo Markit
representando observagfes constituidas por cerca de 85 entidades financeiras internacionais de renome. Seguidamente
apresenta-se a evolugdo dos principais indices, que se entende como representativa do comportamento dos spreads de crédito no
mercado ao longo do ano:

(pontos de base)

indice Série 1 ano 3 anos 5 anos 7 anos 10 anos

30 de junho de 2022

CDX USD Main 38 - 77,94 101,16 119,16 133,07
iTraxx Eur Main 37 44,66 96,42 118,57 134,30 146,96
iTraxx Eur Senior Financial 37 - - 128,43 - 155,01
31 de dezembro de 2021

CDX USD Main 37 0,00 0,00 49,57 68,55 0,00

iTraxx Eur Main 36 10,43 26,82 47,76 66,71 87,01
iTraxx Eur Senior Financial 36 0,00 0,00 54,86 0,00 85,86

Volatilidades de taxas de juro
Os valores a seguir apresentados referem-se as volatilidades implicitas (at the money) que serviram de base para a avaliagdo de
opcdes de taxa de juro:

(%)

30.06.2022 31.12.2021

EUR USD GBP EUR USD GBP
1 ano 111,44 41,91 55,30 23,16 73,74 76,14
3 anos 122,19 47,78 60,49 55,79 59,15 63,57
5 anos 116,85 46,72 59,58 65,81 56,88 71,17
7 anos 111,51 43,93 57,77 68,34 54,59 79,98
10 anos 104,17 39,47 54,47 68,98 50,93 88,08

15 anos 94,65 - - 66,28 - -

NOTAS EXPLICATIVAS INDIVIDUAIS CONDENSADAS INTERCALARES - 236 -



novobanco

Céambios e volatilidade cambiais
Seguidamente apresentam-se as taxas de cAmbio (Banco Central Europeu) & data de balanco e as volatilidades implicitas (at the
money) para os principais pares de moedas, utilizadas na avaliagdo dos derivados:

Volatilidade (%)

Cambial 30.06.2022 31.12.2021 1meés 3meses 6meses 9 meses 1ano
EUR/USD 1,0387 1,1326 9,56 9,28 9,13 9,01 8,94
EUR/GBP 0,8582 0,8403 7,68 7,79 7,82 7,82 7,82
EUR/CHF 0,9960 1,0331 8,04 7,83 7,49 7,37 7,31
EUR/NOK 10,3485 9,9888 10,01 10,18 10,24 10,26 10,26
EUR/PLN 4,6904 4,5969 9,23 9,11 8,98 8,91 8,94
EUR/RUB 117,2010 85,3004 7,51 8,07 8,71 9,29 9,58
USD/BRL @ 5,2209 5,5713 19,11 20,67 20,60 20,16 19,73
USD/TRY ? 16,6766 13,4500 24,94 30,94 35,90 38,86 40,46

a Calculada com base nos cambios EUR/USD e EUR/BRL
® Calculada com base nos cambios EUR/USD e EURITRY

Relativamente as taxas de cambio, o Banco utiliza nos seus modelos de avaliacdo a taxa spot observada no mercado no momento
da avaliagao.

indices sobre cotacdes
No quadro seguinte, resume-se a evolugao dos principais indices de cotagdes e respetivas volatilidades utilizadas nas valoriza¢des
dos derivados sobre agdes:

Cotagéo Volatilidade histérica Volatilidade
30.06.2022 31.12.2021 Variacéo % 1 meés 3 meses implicita
DJ Euro Stoxx 50 3455 4298 -19,62% 24,84 30,02 26,70
PSI 20 6 045 5 569 8,53% 21,57 19,53 -
IBEX 35 8099 8714 -7,06% 21,76 24,86 -
FTSE 100 7 169 7 385 -2,92% 20,99 21,46 22,13
DAX 12784 15 885 -19,52% 23,96 29,26 26,96
S&P 500 3785 4766 -20,58% 28,60 27,59 26,44
BOVESPA 98 542 104 822 -5,99% 19,24 20,25 25,19

O justo valor dos ativos e passivos financeiros registados no balanco ao custo amortizado é analisado como segue, tendo sido
estimado com base nas principais metodologias e pressupostos abaixo descritos:

(milhares de euros)

Justo valor
Modelos de Modelos de
Ativos/ passivos valorizagdo com valorizag&o com
registados ao Cotagdes de mercado parametros/ pregos parametros nao
custo amortizado observéaveis no observaveis no Justo valor total
mercado mercado
(Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)

30 de junho de 2022
Caixa, saldos de caixa em bancos centrais e outros depdsitos a ordem 6 053 289 - 6 053 289 - 6 053 289
Ativos financeiros pelo custo amortizado

Titulos 7 474 496 5216 116 296 705 1854937 7367 758

Aplicacdes em instituicdes de crédito 183 159 - 183 159 - 183 159

Crédito a clientes 22 628 486 - 23 084 466 23 084 466
Ativos financeiros 36 339 430 5216 116 6 533 153 24 939 403 36 688 672
Passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado

Recursos de Bancos Centrais e de outras instituicdes de crédito 10 748 834 - 10 751 355 - 10 751 355

Recursos de clientes 28 290 244 - 28 290 244 28 290 244

RequnsabllldaQes represeqtadas por titulos, Passivos Subordinados e Passivos 1512 651 1658 035 : 24 451 1702 486

associados a ativos transferidos

Outros passivos financeiros 447 915 - - 447 915 447 915
Passivos financeiros 40 999 644 1658 035 10 751 355 28 782 610 41 192 000
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(milhares de euros)

Justo valor
Modelos de Modelos de
Ativos/ passivos ~ valorizag&o com valorizagdo com
. Cotacdes de N N ~
registados ao custo mercado parametros/ pregos parametros nao
amortizado observaveis no observaveis no Justo valor total
mercado mercado
(Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)

31 de dezembro de 2021
Caixa, saldos de caixa em bancos centrais e outros depdsitos a ordem 5674 461 - 5674 461 - 5674 461
Ativos financeiros pelo custo amortizado

Titulos 2893 829 1 065 084 332194 1729 846 3127124

Aplicagdes em instituicdes de crédito 186 089 - 186 089 - 186 089

Crédito a clientes 21 897 382 - 22 263 293 22 263 293
Ativos financeiros 30 651 761 1 065 084 6 192 744 23993 139 31 250 967
Passiwos financeiros mensurados pelo custo amortizado

Recursos de Bancos Centrais e de outras instituicdes de crédito 11 497 829 - 11 532 025 - 11 532 025

Recursos de clientes 26 997 858 - 26 997 858 26 997 858

Requnsamlldad.es represeqtadas por titulos, Passivos Subordinados e Passivos 1479 066 1736 200 R 44 451 1780 651

associados a ativos transferidos

Outros passivos financeiros 371 609 - - 371 609 371 609
Passivos financeiros 40 346 362 1736 200 11 532 025 27 413 918 40 682 143

Caixa, saldos de caixa em bancos centrais e outros depdsitos a ordem, Aplicagbes em instituicbes de crédito e Recursos de
Bancos Centrais
Estes ativos e passivos sdo de muito curto prazo pelo que o valor de balango é uma estimativa razoavel do respetivo justo valor.

Titulos ao custo amortizado
O justo valor dos titulos registados ao custo amortizado € estimado de acordo com as metodologias seguidas para a valorizagao
dos titulos que estdo registados ao justo valor, conforme descrito no inicio da presente Nota.

Crédito a clientes

O justo valor do crédito a clientes é estimado com base na atualizagdo dos fluxos de caixa esperados de capital e de juros,
considerando que as prestacdes sdo pagas nas datas contratualmente definidas. Os fluxos de caixa futuros esperados das
carteiras de crédito homogéneas, como por exemplo o crédito a habitacdo, sdo estimados numa base de portfolio. As taxas de
desconto utilizadas séo as taxas atuais praticadas para empréstimos com caracteristicas similares.

Recursos de outras instituicdes de crédito
O justo valor dos recursos de Bancos centrais e de outras instituicdes de crédito € estimado com base na atualiza¢édo dos fluxos de
caixa esperados de capital e juros.

Recursos de clientes

O justo valor destes instrumentos financeiros € estimado com base na atualiza¢@o dos fluxos de caixa esperados de capital e de
juros. A taxa de desconto utilizada é a que reflete as taxas praticadas para os depdésitos com caracteristicas similares a data do
balanco. Considerando que as taxas de juro aplicaveis sdo renovadas por periodos inferiores a um ano, ndo existem diferencas
materialmente relevantes no seu justo valor.

Responsabilidades representadas por titulos, Passivos Subordinados e Passivos associados a ativos transferidos
O justo valor destes instrumentos € baseado em cotacdes de mercado quando disponiveis; caso ndo existam, é estimado com
base na atualizacéo dos fluxos de caixa esperados de capital e juros no futuro para estes instrumentos.

Outros passivos financeiros
Estes passivos sdo de curto prazo pelo que o valor de balanco é uma estimativa razoavel do respetivo justo valor.
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NOTA 39 - PRESTAQAO DO SERVICO DE MEDIA(;AO DE SEGUROS OU DE RESSEGUROS

Em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021, as remunera¢fes decorrentes da prestacdo do servico de mediacdo de

seguros ou de resseguros tém a seguinte composicao:
(milhares de euros)

30.06.2022 30.06.2021
Ramo Vida

Unit Link e outras comisdes vida 903 927
Seguros protecdo ao crédito (parte vida) 414 387
Produtos tradicionais 8 791 7224
10 108 8 538

Ramo Nao Vida
Seguros a particulares 3629 3836
Seguros a empresas 88 88
Seguros protecéo ao crédito (parte ndo vida) 685 584
4 402 4 508
14 510 13 046

Nota: os rendimentos apresentados séo liquidos de periodizagdes
O Banco néo efetua a cobranca de prémios de seguro por conta das Seguradoras, nem efetua a movimentagdo de fundos relativos

a contratos de seguros. Desta forma, ndo h& qualquer outro ativo, passivo, rendimento ou encargo a reportar, relativo a atividade
de mediagao de seguros exercida pelo Banco, para além dos ja divulgados.
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Relatério de Revisdo Limitada de Demonstracdes Financeiras Consolidadas
Condensadas

Introducéo

Efetudamos uma revisdo limitada das demonstracgdes financeiras consolidadas condensadas intercalares anexas do
Novo Banco, S.A., que compreendem o Balan¢o Consolidado Condensado Intercalar em 30 de junho de 2022 (que
evidencia um total de 45.493.001 milhares de euros e um total de capital proprio de 3.251.756 milhares de
euros, incluindo um resultado liquido de 289.897 milhares de euros), a Demonstracéo dos Resultados
Consolidados Condensada Intercalar, a Demonstragdo do Rendimento Integral Consolidado Condensada
Intercalar, a Demonstracéo de Alteragdes no Capital Préprio Consolidado Condensada Intercalar e a
Demonstracédo Consolidada dos Fluxos de Caixa Condensada Intercalar relativas ao periodo de seis meses findo
naquela data, e as notas explicativas as demonstracgées financeiras consolidadas condensadas intercalares que
incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Responsabilidades do 6rgéo de gestao

E da responsabilidade do 6rgéo de gestéo a preparacio de demonstracdes financeiras consolidadas condensadas
intercalares de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas na Unido Europeia,
para efeitos de relato intercalar (IAS 34), e pela criagcdo e manutenc¢do de um sistema de controlo interno
apropriado para permitir a preparacao de demonstragdes financeiras isentas de distor¢cdes materiais devido a
fraude ou erro.

Responsabilidades do auditor

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma conclusdo sobre as demonstracdes financeiras consolidadas
condensadas intercalares anexas. O nosso trabalho foi efetuado de acordo com a ISRE 2410 - Revisdo de
Informagao Financeira Intercalar Efetuada pelo Auditor Independente da Entidade, e demais normas e orientagfes
técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. Estas normas exigem que 0 nosso trabalho seja
conduzido de forma a concluir se algo chegou ao nosso conhecimento que nos leve a acreditar que as
demonstracoes financeiras consolidadas condensadas intercalares nédo estdo preparadas em todos os aspetos
materiais de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas na Uni&o Europeia,
para efeitos de relato intercalar (IAS 34).

Uma revisao limitada de demonstragdes financeiras é um trabalho de garantia limitada de fiabilidade. Os
procedimentos que efetudmos consistem fundamentalmente em indagacoes e procedimentos analiticos e
consequente avaliagcdo da prova obtida.

Os procedimentos efetuados numa revisdo limitada sao significativamente mais reduzidos do que os
procedimentos efetuados numa auditoria executada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA).
Consequentemente, ndo expressamos uma opinido de auditoria sobre estas demonstragdes financeiras.

Concluséo

Com base no trabalho efetuado, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que as
demonstragdes financeiras consolidadas condensadas intercalares anexas do Novo Banco, S.A. em 30 de junho de
2022, nao estao preparadas, em todos os aspetos materiais, de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro, tal como adotadas na Unido Europeia, para efeitos de relato intercalar (IAS 34).

Lisboa, 1 de agosto de 2022

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
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Relatorio de Reviséo Limitada de Demonstragdes Financeiras Individuais
Condensadas

Introducéo

Efetudamos uma revisdo limitada das demonstracgdes financeiras individuais condensadas intercalares anexas do
Novo Banco, S.A. (“Banco”), que compreendem o Balanco Individual Condensado Intercalar em 30 de junho de
2022 (que evidencia um total de 45.065.130 milhares de euros e um total de capital proprio de 2.874.766
milhares de euros, incluindo um resultado liquido de 211.974 milhares de euros), a Demonstracdo dos
Resultados Individuais Condensada Intercalar, a Demonstracdo de Rendimento Integral Condensada Intercalar, a
Demonstracdo de Alterag6es no Capital Proprio Condensada Intercalar e a Demonstracgdo dos Fluxos de Caixa
Condensada Intercalar relativas ao periodo de seis meses findo naquela data, e as notas explicativas as
demonstracdes financeiras individuais condensadas intercalares que incluem um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Responsabilidades do 6rgéo de gestao

E da responsabilidade do 6rgéo de gestéo a preparacio de demonstracdes financeiras condensadas de acordo
com as Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas na Unido Europeia, para efeitos de relato
intercalar (IAS 34), e pela criagcdo e manutencao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacéo de demonstragdes financeiras isentas de distor¢cdes materiais devido a fraude ou erro.

Responsabilidades do auditor

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma conclusao sobre as demonstracdes financeiras condensadas
anexas. O nosso trabalho foi efetuado de acordo com a ISRE 2410 - Revisdo de Informacgao Financeira Intercalar
Efetuada pelo Auditor Independente da Entidade, e demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas. Estas normas exigem que o0 nosso trabalho seja conduzido de forma a concluir se
algo chegou ao nosso conhecimento que nos leve a acreditar que as demonstracdes financeiras ndo estdo
preparadas em todos os aspetos materiais de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal
como adotadas na Unido Europeia, para efeitos de relato intercalar (IAS 34).

Uma revisao limitada de demonstragdes financeiras é um trabalho de garantia limitada de fiabilidade. Os
procedimentos que efetudmos consistem fundamentalmente em indagacdes e procedimentos analiticos e
consequente avaliagcdo da prova obtida.

Os procedimentos efetuados numa revisdo limitada sao significativamente mais reduzidos do que os
procedimentos efetuados numa auditoria executada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA).
Consequentemente, ndo expressamos uma opinido de auditoria sobre estas demonstragdes financeiras.

Concluséo

Com base no trabalho efetuado, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que as
demonstracdes financeiras condensadas anexas do Novo Banco, S.A. em 30 de junho de 2022, ndo estédo
preparadas, em todos os aspetos materiais, de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal
como adotadas na Unido Europeia, para efeitos de relato intercalar (IAS 34).

Lisboa, 1 de agosto de 2022

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
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